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A I'Assemblée Générale de la société BNP Paribas Cardif,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société BNP Paribas Cardif relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2024, tels gu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans
I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de
I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité des comptes et
de l'audit.

B Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.
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m Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période
du 1°janvier 2024 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de
services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du reglement (UE) n°® 537/2014.

Justification des appréciations - Points clés de I'audit

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de l'audit relatifs
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importants pour l'audit des comptes consolidés de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

m Evaluation de certains actifs financiers de BNP Paribas Cardif classés en niveaux 2 et 3

Risque identifié Notre réponse

Dans le cadre de ses activités, votre groupe détient Notre approche d'audit a notamment consisté a
des placements a I'actif de son bilan. Les placements mettre en ceuvre les procédures suivantes :
financiers évalués a la juste valeur sont présentés
suivant la hiérarchie définie par la norme IFRS 13. Au
31 décembre 2024, les actifs financiers classés en
niveaux 2 et 3 s'élevent a € 89 milliards (cf. notes
1.5.7 et 4.7 de I'annexe aux comptes consolidés),
représentant 33 % du total des actifs financiers. » examen des contrbles gue nous avons jugé clés,
tels que la revue du caractére observable des prix,
la vérification des parameétres d'évaluation pour
les fonds de capital-risque et la validation interne
des modeéles de valorisation pour les parts dans
des sociétés non consolidées et les titres
immobiliers détenus en direct par votre groupe.

» prise de connaissance des processus et des
contréles mis en place par votre groupe pour
identifier, évaluer et comptabiliser les actifs
financiers classés en niveaux 2 et 3 ;

Les actifs financiers sont classés en niveau 2 lorsque
les prix externes proposés par un nombre raisonnable
de teneurs de marché actifs sont régulierement
observables, sans gu'ils soient pour autant
directement exécutables. Ces prix sont issus
notamment des services de publication de consensus

de marché auxquels contribuent les teneurs de Pour les actifs valorisés en utilisant des modeles de

marché actifs ainsi que des cours indicatifs produits valorisation internes, avec le concours de nos

par des courtiers ou des négociateurs actifs. spécialistes en valorisation d'instruments financiers,
nous avons :

» controlé la cohérence des hypothéses, des
méthodes et des parameétres utilisés au regard
des pratiques de marché et du contexte
économigue ;

» apprécié le caractére raisonnable des
valorisations comptabilisées au 31 décembre
2024.

BNP Paribas Cardif
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La juste valeur des actifs financiers classés en niveau
3 est déterminée avec des techniques de valorisation
dont les paramétres significatifs utilisés sont non
observables ou ne peuvent étre corroborés par des
données de marché, par exemple en raison de
I'absence de liquidité de l'instrument ou d'un risque de
modeéle significatif. Un parametre non observable est
une donnée pour laquelle aucune information de
marché n'est disponible. Il provient donc d'hypotheses
internes sur les données qui seraient utilisées par les
autres participants du marché. L'évaluation de
I'absence de liquidité ou l'identification d'un risque de
modele suppose I'exercice du jugement.

Dans un contexte économique perturbé et marqué par
une forte volatilité, nous avons considéré que
|'évaluation des instruments classés en niveaux 2 et 3
constitue un point clé de 'audit car elle requiert
|'exercice du jugement par la direction.

Pour les actifs valorisés par des sociétés de gestion
externes a votre groupe et pour les actifs immobiliers,
nous avons comparé les valorisations retenues au

31 décembre 2024 aux rapports transmis par les
sociétés de gestion d'actifs et les experts immobiliers.

Pour les actifs dont la valorisation retenue a été
établie a une date antérieure a la cl6ture, nous avons
examiné les analyses menées par la direction du
groupe pour étudier I'absence d'événements
remettant en cause les valorisations.

Nous avons apprécié le caractére suffisant et
approprié de l'information figurant dans les notes
afférentes de I'annexe aux comptes consolidés.

m Evaluation des provisions techniques des contrats d'assurance « vie et épargne »

Risque identifié

Au 31 décembre 2024, votre groupe a comptabilisé
des passifs liés a des contrats d'assurance des
branches « épargne et retraite » pour un montant de
€ 241 milliards, comme présenté dans la note 2.5.1
de I'annexe aux comptes consolidés.

Comme exposé dans la note 1.12 de I'annexe aux
comptes consolidés, la direction de votre groupe a
apprécié I'éligibilité des groupes de contrats
d'assurance aux modeles d'évaluation comptables
définis par la norme IFRS 17. Votre groupe a ainsi
considéré que les passifs relatifs a des contrats
d'assurance « vie et épargne » correspondaient a des
contrats d'assurance a participation directe et sont
évalués spécifiguement selon le modele comptable
des honoraires variables.
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Notre réponse

Avec le concours de nos spécialistes en modélisation
actuarielle et de nos équipes spécialisées en systemes
d'information, nous avons réalisé notamment les
procédures d'audit suivantes :

» prendre connaissance des processus et des
méthodologies définis par la direction de votre
groupe permettant de déterminer, selon les
principes de la norme IFRS 17, la meilleure
estimation de la valeur actualisée des flux de
trésorerie futurs nécessaires a I'exécution des
obligations contractuelles envers les assurés de
contrats d'assurance « vie et épargne » ;

» réaliser des procédures d'audit sur I'environnement
de contr6le interne des systémes d'information
intervenant dans le traitement des données, la
détermination des estimations et les calculs
actuariels concernant I'évaluation des engagements
relatifs aux contrats d'assurance « vie et épargne » ;
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L'évaluation des passifs d'assurance selon ce modéle
comptable comporte la détermination de la meilleure
estimation de la valeur actualisée des flux de
trésorerie a payer ou a recevoir nécessaires a
I'exécution des obligations contractuelles envers les
assurés, un ajustement au titre du risque non
financier selon un niveau de confiance retenu par
votre groupe et tenant compte de la diversification
des risques, et une marge sur services contractuels
représentant le profit non acquis qui sera reconnu au
fur et a mesure des services rendus.

L'évaluation de ces passifs d'assurance selon la
méthode des honoraires variables repose sur des
modeles actuariels complexes faisant appel a des
données et des hypothéses relatives a des périodes
futures, telles que la détermination du taux
d'actualisation, les lois de comportement des assurés,
les décisions futures de gestion, I'ajustement pour
risque non financier ou la définition des hypotheses de
rendement des actifs financiers dit « monde réel »,
utilisées pour le relachement en résultat de la marge
sur services contractuels. Les évolutions et les mises a
jour des parametres retenus sont de nature a affecter
de maniere sensible le montant des passifs
d'assurance du périmétre vie et épargne.

En raison de I'horizon long terme des engagements
relatifs aux contrats d'assurance « épargne et

retraite », de leur sensibilité importante a
I'environnement économique et financier pouvant
engendrer un impact sur le comportement des assurés
et du caractere significatif du jugement de la direction
dans le choix des données et des hypothéses ainsi que
le recours a des technigues complexes de
modélisation des engagements pour refléter la
situation future estimée la plus probable, nous avons
considéré I'évaluation des provisions techniques des
contrats d'assurance des branches « épargne et
retraite » comme un point clé de I'audit.

BNP Paribas Cardif
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» apprécier I'éligibilité des contrats d'assurance des
branches « épargne et retraite » au modele
d'évaluation comptable des honoraires variables et
la correcte application par la direction de ces
méthodes d'évaluation aux contrats d'assurance
« vie et épargne » en conformité avec les
dispositions de lanorme IFRS 17 ;

» apprécier et tester les contréles clés mis en place
par la direction. Dans ce cadre, nous avons, en
particulier, évalué les dispositifs de controle
relatifs aux méthodologies, aux jugements et aux
hypothéses clés formulés par la direction, ainsi
que ceux portant sur la gouvernance et sur les
controdles relatifs aux processus et a la validation
des modeéles actuariels de projection des flux de
trésorerie futurs actualisés appliqués aux
engagements des contrats d'assurance « vie et
épargne ». Nous avons notamment apprécié le
caractere adéquat des éventuels changements
d'hypotheses, de parametres ou de modélisation
des processus actuariels intervenant dans
I'évaluation des flux de trésorerie futurs ;

» tester, par sondages, les principales
méthodologies, les hypothéses et les parametres
actuariels clés retenus dans la détermination des
estimations des flux de trésorerie futurs
actualisés, de I'ajustement au titre des risques
non financiers et de la marge sur services
contractuels :

» apprécier, par sondages, le caractéere
raisonnable de ces estimations ;

» réaliser un calcul indépendant de la meilleure
estimation des flux de trésorerie sur une base
d'échantillons de passifs d'assurance vie et
épargne ;

» tester, par sondages, la fiabilité des données sous-
jacentes utilisées dans les modéles de projection et
les calculs de la meilleure estimation des flux de
trésorerie futurs actualisés ;

» réaliser des procédures analytiques sur les
évolutions afin d'identifier, le cas échéant, toute
variation incohérente ou inattendue significative ;

» apprécier le caractére approprié de I'information
communiquée dans les notes afférentes de
I'annexe aux comptes consolidés.
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m Controdles généraux informatiques
Risque identifié

La fiabilité des systemes d'information est clé pour
votre société comme pour I'ensemble des institutions
financieres compte tenu de la volumétrie quotidienne
des transactions traitées. Nous portons une attention
particuliére aux contréles d'acces aux principaux
systemes d'information supportant la production de
I'information financiere ainsi qu'a la gestion des
changements dans ces systemes.

En particulier, I'existence d'un dispositif de contréle
des droits d'accés aux systémes d'information et de
niveaux d'autorisation en fonction des profils de
collaborateurs constituent un contréle clé pour limiter
le risque de modifications inappropriées du
paramétrage des applicatifs ou des données qui leur
sont sous-jacentes.

L'appréciation des contrdles généraux informatiques
et des controles applicatifs spécifiques aux différentes
chaines de traitement de I'information qui concourent
a I'élaboration de I'information comptable et
financiere constitue un point clé de I'audit.

Notre réponse

Pour les principaux systemes concourant a
I'élaboration de I'information comptable et financiére,
les travaux gue nous avons mis en ceuvre en intégrant
dans notre équipe des membres ayant une
compétence particuliere en systéme d'information ont
plus particulierement porté sur les aspects suivants :

» compréhension des systémes, processus et
controles qui sous-tendent I'information
comptable et financiére ;

» évaluation des contrdles généraux informatiques
(gestion des acces aux applications et aux
données, gestion des changements et des
développements relatifs aux applications, gestion
de I'exploitation informatique) sur les systemes
significatifs (notamment applications comptables,
de consolidation et applications de gestion) ;

» examen du contrdle des habilitations pour la
saisie des écritures manuelles.

Certains comptes bénéficiant de droits étendus dans
le systeme, nous avons mis en ceuvre des procédures
additionnelles consistant principalement, selon les
situations et risques identifiés, en :

» |'examen de contr6les compensatoires mis en
place par la direction de votre société ;

» I'identification et la réalisation de procédures
substantives sur le systeme d'information telles
que l'analyse des historiques de connexions et/ou
des actions effectuées par les utilisateurs.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes

consolidés.

BNP Paribas Cardif
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Autres vérifications ou informations prévues par les textes Iégaux et réglementaires

m Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société BNP Paribas Cardif par votre
assemblée générale du 11 mai 2012 pour le cabinet Deloitte & Associés et du 13 mai 2024 pour le
cabinet ERNST & YOUNG et Autres.

Au 31 décembre 2024, le cabinet Deloitte & Associés était dans la treizieme année de sa mission sans
interruption et le cabinet ERNST & YOUNG et Autres dans la premiere année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d'entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
au référentiel IFRS tel gu'adopté dans I'Union européenne ainsi que de mettre en place le contrdle
interne gu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité des comptes et de I'audit de suivre le processus d'élaboration de I'information
financiere et de suivre l'efficacité des systémes de controle interne et de gestion des risques, ainsi que
le cas échéant de I'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au
traitement de I'information comptable et financiére.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes

consolidés

| Objectif et démarche d'audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

BNP Paribas Cardif
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

>

il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

il apprécie le caractere approprié de l'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle ;

concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

B Rapport au comité des comptes et de 'audit

Nous remettons au comité des comptes et de I'audit un rapport qui présente notamment I'étendue des
travaux d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi gue les conclusions découlant de nos
travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du
contréle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a
I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité des comptes et de I'audit figurent les
risques d'anomalies significatives, gue nous jugeons avoir été les plus importants pour l'audit des
comptes consolidés de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, gu'il nous
appartient de décrire dans le présent rapport.

BNP Paribas Cardif
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Nous fournissons également au comité des comptes et de l'audit la déclaration prévue par l'article 6 du
reglement (UE) n°® 537/2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France
telles gu'elles sont fixées notamment par les articles L. 821-27 a L. 821-34 du Code de commerce et
dans le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous
entretenons avec le comité des comptes et de I'audit des risques pesant sur notre indépendance et des
mesures de sauvegarde appliquées.

Paris-La Défense, le 25 avril 2025

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte & Associés ERNST & YOUNG et Autres

@9 | Frduic pleepy @ Ol POV

26333CE1ADF94DA. .
BOACOCTEEFFF4FC... 08FB16BOF2FCAAT...

Jérome Lemierre Frédéric Pierchon Olivier Drion
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l. Bilan actif

o . 31 décembre 2023
En millions d'euros 31 décembre 2024 )
retraité
242

- Ecarts d'acquisition 4.1 144
- Autres immobilisations incorporelles 4.2 777 472
Actifs incorporels 1019 616
Immobilier de placement 4.3 5631 5737
- Portefeuille de fires 0 0
- Préts et opérations de pension 547 486
Actifs financiers au colt amorti 4.4 547 486
- Titres de dette 100 343 89 056
- Insfruments de capitaux propres 1729 646
- Préts etcréances 0 0
Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres 4.5 102 072 89 702
- Portefeuille de fires 165 554 150 327
- Préts et opérations de pension 586 764
- Instruments financiers dérivés 1920 1935
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 4.6 168 060 153 026
Instruments financiers dérivés de couverture 4.6.1 139 86
Investissements dans des entités de placement mises en équivalence 4.10 82 89
Placements 276 532 249 126
Investissements dans les entreprises mises en équivalence 4.10 1107 1030
Contrats d'assurance et d'investissement en position d'actif 38 25
Actifs des contrats de réassurance détenus 552 483
Actifs liés aux contrats d'assurance et d'investissement 4.15 591 509
- Immobilisations corporelles 4.11 448 474
- Actifs d'impots difiérés 5.7.2 770 743
- Créances d'imp6t exigible 294 210
- Autres créances 4.12 4692 3574
Autres actifs 6 204 5002
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 1479 1284
TOTAL ACTIF 286 931 257 567

(1) Hors application IFRS 5 "Note 3.5 Actifs destinés & étre cédés”
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2. Bilan passif

. , 31 décembre 2023
En millions d'euros 31 décembre 2024 )
retraité
413

- Capital 150 150
- Primes d'émission, de fusion et d'apport 2089 2089
- Variations d'actifs et de passifs comptabilisées directement en capitaux propres 4 (354) (690)
- Réserves non distribuées 1694 1507
- Résultat de la période - partdu Groupe 831 600
Capitaux propres - part du Groupe 4 409 3656
Intéréts minoritaires 456 377
Total capitaux propres 5 4 865 4033
- Dettes subordonnées 5109 5067
- Dettes de financement envers les entreprises du secteur bancaire 5374 4034
Dettes de financement 4.14 10 484 9100
Contrats d'investissement sans participation aux bénéfices discrétionnaire 8629 8 667
Contrats d'assurance et d'investissement en position de passif 247 049 217 451
Passifs de contrats de réassurance détenus (0) (24)
Passifs liés aux contrats d'assurance et d'investissement 4.15 247 049 217 427
Provisions pour risques et charges 4.20 344 349
- Passifs d'imp6ts difierés 5.7.2 367 247
- Dettes d'impét exigible 6 186 198
- Dettes d'exploitaion envers les enfreprises du secteur bancaire 4.21 7239 9378
- Instruments financiers dérivés 46 1586 1528
- Instruments financiers dérivés de couverture 4.6 348 217
- Autres deties 4.12 5836 6422
Autres passifs 15 562 17 990
TOTAL PASSIF 286 931 257 567

(1) Hors application IFRS 5 "Note 3.5 Actifs destinés a étre cédés"
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3. Compte de resultat
N ) I ey
Produiis des contrats d"assurance 9092 8339
Charges neles des confratz de réassurance déenus (131} (132)
Charges afierenies aux confras d'assurance (7 139) (5 492)
Résultat des activités d’assurance 1822 1715
Produits des placemenis 5196 4292
Charges des placements (1288) (1008)
Flus ou moins valuss neles realisées ef varialon de valeur g3 7444
des placemeniz compiabilizés 2 la valeur de marche par résulial
Plus cu moins values des placements & |a valeur de marché par capiaux propres (413 (443)
Flus ou moins values nefes résukiant de la décompiabiizadon 1 0
d'acHfs financiers au colt amord
Dépréciaions nefes des acds financiers 3 26
Cuots-part du résulial nel des endés de placement mises en équivalence 410 1 (6)
Produits des placements hors charges de financement 11 852 10 305
Produis ou charges financiers isus des confrats d'assurance émis (11 380) (10 0786)
Produis ou charges financiers izsus des contrats de réassurance délenus o 8
Gains ou peries de change nets iBsus des contrals d'assurancs émis - -
(Gainz ou peries de change nels issus des contrals de réassurance déienus - -
Produits financiers ou charges financiéres
des contrats d'assurance et de réassurance (11371) (10 069)
Résultat des placements 51 481 236
Produis ou charges des autres acividgs 34 (215)
Autres produis et charges opéraionnels (831) (463)
Autres produits et charges opérationnels courants (797) (679)
Autres produits et charges opérationnels non courants 5.5 55 (54)
Autres produits et charges opérationnels (742) (733)
Résultat opérationnel avant impét 1 561 1218
Charges de fnancament 55 (522) (417)
Cuoie-part du résuliat net des enireprises mises en équivalence 410 32 33
Impdt sur les résutats 57 (221) (215)
RESULTAT NET CONSOLIDE 850 619
Résuliainel - parides mincriaires 19 19
Résuitat net - part du Groupe 831 600

2024 groupe BNP Paribas Cardif

Classification : Internal



Docusign Envelope ID: 7436FD96-217D-4607-A6F5-30A502F3F5DF

COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

4. Etat du résultat net et des variations d'actifs et de
passifs comptabilisées directement en capitaux
propres

Résultat net consolidé 850 619

Viariadon de valeur des éléments reladf aux parigs monéiaires {am) 42
aniadon de valeur de marché des acik financiers en valeur de marché par capiaux propres (152} 5153
Varialon de valeur de marché poriée en capiiaux propres (600) 4505
Varialon de valeur de marché rapporie au résuiiat de la périeds 448 557
Varialon de valeur de marché des insiruments dérivés de couveriure 58 115
Varialon de valeur de marché poriée en capiiaux propres 58 115
Varialon de valeur de marché rapporie au résuiiat de la périeds - -
Variaion des produiis ou charges financiers issus des confrais d'assurance 261 (4 589)
Viariadon des produis ou charges financiers issus des confrats de réassurance 6 7
Impdt sur les bénéfices (59) (172)
Vianiadon de valeur des élémenis reladf aux enSés de placement mises en équivalence 234 M
Eléments pouvant &tre rapportés au résultat n 579
Varialons de valeur des instrumenis de capiiaux propres en valeur de marché par capiiaux propres sur opion kT 58
Efiets des réesimaions sur les régimes d'avaniages posiéneurs & lemploi 2 (3
Impdt sur les bénéficas (5 (22)
Viariadon de valeur des éiémenis reladf aux enFés de placements mises en équivalence - -

Elements ne pouvant &tre rapportés au résultat 34 34

Variations d'actifs et de passifs comptabilisées directement en capitaux propres 345 613

TOTAL DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS D'ACTIFS ET DE PASSIFS 1195 1232

COMPTABILISEES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

Par du Groups 1167 1200
Part des minoritaires 29 32
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5. Tableau de variation des capitaux propres

Part du Groupe

P Total . Total
Primes d'émission, GHEIdes V.afla.t S < Part Lt des capitaux
Caital social de fusion et comptabilisées Réserves non minoritaires
P . directement en distribuées du Groupe pIopres
o d'apport .
En millions d'euros capitaux propres
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2022 150 2089 (1290) 1855 2804 348 3152
Eléments pouvant étre rapportés au résultat 566 566 13 579
Eléments ne pouvant étre rapportés au résultat 34 16 50 0 50
Vanatlo‘n‘s.d’actlJfIS et‘passﬁ‘s ) 600 16 616 13 629
ilisées en caf propres (1)
Résulat net consolidé de I'exercice (2) - - - 600 600 19 619
Total dl.ll .r%SI’lllzt' net et des variations d'actifs et passifs 600 616 1216 32 1248
ilisés en propres (1) +(2)
Distribution de dividendes et versement d'acomptes (363) (363) (4) (367)
Mouvements sur le capital 0 0 0 0
Variations de périmétre 0 0 (0) 0
Changementdans les participations dans les fiiales sans perte de contréle 0 0 - 0
Autres variaons (1) (1) 1 (0)
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2023 150 2089 (690) 2107 3656 377 4033
Eléments pouvant étre rapportés au résultat 301 301 10 311
Eléments ne pouvant étre rapportés au résultat 34 3 37 0 37
Vanahon.s'd’acﬂJf.s etApasmf‘s ] 335 3 338 10 348
ilisées en caf propres (3)
Résultat net consolidé de l'exercice (4) - - - 831 831 19 850
Total dl.ll .I'?SI’.I“it' net et des variations d'actifs et passifs 335 834 1170 2 1198
ilisés en propres (3) +(4)
Distribution de dividende et versement d'acomptes (416) (416) (53) (469)
Mouvements sur le capital (0) (0) 0 (0)
Variations de périmétre (0) (0) 96 96
Changementdans les participations dans les fiiales sans perte de controle (0) 0) 3 3]
Autres variations 0 0 3 4
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2024 150 2089 (354) 2525 4409 456 4 865
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6. Tableau des flux de trésorerie

En millions d'euros Exercice 2024 Exercice 2023

Résultat opérationnel avant imp6t 1593 1421
Plus et moins-values de cession des placements (469) (348)
Dotations neties aux amortissements 11 45
Variation des dépréciations (4) (26)
Variation d'actifs et passifs des contrats d'assurance 14 567 3902
Variation d'actifs et passifs des contrats de réassurance 35 (27)
Dotations nettes aux provisions (20) (145)
Variatiop de Ia. vale’ur qes insirume’nts ﬁngnciers comptabilisés a la valeur de marché par résultat (2084) (973)
(hors frésorerie et équivalentde trésorerie)
Quote-part de résultat dans les entreprises associées et co-entreprises représentant des placements (1) 6
Autres éléments sans décaissements de trésorerie compris dans le résultat opérationnel 1190 2439
Eléments inclus dans le résultat opérationnel qui ne correspondent pas a des flux monétaires
et reclassés dans les flux de financement et d'investissement 13325 4872
Dividendes regus des entreprises mises en équivalence 13 13
Variation des créances et deties d'exploitation (155) 525
Variation des valeurs données ou regues en pension (22) 53
Flux de trésorerie provenant des autres acffs et passifs (510) 210
Impdts nets décaissés (295) (137)
Flux monétaires indépendants du résultat liés aux activités opérationnelles (971) 663
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES 13 947 6 956
Flux de trésorerie liés aux variations de périmetre (1 526) (670)
Flux de trésorerie liés aux cessions et remboursements d'actifs financiers 100 656 51676
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et émissions d'actifs financiers (110 128) (58 844)
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cessions d’immobilisations corporelles et incorporelles (75) (221)
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D’INVESTISSEMENT (11 072) (8 059)
Emissions d'instruments de capital (0) 30
Dividendes payés (469) (371)
Flux de trésorerie liés aux transactions avec les actionnaires et sociétaires (469) (340)
Trésorerie générée par les émissions des deties de financement 1331 40
Trésorerie affectée aux remboursements de dettes de financement (2942) 1846
Intéréts payés sur deties de financement (554) (620)
Flux de trésorerie liés au financement du Groupe (2 164) 1266
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT (2634) 926
EFFET DES VARIATIONS DE CHANGE SUR LA TRESORERIE
ET LES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (16) (27)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU 1ER JANVIER 1068 1272
Flux de frésorerie nets provenant des acfvités opérationnelles 13 947 6 956
Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement (11072) (8 059)
Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement (2634) 926
Effet des Variation de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie (16) (27)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA DATE DE CLOTURE 1293 1068
Trésorerie etéquivalents de trésorerie active 1479 1284
Dettes a vue (186) (216)
dont dettes rattachées 1 8
Trésorerie etéquivalents de trésorerie passive (185) (208)
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NOTE1  PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

1.1 ENVIRONNEMENT NORMATIF

1.1.1 Normes comptables applicables et déclaration de conformité

En application du reglement CE n° 1606/2002, les comptes consolidés du groupe BNP Paribas Cardif
ont été établis conformément aux normes IAS / IFRS et aux interprétations de I'lFRS IC applicables au
31 décembre 2024 et telles qu’adoptées par I'Union Européenne. Ce référentiel est disponible sur le
site Internet de la Commission Européennel.

Les états financiers ont été arrétés par le conseil d’administration du 27 mars 2025.

1.1.2 Premiere application des normes IFRS

Lors de la premiére application des normes IFRS pour la préparation de ses comptes consolidés au 31
décembre 2017, le groupe BNP Paribas Cardif a choisi 'option d'IFRS 1 consistant a maintenir les
évaluations déja utilisées dans le cadre du reporting IFRS au Groupe BNP Paribas auquel il appartient,
pour autant qu’elles soient compatibles avec la préparation de comptes consolidés au niveau de son
sous-groupe d’assurance.

1.1.3 Normes IAS/IFRS applicables au 1er janvier 2024

Amendements a IAS 12 sur la réforme de la fiscalité internationale

Faisant suite aux préconisations du Pilier Il de I'Organisation de coopération et de développement
économiques (OCDE) portant sur la réforme de la fiscalité internationale, 'Union Européenne a adopté
le 14 décembre 2022 la directive 2022/2523 instaurant une imposition minimale des groupes
internationaux en matiére d’'impét sur le résultat, applicable au 1er janvier 2024.

Afin de clarifier les impacts éventuels de cette directive, '|ASB a émis le 23 mai 2023 une série
d’amendements a la norme IAS 12 « Imp6t sur le résultat », qui ont été adoptés par I'Union européenne
le 8 novembre 2023. Conformément aux dispositions prévues par ces amendements, le Groupe BNP
Paribas, dont BNP Paribas Cardif fait partie, applique I'exemption obligatoire et temporaire de ne pas
comptabiliser les imp6ts différés associés a cette imposition complémentaire.

L’impact de la réforme Pilier Il est peu significatif pour le Groupe BNP Paribas?.

1Le référentiel intégral des normes adoptées au sein de I'Union européenne peut étre consulté sur le site internet de la
Commission  européenne a l'adresse suivante:  https://finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-
markets/company-reporting-and-auditing/company-reporting_fr

2 |e Groupe BNP Paribas présente le détail par pays du résultat avant impot et de I'impdt sur les bénéfices dans le chapitre 8 du
Document d’enregistrement universel 2024.
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IAS 19 Avantage du personnel

En France, les changements induits par la réforme des retraites promulguée le 14 avril 2023 constituent
une modification de régime pour les indemnités de fin de carriere selon IAS 19 § 104 dont I'impact
comptabilisé en compte de résultat est non significatif.

Autres normes, amendements et interprétations

L’entrée en vigueur des autres normes, amendements et interprétations d’application obligatoire a partir
du ler janvier 2024 (amendements a IFRS 16 sur les cessions-bails, amendements a IAS 1 sur la
classification des passifs courants et non courants, amendements a IAS 7 et IFRS 7 sur les accords de
financement de fournisseurs) n’a pas eu d’effet sur les états financiers du groupe BNP Paribas Cardif
au 31 décembre 2024.

1.1.4 Principales nouvelles normes publiées et non encore applicables

Le groupe BNP Paribas Cardif n’a pas anticipé I'application des nouvelles normes, amendements et
interprétations adoptés par I'Union Européenne lorsque I'application en 2024 est optionnelle.

L'évaluation de l'impact des principales nouvelles normes et amendements non encore applicables par
le groupe est présentée ci-dessous.

Amendements des normes IFRS g «Instruments Financiers » et IFRS 7 «Instruments Financiers:
Informations a fournir » relatives a la classification et a la mesure des instruments financiers

Le 30 mai 2024, I''ASB a publié des amendements aux normes IFRS 9 et IFRS 7, qui seront applicables
pour les exercices annuels a compter du ler janvier 2026. Ces amendements :

= précisent la date de comptabilisation et de décomptabilisation de certains actifs et passifs
financiers, avec une nouvelle exception pour certains passifs financiers réglés par le biais d’un
systeme de paiement électronique ;

= clarifient et ajoutent des indications permettant d'évaluer si un actif financier satisfait au critére
des flux de trésorerie qui sont seulement des remboursements de principal et des versements
d’intéréts sur le principal restant dd (SPPI) ;

® requierent la communication d’informations dans les notes annexes pour certains instruments
dont les termes contractuels pourraient modifier les flux de trésorerie en cas de réalisation ou
de non-réalisation d’'un événement conditionnel (par exemple pour les instruments financiers
avec des caractéristiques liées a la réalisation d’objectifs environnementaux, sociaux et de
gouvernance) ; et

= mettent a jour les obligations d’informations relatives aux instruments de capitaux propres
désignés a la valeur de marché par capitaux propres.
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Publication de la norme IFRS 18 "Présentation et information a fournir dans les états financiers" en
remplacement d’lAS 1 « Présentation des états financiers »

IFRS 18 sera d’application obligatoire a compter du 1er janvier 2027, avec effet rétrospectif.

La norme IFRS 18 reprend un grand nombre des exigences de la norme IAS 1, sans modification, et
les compléte par de nouvelles exigences relatives :

= ala présentation de catégories spécifiques (exploitation, investissement et financement) et de
sous-totaux dans I'état des résultats ;

= aux informations a communiquer dans les notes annexes des états financiers sur les mesures
de performance définies par la direction (MPM) ;

= al'agrégation et la désagrégation de I'information dans I'état des résultats.

Le Groupe BNP Paribas évalue actuellement les implications détaillées de I'application d'IFRS 18 aux
états financiers consolidés du Groupe. De son coté, BNP Paribas Cardif doit également analyser les
effets de I'application d'IFRS 18 sur ses propres comptes consolidés.

1.2 PRINCIPES ET METHODES DE CONSOLIDATION

1.2.1 Périmeétre de consolidation

Entreprises comprises dans le périmétre de consolidation

Les comptes consolidés du groupe BNP Paribas Cardif regroupent les entreprises contrblées,
contrdlées conjointement et les entreprises sous influence notable hormis celles dont la consolidation
présente un caractére négligeable pour I'établissement des comptes consolidés du groupe BNP Paribas
Cardif. Sont également consolidées les entités portant a leur actif des titres de participation de sociétés
consolidées.

Date d’entrée dans le périmetre de consolidation

Une filiale est consolidée a partir de la date a laquelle le groupe BNP Paribas Cardif obtient
effectivement son contrdle. Les entreprises temporairement contr6lées sont également intégrées dans
les comptes consolidés jusqu’a la date de leur cession.

Cession des filiales et participations
Lors de transactions aboutissant a une perte de contrdle, la quote-part résiduelle éventuellement
conservée est réévaluée a sa valeur de marché par contrepartie du résultat.

Les résultats de cession réalisés sur les titres de participation sont enregistrés au compte de résultat
sous la rubrique « Autres produits et charges opérationnels non courants ».
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1.2.2 Méthodes de consolidation

Entreprises sous contréle exclusif

Les entreprises contrélées par le groupe BNP Paribas Cardif sont consolidées par intégration globale.
Le groupe exerce le contréle sur une filiale lorsque ses relations avec 'entité 'exposent ou lui donnent
droit a des rendements variables et qu’il a la capacité d’influer sur ces rendements du fait du pouvoir
qu’il exerce sur cette derniére.

Pour les entités régies par des droits de vote, le groupe contrble généralement I'entité s’il détient,
directement ou indirectement, la majorité des droits de vote (et s’il n’existe pas de dispositions
contractuelles venant altérer le pouvoir de ces droits de vote) ou si le pouvoir de diriger les activités
pertinentes de I'entité lui est conféré par des accords contractuels.

Les entités structurées sont définies comme des entités créées de telle sorte qu’elles ne sont pas régies
par des droits de vote, comme lorsque ceux-ci sont limités a des décisions administratives alors que la
gestion des activités pertinentes est régie par des accords contractuels. Elles présentent souvent des
caractéristiques telles que des activités circonscrites, un objet précis et bien défini et des capitaux
propres insuffisants pour leur permettre de financer leurs activités sans recours a un soutien financier
subordonné.

Pour ces entités, I'analyse du contrble considére les raisons ayant présidé a leur création, les risques
auxquels il a été prévu qu’elles seraient exposées et dans quelle mesure le groupe BNP Paribas Cardif
en absorbe la variabilité. L’évaluation du contrdle tient compte de tous les faits et circonstances
permettant d’apprécier la capacité pratique du groupe BNP Paribas Cardif a prendre les décisions
susceptibles de faire varier significativement les rendements qui lui reviennent méme si ces décisions
sont contingentes a certaines circonstances ou événements futurs incertains.

Lorsqu’il évalue s’il a le pouvoir, le groupe BNP Paribas Cardif tient seulement compte des droits
substantiels relatifs a I'entité, a sa main ou détenus par des tiers. Pour étre substantiel, un droit doit
donner a son détenteur la capacité pratique de I'exercer, au moment ou les décisions relatives aux
activités essentielles de I'entité doivent étre prises.

Lorsque le groupe BNP Paribas Cardif est contractuellement doté du pouvoir de décision, par exemple
lorsque le groupe BNP Paribas Cardif intervient en qualité de gestionnaire de fonds, il convient de
déterminer s’il agit en tant qu’agent ou principal. En effet, associé a un certain niveau d’exposition a la
variabilité des rendements, ce pouvoir décisionnel peut indiquer qu'il agit pour son propre compte et
qu’il a donc le contréle sur ces entités.

L’analyse du controle doit étre réexaminée dés lors qu’un des critéres caractérisant le contrble est
modifié.

Dans la méthode de l'intégration globale, les actifs et les passifs de I'entreprise consolidée font partie
intégrante du patrimoine du groupe BNP Paribas Cardif alors que la part de capitaux propres non

directement ou indirectement attribuable a la société-mere est mise en évidence, cette part étant
dénommeée « intéréts minoritaires » ou encore « participations ne conférant pas le controle ».

La détermination de ces intéréts minoritaires tient compte le cas échéant des actions préférentielles
cumulatives en circulation émises par les filiales et classées comme des instruments de capitaux
propres, dés lors qu’elles sont détenues par des entreprises hors du groupe BNP Paribas Cardif.
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Les intéréts minoritaires sont présentés séparément dans le résultat consolidé et au sein des capitaux
propres dans le bilan consolidé.

Lors de transactions aboutissant a une perte de controle, la quote-part résiduelle éventuellement
conservée est réévaluée a sa valeur de marché par la contrepartie du résultat.

Entreprises sous contrdle conjoint

Lorsque le groupe BNP Paribas Cardif poursuit une activité avec un ou plusieurs partenaires et que le
contrdle est partagé en vertu d’'un accord contractuel nécessitant que les décisions relatives aux
activités pertinentes (celles qui affectent significativement les rendements de I'entreprise) soient prises
a l'unanimité, le groupe BNP Paribas Cardif exerce un contréle conjoint sur I'activité.

Lorsque l'activité controlée conjointement est menée via une structure juridique distincte sur laquelle
les partenaires ont un droit a I'actif net, cette coentreprise est consolidée selon la méthode de la mise
en équivalence appliqguée aux entreprises sous influence notable.

Lorsque I'activité contrélée conjointement n’est pas opérée via une structure juridique distincte ou que
les partenaires ont des droits sur les actifs et des obligations relatives aux passifs de 'activité contrblée
conjointement, le groupe BNP Paribas Cardif comptabilise ses actifs, ses passifs et les produits et
charges lui revenant selon les normes IFRS applicables.

Depuis la premiére consolidation au 30 juin 2018 de différentes entités immobilieres sous contréle
conjoint, le groupe BNP Paribas Cardif a décidé d'utiliser I'option permettant d'évaluer en valeur de
marché une participation dans une entreprise associée, directement ou indirectement via une entité qui
est un fonds commun de placement, une société d'investissement a capital variable ou une entité
semblable telle qu'un fonds d'assurance lié a des placements. Un fonds détenu par le groupe a titre
d’élément sous-jacent d’un groupe de contrats d’assurance ou d’investissement participatifs directs est
un exemple d’un tel fonds.

Entreprises sous influence notable

Les entreprises sous influence notable, dites entreprises associées, sont mises en équivalence.

L’influence notable est le pouvoir de participer aux décisions de politique financiére et opérationnelle
d’une entreprise sans en détenir le contrdle. Elle est présumée si le groupe BNP Paribas Cardif détient,
directement ou indirectement, 20 % ou plus des droits de vote dans une entreprise.

N

Les participations inférieures a ce seuil sont exclues du périméetre de consolidation, sauf si elles
représentent un investissement stratégique, et si le groupe BNP Paribas Cardif y exerce une influence
notable effective. Tel est le cas des sociétés développées en partenariat avec d’autres groupes dans
lesquelles le groupe BNP Paribas Cardif participe aux décisions stratégiques de I'entreprise associée
en étant représenté dans les organes de direction, exerce une influence sur la gestion opérationnelle
de I'entreprise associée par la mise a disposition de systemes de gestion ou de personnel dirigeant, ou
apporte sa collaboration technique au développement de cette entreprise.

Les variations de capitaux propres des sociétés mises en équivalence sont comptabilisées a I'actif du
bilan au poste « Investissements dans les entreprises mises en équivalence » et au passif du bilan au
poste de capitaux propres approprié. L’écart d’acquisition sur une société consolidée par mise en
équivalence figure également au poste « Investissements dans les entreprises mises en équivalence ».
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Des lors qu'il existe un indicateur de perte de valeur, la valeur comptable de la participation mise en
équivalence (y compris I'écart d’acquisition) est soumise a un test de dépréciation. Lors de ce test, la
valeur recouvrable de la société mise en équivalence (égale au montant le plus important entre la valeur
d’utilité et la valeur de marché nette des colts de cession) est comparée a sa valeur comptable. Le cas
échéant, une dépréciation est comptabilisée a la rubrique « Quote-part du résultat net des entreprises
mises en équivalence » du compte de résultat consolidé et peut étre reprise ultérieurement.

Si la quote-part du groupe dans les pertes d’'une société mise en équivalence est égale ou supérieure
a ses intéréts dans cette entreprise, le groupe cesse de prendre en compte sa quote-part dans les
pertes a venir. La participation est alors présentée pour une valeur nulle. Les pertes supplémentaires
de la société mise en équivalence sont provisionnées uniqguement lorsque le groupe BNP Paribas Cardif
a une obligation légale ou implicite de le faire ou lorsqu’il a effectué des paiements pour le compte de
I'entreprise.

Depuis la premiére consolidation au 30 juin 2018 de différentes entités immobilieres sous influence
notable, le groupe BNP Paribas Cardif a décidé d'utiliser l'option permettant d'évaluer en valeur de
marché une participation dans une entreprise associée, directement ou indirectement via une entité qui
est un fonds commun de placement, une société d'investissement a capital variable ou une entité
semblable telle qu'un fonds d'assurance lié a des placements. Un fonds détenu par le groupe a titre
d’élément sous-jacent d’'un groupe de contrats d’assurance ou d’investissement participatifs est un
exemple d’'un tel fonds.

Entités de placement consolidées des entreprises d’assurance

Pour les besoins de leur activité de gestion financiére, les entreprises d’assurance sont amenées a
investir dans des entités correspondant économiquement a des entités de placement : OPCVM et autres
véhicules de placements collectifs en valeurs mobiliéres et sociétés ou fonds immobiliers.

Pour les fonds consolidés par intégration globale, les parts détenues par des investisseurs tiers sont
enregistrées en instruments de dettes a la valeur de marché des lors que les parts émises par ces fonds
sont remboursables a la valeur de marché au gré du détenteur.

Les SCI et OPCVM consolidés par mise en équivalence sont classés dans les investissements dans
des entités de placement mises en équivalence. .

Les entités sous influence notable ou contrble conjoint évaluées en valeur de marché sont présentées
au bilan dans les « Placements financiers en valeur de marché par résultat ».

1.2.3 Harmonisation des méthodes comptables

Le groupe BNP Paribas Cardif fait partie du périmétre de consolidation du Groupe BNP Paribas.

En application de la norme IFRS 10 « Etats financiers consolidés » et compte tenu de I'option de
premiére application retenue, les états financiers consolidés du groupe BNP Paribas Cardif sont établis
conformément aux normes comptables internationales en utilisant des méthodes comptables uniformes
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a celles appliquées par le Groupe BNP Paribas pour des transactions et autres événements semblables
se produisant dans des circonstances similaires.

1.2.4 Elimination des opérations réciproques

Les soldes réciproques résultant d’opérations réalisées entre les sociétés consolidées du groupe
BNP Paribas Cardif ainsi que les opérations elles-mémes, y compris les produits, les charges et les
dividendes, sont éliminés.

Les profits et les pertes réalisés du fait de cessions d’actifs a l'intérieur du groupe sont éliminés, sauf
dans I'hypothése ou I'actif cédé est considéré comme durablement déprécié.

Les profits et pertes latents compris dans la valeur de marché par capitaux propres sont conservés au
niveau du groupe.

Par exception, des amendements aux normes IAS 32 et IFRS 9 autorisent a conserver au bilan des
actifs financiers intragroupes s’ils sont détenus en tant qu’éléments sous-jacents de contrats participatifs
directs. Ces actifs sont alors évalués en valeur de marché par résultat. Il s’agit :

= des actions propres par amendement a IAS 32 ;
= des passifs financiers émis par I'entité par amendement a IFRS 9.

Ces dispositions sont appliquées par les entités d’assurance du groupe BNP Paribas Cardif qui émettent
des contrats participatifs directs dont les éléments sous-jacents incluent des titres émis par le Groupe
BNP Paribas soit directement, soit au travers d’entités d’investissement consolidées.

1.2.5 Conversion des comptes en monnaies étrangeres

Effets des variations des cours des monnaies étrangéres

Les comptes consolidés du groupe BNP Paribas Cardif sont établis en euros.

La conversion des comptes des entités (filiales et succursales) dont la monnaie fonctionnelle est
différente de I'euro est effectuée par application de la méthode du cours de cléture. Selon cette
méthode, tous les éléments d’actif et de passif, monétaires ou non monétaires, sont convertis au cours
de change en vigueur a la date de cl6ture de I'exercice. Les produits et les charges sont convertis au
cours moyen de la période.

Les comptes des filiales et succursales du groupe, situés dans des pays dotés d’'une économie a
caractére hyperinflationniste, préalablement corrigés des effets de linflation au moyen d’indices
reflétant les variations générales des prix, sont convertis au cours de cléture. Ce cours s’applique aussi
bien pour la conversion des éléments d’actif et de passif qu’aux produits et charges.

Les écarts de conversion constatés sur les éléments du bilan et du résultat sont portés, pour la part
revenant au groupe, dans ses capitaux propres sous la rubrique « Variations d’actifs et de passifs
comptabilisées directement en capitaux propres » et pour la part des tiers sous la rubrique « Intéréts
minoritaires ».
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En cas de liquidation ou de cession de tout ou partie d’une participation détenue dans une entreprise
située hors de la zone euro conduisant a changer la nature de l'investissement (perte de contréle, perte
d’influence notable ou perte de contréle conjoint sans conservation d’une influence notable), I'écart de
conversion cumulé a la date de liquidation ou de cession est enregistré en résultat. Ceci ne s’applique
pas aux participations détenues par une entités du sous-groupe partageant la méme monnaie
fonctionnelle que la participation liquidée ou cédée.

En cas de variation de pourcentage d’intéréts ne conduisant pas a changer la nature de l'investissement,
I'écart de conversion est réalloué entre la part du groupe et les intéréts minoritaires au prorata du
pourcentage de capitaux propres détenus si I'entité est intégrée globalement ; dans le cas d'une
entreprise mise en équivalence, il est enregistré en résultat pour la fraction afférente a la participation
cédée.

En mars 2017, I'lFRS « Interpretations Committee » (« IFRS IC », ex-IFRIC) a provisoirement décidé
qgu’il ne convenait pas de créer une exception a la norme IFRS 1 pour permettre a une filiale passant
aux IFRS apres sa société-mére, de retenir pour ses propres comptes les écarts de conversion figurant
dans les comptes de sa société-mére.

Suite a cette décision, le groupe BNP Paribas Cardif, ayant retenu l'option offerte par IFRS 1 pour
I'établissement de ses premiers comptes consolidés en normes IFRS au 31 décembre 2017, a acté la
non-reconstitution des réserves de conversion des entités du groupe dans son bilan d’ouverture du
1¢" janvier 2016. Par conséquent, les réserves de conversion comptabilisées chez BNP Paribas Cardif
sont différentes de celles constatées par le Groupe BNP Paribas et le profit ou la perte enregistrée lors
de la cession ultérieure d’activités a I'étranger inclut les différences de conversion postérieures a la date
de transition aux normes IFRS mais exclut les différences de conversion antérieures.

Application d'IAS 29

Le groupe BNP Paribas Cardif applique la norme IAS 29 pour la présentation des comptes de ses filiales
consolidées situées dans les pays dont 'économie est en hyperinflation.

La norme IAS 29 présente un certain nombre de critéres quantitatifs et qualitatifs pour évaluer si une
économie est hyperinflationniste, parmi lesquels un taux cumulé d’inflation sur trois ans approchant ou
dépassant 100 %.

La norme impose de retraiter a I'aide d’un indice des prix les montants du bilan et du compte de résultat
qui ne sont pas exprimés dans I'unité de mesure en vigueur a la cléture.

A cette fin :

"= L’ensemble des actifs et passifs non monétaires des filiales des pays en hyperinflation, y
compris les capitaux propres, sont réévalués en fonction de I’évolution de l'indice des prix a la
consommation (Consumer Price Index — CPl) entre leur date d’entrée dans le bilan et la date
de cléture. Chacune des lignes du compte de résultat est réévaluée en fonction de I'évolution
du CPI entre la date de réalisation des transactions et la date de cléture.

= Les actifs et passifs liés par des accords prévoyant des changements de prix, tels que les préts
et les obligations indexés, sont ajustés & la date de cl6ture conformément & ces accords.

En période d’inflation, une entité qui détient davantage d’actifs monétaires que de passifs monétaires
perd du pouvoir d’achat, et une entité dont les passifs monétaires dépassent les actifs monétaires gagne
du pouvoir d’achat, dans la mesure ou ces actifs et passifs ne sont pas liés a un niveau de prix. La perte
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ou le profit sur la position monétaire nette, qui traduit cette perte ou ce gain de pouvoir d’achat, réalisée
par le groupe au cours de I'exercice, est déterminée par la différence résultant du retraitement des actifs
non monétaires, des capitaux propres et du compte de résultat ainsi que de I'ajustement des actifs et
passifs indexés. Elle est constatée au sein des autres éléments opérationnels non courants.

Les comptes de ces filiales ainsi retraités sont ensuite convertis en euros au taux de cloture.

Conformément aux dispositions de la décision de I'lFRIC de mars 2020 sur le classement des effets de
l'indexation et de la conversion des comptes des filiales en économie hyperinflationniste, le groupe a
opté pour la présentation de ces effets (y compris celui sur la situation nette en date de premiere
application de la norme IAS 29) en variations d’actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux
propres liées aux parités monétaires.

Depuis le 1° janvier 2022, le Groupe applique la norme IAS 29 pour la présentation des comptes de
ses filiales consolidées situées en Turquie.

1.2.6 Regroupements d'entreprises

Le groupe BNP Paribas Cardif ayant choisi 'option d’IFRS 1 consistant & maintenir les évaluations déja
utilisées dans le cadre du reporting IFRS au Groupe BNP Paribas pour autant qu’elles sont compatibles
avec la préparation de comptes consolidés au niveau de son sous-groupe, les regroupements
d’entreprises intervenus avant la date de transition aux normes IFRS de BNP Paribas Cardif ont été
maintenus pour leur valeur dans les comptes du Groupe BNP Paribas.

Identification et évaluation initiale des actifs et des passifs acquis
Méthode de I’'acquisition

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés selon la méthode de I'acquisition.

Selon cette méthode, les actifs identifiables acquis et les passifs repris de I'entité acquise sont
comptabilisés a la valeur de marché ou son équivalent, déterminée a la date d’acquisition, a I'exception
des actifs non courants classés comme actifs détenus en vue de la vente, qui sont comptabilisés a la
valeur de marché nette des codts de sortie.

Les passifs éventuels de I'entité acquise ne sont comptabilisés au bilan consolidé que dans la mesure
ou ils sont représentatifs d’'une obligation actuelle a la date de prise de contréle et ou leur valeur de
marché peut étre estimée de facon fiable.
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Codt d’acquisition

Le colt d’acquisition est égal a la valeur de marché ou son équivalent, a la date d’échange des actifs
remis, des passifs encourus ou assumés ou des instruments de capitaux propres émis pour obtenir le
controle de la société acquise.

Colits directement imputables a I’'acquisition
Les codts directement imputables a I'opération de regroupement constituent une transaction séparée
du regroupement et sont enregistrés en résultat.

Compléments de prix

Les compléments de prix éventuels sont intégrés dés la prise de contrdle dans le colt d’acquisition pour
leur valeur de marché a la date d’acquisition. Les variations ultérieures de valeur des compléments de
prix éventuels qualifiés de passifs financiers sont enregistrées en résultat.

Regroupements d’entreprises réalisés par étapes

A la date de prise de contréle d’'une entité, 'éventuelle quote-part antérieurement détenue dans cette
derniére est réévaluée a sa valeur de marché en contrepartie du compte de résultat.

Lorsqu’'un regroupement d’entreprises est réalisé au moyen de plusieurs transactions d’échange
(acquisition par étapes), I'écart d’acquisition est déterminé par référence a la valeur de marché a la date
de prise de contrble.

Evaluation ultérieure des actifs et des passifs acquis

Le groupe dispose d’un délai de douze mois aprés la date d’acquisition pour finaliser la comptabilisation
du regroupement d’entreprises considéré.

1.3 ECARTS D'ACQUISITION ET DEPRECIATION DES ECARTS
D'ACQUISITION

1.3.1 Evaluation initiale des écarts d'acquisition

L’écart d’acquisition (ou survaleur) correspond a la différence entre le colt d’acquisition et la quote-part
d’intérét du groupe dans la valeur de marché ou son équivalent des actifs et passifs identifiables a la
date d’acquisition.

A cette date, I'écart d’acquisition est inscrit & I'actif de 'acquéreur s'il est positif ou est comptabilisé
immeédiatement en résultat s’il est négatif.

Les intéréts minoritaires sont alors évalués pour leur quote-part dans I'actif net réévalué de I'entité
acquise. Cependant, le groupe peut également choisir, pour chaque regroupement d’entreprises,
d’évaluer les intéréts minoritaires a leur valeur de marché, une fraction de I'écart d’acquisition ainsi
déterminé leur étant alors affectée. Le groupe n’a, a ce jour, jamais retenu cette option.
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L’écart d’acquisition est enregistré dans la monnaie fonctionnelle de la société acquise et est ensuite
converti au cours de change en vigueur a la date de cl6ture.

Les écarts d’acquisition déterminés avant la date d’entrée en vigueur d'IFRS 17 n’ont pas été retraités
puisque les contrats acquis étaient déja évalués a la valeur de marché ou de modeéle en utilisant la
présentation décompensée autorisée par IFRS 4.

1.3.2 Tests de dépréciation des écarts d'acquisition des sociétés consolidées par intégration
globale

Le groupe BNP Paribas Cardif procéde régulierement a des tests de dépréciation des écarts
d’acquisition.

Ensembles homogénes de métiers

Le groupe a réparti I'ensemble de ses activités en « ensembles homogénes de métiers 3»
correspondant en pratique a des zones géographiques.

Cette répartition, opérée de maniere cohérente avec le mode d’organisation et de gestion des métiers
du Groupe, tient compte a la fois du caractére indépendant des résultats générés et du mode de gestion
et de direction de ces ensembles.

Cette répartition est régulierement revue afin de tenir compte des événements susceptibles d’avoir une
incidence sur la composition des ensembles homogénes de métiers (opérations d’acquisition et de
cession, réorganisations majeures...).

Tests de dépréciation d'un ensemble homogéne de métiers

Des tests de dépréciation des écarts d’acquisition affectés a chaque ensemble homogene de métiers
sont effectués lorsqu’apparait un risque de dépréciation durable, et en tout état de cause une fois par
an.

La valeur comptable de chaque ensemble homogene de métiers est comparée a sa valeur recouvrable.
Dans le cas ou la valeur recouvrable est inférieure a la valeur comptable, il est procédé a une
dépréciation irréversible de I'écart d’acquisition. Cette dépréciation est égale a la différence entre la
valeur comptable et la valeur recouvrable de 'ensemble homogéne considéré.

Valeur recouvrable et valeur d'utilité d'un ensemble homogéne de métiers

La valeur recouvrable d’'un ensemble homogéne de métiers est définie comme la valeur la plus élevée
entre sa valeur de marché nette des colts de cession et sa valeur d’utilité.

La valeur de marché correspond au montant susceptible d’étre obtenu de la cession de I'ensemble
homogéne de métiers dans les conditions de marché prévalant a la date d’évaluation. Les références
au marché sont généralement, soit constituées par les prix observés lors de transactions récentes sur

3 Le terme retenu par la norme 1AS 36 pour les ensembles homogenes de métiers est celui d'« Unité Génératrice de Trésorerie ».
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des entités comparables, soit établies par rapport a des multiples boursiers de sociétés comparables
cotées.

La valeur d'utilité repose sur une estimation des flux futurs de trésorerie dégagés par I'ensemble
homogéne de métiers tels qu'ils résultent des plans prévisionnels établis chaque année par les
responsables des ensembles homogénes et approuvés par la Direction Générale du groupe, et des
analyses d’évolution a long terme du positionnement relatif des activités concernées sur leur marché.
Ces flux sont actualisés a un taux reflétant le niveau de rendement attendu par un investisseur sur le
type d’activité et dans la zone géographique concernés.

1.4 IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Les immobilisations inscrites au bilan du groupe BNP Paribas Cardif comprennent les immobilisations
corporelles et incorporelles d’exploitation, utilisées a des fins administratives ou de production de
services (y compris les immeubles d’exploitation).

1.4.1 Evaluation initiale des immobilisations

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d’acquisition augmenté des frais d’acquisition
directement attribuables et des colts d’emprunt encourus lorsque la mise en service des
immobilisations est précédée d’une longue période de construction ou d’adaptation.

Logiciels

Les logiciels développés en interne, lorsqu'’ils remplissent les critéres définissant une immobilisation,
sont immobilisés pour leur co(t direct de développement qui inclut les dépenses externes et les frais de
personnel directement affectables au projet.

Les dépenses qui participent a 'amélioration des fonctionnalités du logiciel ou contribuent & en allonger
la durée de vie sont portées en augmentation du co(t d’acquisition ou de confection initial.

En revanche, les colits de maintenance des logiciels ne sont pas immobilisés et sont enregistrés en
charges au compte de résultat lorsqu’ils sont encourus.
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Accords de distribution exclusifs

La valeur d’un accord de distribution exclusif représente la valeur des flux futurs attendus des nouvelles
affaires au sein du réseau d’un partenaire couvert par cet accord. Ces actifs incorporels sont estimés
en fonction des modalités spécifiques a chaque contrat de distribution.

1.4.2 Evaluation ultérieure des immobilisations

A la date de cléture des comptes, les immobilisations sont évaluées a leur colt diminué du cumul des
amortissements pratiqués et des éventuelles pertes de valeur constatées.

Amortissements des immobilisations

Le montant amortissable d’'une immobilisation est déterminé aprés déduction de sa valeur résiduelle.

Seuls les biens donnés en location simple sont réputés avoir une valeur résiduelle, la durée d'utilité des
immobilisations d’exploitation étant généralement égale a la durée de vie économique attendue du bien.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire sur la durée d'utilité attendue du bien. Les
dotations aux amortissements sont comptabilisées au compte de résultat dans les charges par
destination selon leur utilisation.

Lorsqu’une immobilisation est composée de plusieurs éléments pouvant faire I'objet de remplacement
a intervalles réguliers, ayant des utilisations différentes ou procurant des avantages économigues selon
un rythme différent, chaque élément est comptabilisé séparément et chacun des composants est amorti
selon un plan d’amortissement qui lui est propre.

Selon leur nature, les logiciels sont amortis sur des durées n’excédant pas 8 ans pour les
développements d’infrastructure et 3 ans ou 5 ans pour les développements essentiellement liés a la
production de services rendus a la clientele.

Les accords de distribution exclusifs sont amortis selon les régles suivantes :

= Selon la régle en vigueur au niveau du Groupe BNP Paribas, un amortissement linéaire d’abord
est calculé sur la durée de I'exclusivité, en prenant en compte leur éventuelle valeur résiduelle ;

= Lorsque ces accords de distribution portent sur la commercialisation de contrats d’assurance,
I'amortissement annuel est reclassé en frais d’acquisition des contrats souscrits sur la période.
Il est donc amorti selon les régles applicables aux frais d’acquisition sur la durée de couverture
des contrats concernés (voir 1.12.2 Frais d’acquisition affectés aux contrats).

Pour les modalités d'amortissement des immeubles évalués au co(t, voir paragraphe 1.5.1.

Test de dépréciation des immobilisations
Les immobilisations amortissables font I'objet d’'un test de dépréciation lorsqu’a la date de clbture,
d’éventuels indices de perte de valeur sont identifiés.

Les immobilisations non amortissables font I'objet d’'un test de dépréciation au moins une fois par an
sur le modéle de celui effectué pour les survaleurs affectées aux ensembles homogénes de métiers.
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S'’il existe un tel indice de dépréciation, la nouvelle valeur recouvrable de I'actif est comparée a la valeur
nette comptable de 'immobilisation.

En cas de perte de valeur, une dépréciation est constatée en compte de résultat dans les charges par
destination correspondant a 'immobilisation.

En cas de modification de I'estimation de la valeur recouvrable ou de disparition des indices de
dépréciation, la dépréciation est reprise.

1.4.3 Plus et moins-values de cession des immobilisations

Les plus ou moins-values de cession des immobilisations d’exploitation sont enregistrées au compte de
résultat a la rubrique « Autres produits et charges opérationnels courants ».

1.4.4 Immeubles d'exploitation

Les immeubles d’exploitation sont comptabilisés au colt amorti

Conformément a la recommandation des groupes de travail du Conseil National de la Comptabilité sur
la mise en ceuvre des IFRS par les organismes d’assurance (janvier 2007), les loyers internes et les
produits correspondants constatés dans les comptes sociaux des sociétés d’assurance frangaises sont
éliminés, sans effet sur la participation des assurés et donc sur la modélisation de celle-ci dans les
passifs d’assurance.

Par exception, les immeubles occupés par I'entité propriétaire qui constituent des éléments sous-jacents
de contrats participatifs directs sont évalués en valeur de marché (par amendement a IAS 16).

1.5 PLACEMENTS DES ENTREPRISES D’ASSURANCE

1.5.1 Immobilier de placement

Le poste « Immobilier de placement » regroupe I'ensemble des actifs immobiliers, y compris les parts
de sociétés immobilieres servant de supports a des contrats en unités de compte, a I'exception des
actions de sociétés immobilieres, cotées ou non, classées en « Actifs financiers a la juste valeur par
résultat ».

Immeubles de placement

Les immeubles de placement correspondent aux immeubles détenus en direct par les sociétés
d’assurance et par les sociétés immobiliéres consolidées. lls sont constitués par les terrains, les
immeubles et dans certains cas particuliers des fonds de commerce acquis avec les immeubles.

Evaluation initiale des immeubles de placement

Les terrains et les immeubles figurent au bilan a leur colt d’acquisition, qui inclut les frais d’acquisition
directement attribuables.
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Les placements immobiliers dans le secteur hételier peuvent inclure des fonds de commerce acquis,
non amortissables, accessoires aux terrains et constructions. Ces fonds de commerce, mis en location
gérance ou faisant I'objet de contrats de management, constituent des éléments générateurs de
rendement des placements d'assurance en couverture des engagements d’assurance.

Dépenses ultérieures

Les dépenses ultérieures sont immobilisées si elles peuvent étre évaluées de maniére fiable et s'il est
probable qu’elles permettront de générer des avantages économiques futurs.

Evaluation ultérieure des immeubles de placement
A la suite de 'amendement a IAS 40 lié & I'entrée en vigueur d'IFRS 17, une entité peut choisir :

= entre le modeéle de la valeur de marché (« juste valeur ») et le modele du co(t pour tous les
immeubles de placement adossés a des passifs dont le rendement est directement lié a la juste
valeur d'actifs spécifiés y compris cet immeuble de placement ou au rendement de ces actifs,
et

= entre les deux modéles d’évaluation pour tous les autres immeubles de placement.

Immeubles de placements (et d’exploitation) détenus en tant qu’éléments sous-jacents de
contrats participatifs directs et évalués en valeur de marché

BNP Paribas Cardif a choisi d’évaluer les immeubles de placements en valeur de marché par
contrepartie du résultat lorsqu’ils adossent des passifs dont le rendement est lié a la valeur de ces
immeubles (cas des immeubles qui sont des éléments sous-jacents de contrats participatifs directs).
Avant I'application d’'IFRS 17, le groupe appliquait le modéle de la valeur de marché uniquement aux
actifs immobiliers adossant les contrats en unités de comptes.

La méme méthode d’évaluation a été retenue pour les immeubles d’exploitation constituant des
éléments sous-jacents de contrats participatifs directs a la suite d’'un amendement a IAS 16.

A la date de cl6ture des comptes, la valeur de marché des immeubles de placement correspond a leur
valeur de réalisation, qui est déterminée sur la base d’'une expertise effectuée par un ou plusieurs
experts indépendants. Entre deux expertises, une actualisation de la valeur de réalisation est effectuée
au moins annuellement. Les experts obéissent a des régles professionnelles pour réaliser ces
expertises.

Trois méthodes principales sont utilisées en pratique pour déterminer la valeur de réalisation :

" |a méthode par comparaison des transactions analogues,
= |a méthode par le taux de rendement (qui correspond a un taux appliqué a une base locative),
® |a méthode par I'actualisation des flux de trésorerie.

La valeur finale retenue par I'expert indépendant peut étre un compromis entre ces trois méthodes.

Autres immeubles de placements (et d’exploitation)

BNP Paribas Cardif a choisi d’évaluer les immeubles de placement qui ne sont pas détenus en tant
qu’éléments sous-jacents de contrats participatifs directs selon la méthode du co(t : ces immeubles
sont donc comptabilisés a leur colt diminué du cumul des amortissements et des pertes éventuelles de
valeur.
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En application de I'approche par composants, le colt total des immeubles est réparti entre quatre
différents composants : gros ceuvre, fagade, installations générales et techniques, agencements,
chaque composant étant comptabilisé séparément en fonction de sa durée d’utilisation ou du rythme
des avantages économiques qu'il procure.

La durée d’amortissement des composants retenue par le groupe, définie individuellement pour chaque
composant, dépend de la catégorie de 'immeuble (immeuble de prestige ou autres immeubles) et de
sa destination (bureaux, commerces, logements, parkings).

Les durées d’amortissement retenues par le groupe sont les suivantes :

®  Gros ceuvre (durée d’amortissement comprise entre 50 et 80 ans) ;
® Facades (de 25 a 30 ans) ;

= |nstallations générales et techniques (de 20 a 25 ans) ;

= Agencements (de 12 & 15 ans).

Dépréciation des immeubles évalués au co(t

Lorsqu’a la date de clbture, la valeur de réalisation des immeubles évalués au codt est inférieure de
plus de 10% (contre 20% en 2023) a leur valeur nette comptable, une étude spécifique est menée en
vue de déterminer s'il est nécessaire de constater une dépréciation.

La constatation d’'une dépréciation permet de ramener la valeur comptable des immeubles a leur valeur
de réalisation lorsque celle-ci est inférieure a la valeur comptable et de constater leur perte de valeur
en résultat.

Lorsqu’ultérieurement, la valeur de réalisation des immeubles de placement redevient supérieure a leur
valeur nette comptable, la dépréciation est reprise par le résultat.
Plus et moins-values de cession des immeubles de placement

Les plus ou moins-values de cession des immeubles de placement sont enregistrées au compte de
résultat & la rubrigue « Plus et moins-values de cession des placements nettes de reprises de
dépréciation et d’amortissement ».

Actions de sociétés immobilieres cotées

Les actions de sociétés immobilieres cotées non consolidées sont classées en actifs financiers a la
valeur de marché par résultat et suivent les régles de la norme IFRS 9 applicables a cette catégorie
d’actifs.

Actions et parts de sociétés immobilieres non cotées

Les actions et parts de sociétés immobiliéres non cotées non consolidées et les créances qui leur sont
rattachées (notamment les comptes courants et avances d’associés) sont traitées comme un
investissement global et classées en actifs financiers a la valeur de marché par résultat. Le montant de
cet investissement est valorisé par rapport a la valeur de marché des actifs sous-jacents.
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Parts et actions de sociétés immobiliéres supports de contrats en unités de compte

Les parts de SCl et les actions ou parts d’'OPCI, supports de contrats d’assurance en unités de compte,
sont valorisées en date d’arrété a leur valeur de marché (ou son équivalent), les variations de celles-ci
étant comptabilisées au compte de résultat.

Lorsque ces sociétés sont consolidées par intégration globale, les immeubles qu’elles détiennent sont
évalués en valeur de marché par résultat (voir ci-avant).

1.5.2 Placements financiers

Les placements financiers des activités d’assurance sont comptabilisés conformément aux regles
définies par la norme IFRS 9.

Actifs financiers

Les actifs financiers sont classés au colt amorti, a la juste valeur par capitaux propres ou en valeur de
marché par résultat selon le modéle de gestion et les caractéristiques des flux de trésorerie
contractuelles des instruments lors de la comptabilisation initiale.

Les actifs financiers sont comptabilisés au bilan lorsque le groupe BNP Paribas Cardif devient partie
aux dispositions contractuelles de I'instrument. Les achats et ventes d’actifs financiers effectués dans
un délai défini par la réglementation ou par une convention sur un marché donné sont comptabilisés au
bilan en date de négociation.

Critere du modéle de gestion

Les actifs financiers qui sont gérés en vue de collecter des flux de trésorerie par la perception des
paiements contractuels sur la durée de vie de linstrument correspondent aux modéles de gestion
« collecte » et « collecte et vente ».

La réalisation de cessions proches de I'échéance de I'instrument et pour un montant proche des flux de
trésorerie contractuels restant dus ou en raison d’'une hausse du risque de crédit de la contrepartie est
compatible avec un modeéle de gestion « collecte ». Les ventes imposées par des contraintes
réglementaires ou pour gérer la concentration du risque de crédit (sans augmentation du risque de
crédit) sont elles aussi compatibles avec ce modéle de gestion dés lors qu’elles sont peu fréquentes ou
peu significatives en valeur.

Critére des flux de trésorerie

Le critere des flux de trésorerie est satisfait si les modalités contractuelles de l'instrument de dette
donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui sont seulement des remboursements
du principal et des versements d'intéréts sur le principal restant dQ.

Le critére n’est pas satisfait en cas de modalité contractuelle qui expose le porteur a des risques ou a
une volatilité des flux de trésorerie contractuels incohérents avec ceux d’'un prét non structuré ou «
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basique ». Il n’est également pas satisfait en cas d’effet de levier qui augmente la variabilité des flux de
trésorerie contractuels.

Les intéréts représentent la rémunération de la valeur temps de I'argent, du risque de crédit, ainsi
qgu’éventuellement la rémunération d’autres risques (risque de liquidité par exemple), des codts (frais
d’administration par exemple), et d’'une marge bénéficiaire cohérente avec celle d’'un prét basique.
L’existence d’intéréts négatifs ne remet pas en cause le critére des flux de trésorerie.

La valeur temps de I'argent est la composante de I'intérét, généralement appelée composante « taux »,
qui fournit une contrepartie pour le passage du temps uniquement. La relation entre le taux d’intérét et
le passage du temps ne doit pas étre altérée par des caractéristiques spécifiques de nature a remettre
en cause le respect du critére des flux de trésorerie.

Ainsi, lorsque le taux d'intérét variable de I'actif financier est révisé périodiquement selon une fréquence
qui ne concorde pas avec la durée pour laquelle le taux d'intérét est établi, la valeur temps de I'argent
peut étre considérée comme altérée et, selon I'ampleur de cette déformation, le critére des flux de
trésorerie peut ne pas étre rempli. Certains actifs financiers du groupe présentent une non-concordance
entre la fréquence de révision du taux et la maturité de celui-ci, ou des taux déterminés selon des
moyennes. Le groupe a développé une démarche homogéne permettant d’analyser cette altération de
la valeur temps de 'argent.

Certaines clauses contractuelles peuvent modifier I'échéancier ou le montant des flux de trésorerie. Les
options de remboursement anticipé ne remettent pas en cause le critere des flux de trésorerie si le
montant du remboursement anticipé représente essentiellement le principal restant da et les intéréts y
afférents, ce qui peut comprendre une pénalité raisonnable pour compenser I'annulation avant terme
du contrat. Les clauses de passage d’un taux variable a un taux fixe ne remettent pas en cause le critére
des flux de trésorerie si le taux fixe est déterminé a l'origine, ou s'il est représentatif de la valeur temps
de I'argent pour la maturité résiduelle de I'actif en date d’exercice de la clause. Les clauses d’ajustement
de la marge en fonction de l'atteinte d’objectifs environnementaux, sociaux ou de gouvernance (ESG),
présentes dans des obligations, ne remettent pas en cause le critére des flux de trésorerie dés lors que
cet ajustement est considéré comme de minimis. Les instruments structurés indexés sur des indices
ESG de marché ne remplissent pas le critére des flux de trésorerie.

Actifs financiers au co0t amorti

Les actifs financiers sont classés au colt amorti si les deux critéres suivants sont remplis : le modéle
de gestion consiste a détenir linstrument afin d’en collecter les flux de trésorerie contractuels
(« collecte ») et les flux de trésorerie sont uniquement constitués de paiements relatifs au principal et
d’intéréts sur le principal.

Les seuls actifs financiers du groupe BNP Paribas Cardif classés au colt amorti sont constitués par des
préts, des déplts de garantie relatifs & des opérations sur titres et sur instruments dérivés et d’autres
dépdts aupres d’établissements de crédit.

Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres
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Instruments de dettes

Les instruments de dettes sont classés en valeur de marché par capitaux propres si les deux criteres
suivants sont réunis :

= Critere du modéle de gestion : les actifs financiers sont détenus dans un modéle de gestion
dont l'objectif est atteint a la fois par la perception des flux de trésorerie contractuels et la vente
des actifs financiers (« collecte et vente »). Cette derniére n'est pas accessoire mais fait partie
intégrante du modéle de gestion.

= Critere des flux de trésorerie : les principes sont identiques a ceux applicables aux actifs
financiers au co(t amorti.

Les actifs financiers du groupe BNP Paribas Cardif sont gérés selon le modéle de gestion « collecte et
vente » a I'exception des actifs en représentation des contrats en unités de compte et des instruments
de dettes détenus par les OPCVM consolidés et gérés en valeur liquidative, qui sont classés en valeur
de marché par résultat.

Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs financiers sont comptabilisés a leur valeur de marché, y
compris les colts de transaction directement imputables a I'opération. lls sont évalués ultérieurement a
la valeur de marché et les variations de valeur de marché sont enregistrées dans une rubrique
spécifique des capitaux propres intitulée « Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en
capitaux propres pouvant étre reclassés en résultat ». De méme, ces actifs financiers font I'objet des
I'origine d’'un calcul de dépréciation pour pertes attendues au titre du risque de crédit*. Lors de la
cession, les montants précédemment comptabilisés en capitaux propres sont reclassés en compte de
résultat.

Par ailleurs, les intéréts sont comptabilisés au compte de résultat selon la méthode du taux d’intérét
effectif déterminé a l'origine du contrat.

Instruments de capitaux propres

Les investissements dans des instruments de capitaux propres de type actions sont classés en valeur
de marché par résultat et sur option, transaction par transaction, en instruments a la valeur de marché
par capitaux propres (sous une rubrique spécifique).

Le choix d’'un classement en valeur de marché par capitaux propres a été retenu pour certaines lignes
en représentation des fonds propres et des contrats non participatifs.

Dans ce dernier cas, lors de la cession des actions, les variations de valeur précédemment
comptabilisées en capitaux propres ne sont pas constatées en résultat.

Seuls les dividendes, dés lors qu’ils représentent une rémunération de l'investissement et non pas un
remboursement de capital, sont comptabilisés en résultat. Ces instruments ne font pas I'objet de
dépréciation.

Les parts de fonds remboursables au gré du porteur ne répondent pas a la définition d’'instruments de
capitaux propres. Elles ne respectent pas non plus les criteres de flux de trésorerie et sont donc
comptabilisées en valeur de marché par résultat.

4 Voir section “Dépréciation des actifs au colit amorti et des instruments de dettes en valeur de marché par
capitaux propres »
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Actifs financiers en valeur de marché par résultat

Les actifs financiers en valeur de marché par résultat concernent les instruments détenus a des fins de
transaction, les instruments de dettes non détenus a des fins de transaction qui ne remplissent pas le
critere du modele de gestion « collecte » ou « collecte et vente », ou celui des flux de trésorerie, y
compris les parts de fonds. Entrent également dans cette catégorie les instruments de capitaux propres
pour lesquels I'option d’'un classement en valeur de marché par capitaux propres n’'a pas été retenue.
Enfin, les actifs financiers peuvent étre désignés en valeur de marché par résultat si cela permet a
I'entité d’éliminer ou de réduire significativement une asymétrie dans I'évaluation et la comptabilisation
qui existerait s'ils avaient été classés dans des catégories différentes.

Ces instruments financiers sont comptabilisés a leur valeur de marché, les frais de transaction initiaux
étant directement comptabilisés en compte de résultat. En date d’arrété, les variations de la valeur de
marché sont présentées sous la rubrique « Gains ou pertes nets sur les instruments financiers a la
valeur de marché par résultat » du compte de résultat. Il en est de méme des revenus, des dividendes
et des plus et moins-values de cession réalisées du portefeuille de transaction.

Dépréciation des actifs financiers au cout amorti et des instruments de dette en valeur de marché par
capitaux propres

Le modéle de dépréciation pour risque de crédit est fondé sur les pertes attendues.
Ce modele s’applique aux :

® instruments de dettes classés au colt amorti ou a la valeur de marché par capitaux propres ;

= engagements de préts et aux contrats de garantie financiére donnée qui ne sont pas
comptabilisés a la valeur de marché ;

= créances locatives relevant de la norme IFRS 16 ; et

= créances commerciales générées par des transactions relevant de la norme IFRS 15.

Modéle général

Le groupe identifie trois « strates » correspondant chacune a une situation spécifique au regard de
I’évolution du risque de crédit de la contrepartie depuis la comptabilisation initiale de I'actif :

= pertes de crédit attendues a 12 mois (« strate 1 ») : si, a la date d’arrété, le risque de crédit de
l'instrument financier n'a pas augmenté de maniére significative depuis sa comptabilisation
initiale, cet instrument fait I'objet d’'une provision pour dépréciation pour un montant égal aux
pertes de crédit attendues a 12 mois (résultant de risques de défaut dans les 12 mois a venir) ;

= pertes de crédit a maturité pour les actifs non dépréciés (« strate 2 ») : la provision pour
dépréciation est évaluée pour un montant égal aux pertes de crédit attendues sur la durée de
vie (@ maturité) si le risque de crédit de linstrument financier a augmenté de maniere
significative depuis la comptabilisation initiale sans que l'actif financier soit déprécié ;

= pertes de crédit attendues a maturité pour les actifs financiers dépréciés (« strate 3 ») :
Lorsqu'un actif est déprécié, la provision pour dépréciation est également évaluée pour un
montant égal aux pertes de crédit attendues a maturité.

Ce modele général est appliqué a I'ensemble des instruments dans le champ de la dépréciation
d’IFRS 9.
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L’approche des pertes de crédit attendues sous IFRS 9 est symétrique, c'est-a-dire que si des pertes
de crédit attendues a maturité ont été comptabilisées lors d’'une précédente période d’arrété, et s'il
s’avere qu’il n'y a plus, pour l'instrument financier et pour la période d’arrété en cours, d'augmentation
significative du risque de crédit depuis sa comptabilisation initiale, la provision est a nouveau calculée
sur la base d’une perte de crédit attendue a 12 mois.

S’agissant des produits d’intéréts, pour les encours des « strates » 1 et 2, ils sont calculés sur la valeur
brute comptable. Pour les encours de la « strate 3 », les produits d'intéréts sont calculés sur la base du
coGt amorti des créances (c’est-a-dire la valeur brute comptable nette de la provision pour dépréciation).

Définition du défaut

BNP Paribas Cardif est soumis au reglement Solvabilité 2. La définition du défaut dans la documentation
Solvabilité 2 s’inspire du défaut balois utilisé par le Groupe BNP Paribas. BNP Paribas Cardif n’applique
pas de critere spécifigue de présomption de défaut car son département « International Asset
Management » en accord avec la fonction « Risk » s’assure de vendre les obligations a haut risque
avant qu’'un événement de défaut ne se produise.

La définition du défaut est utilisée de maniére homogéne pour I'évaluation de 'augmentation du risque
de crédit et la mesure des pertes de crédit attendues.

Actifs financiers dépréciés ou douteux
Définition
Un actif financier est considéré comme déprécié ou douteux et classé en « strate 3 » lorsqu'un ou

plusieurs événements ayant une incidence négative sur les flux de trésorerie futurs de cet actif financier
ont eu lieu.

Comme indiqué ci-dessus, BNP Paribas Cardif céde en principe les obligations a haut risque avant
qu’un évenement de défaut ne se produise. Aucun actif n’est actuellement classé en « strate 3 ».

Augmentation significative du risque de crédit

L’augmentation significative du risque de crédit peut s’apprécier sur une base individuelle ou sur une
base collective (en regroupant les instruments financiers en fonction de caractéristiques de risque de
crédit communes) en tenant compte de toutes les informations raisonnables et justifiables et en
comparant le risque de défaillance sur l'instrument financier a la date de cléture avec le risque de
défaillance sur I'instrument financier a la date de la comptabilisation initiale.

L’appréciation de la détérioration repose sur la comparaison des probabilités de défaut ou des notations
en date de comptabilisation initiale des instruments financiers avec celles existant en date de clbture.

Par ailleurs, il existe selon la norme IFRS 9 une présomption réfutable d’augmentation significative du
risque de crédit associé a un actif financier depuis la comptabilisation initiale lorsque les paiements
contractuels subissent un retard de plus de 30 jours.

Mesure des pertes de crédit attendues

Les pertes de crédit attendues sont définies comme étant une estimation des pertes de crédit (c’est-a-
dire la valeur actualisée des déficits de trésorerie) pondérées par la probabilité d’'occurrence de ces
pertes au cours de la durée de vie attendue des instruments financiers. Elles sont calculées de maniére
individuelle, pour chaque exposition.
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En pratique, pour les expositions classées en strate 1 et en strate 2, les pertes de crédit attendues sont
calculées comme le produit de la probabilité de défaut (« PD »), la perte en cas de défaut (Loss Given
Default - « LGD ») et le montant de I'exposition en cas de défaut (Exposure at Default - « EAD »)
actualisés au taux d’intérét effectif (TIE) de I'exposition. Elles résultent du risque de défaut dans les 12
mois a venir (strate 1) ou du risque de défaut sur la durée de vie de la facilité (strate 2).

Pour les expositions classées en strate 3, les pertes de crédit attendues sont calculées comme la valeur
actualisée au taux d’intérét effectif des déficits de trésorerie sur la durée de vie de l'instrument. Les
déficits de trésorerie représentent la différence entre les flux de trésorerie contractuels exigibles et les
flux de trésorerie attendus (i.e. qui devraient étre regus).

Maturité

La maturité fait référence a la date d’échéance de I'obligation. Tous les termes contractuels de
I'instrument financier (y compris les remboursements anticipés, les prorogations et options similaires)
sur la durée de vie sont pris en compte. Dans les rares cas ou la durée de vie attendue de l'instrument
financier ne peut pas étre estimée de facon fiable, la durée contractuelle résiduelle doit étre utilisée. La
norme précise que la période maximale a considérer pour le calcul des pertes de crédit attendues est
la période contractuelle maximale.

Probabilités de défaut (PD)

La probabilité de défaut est une estimation de la probabilité de survenance d’un défaut sur un horizon
de temps donné.

La mesure des pertes de crédit attendues requiert I'estimation a la fois des probabilités de défaut a 1
an et des probabilités de défaut a maturité.

En I'absence d'un outil de notation de crédit qui lui soit propre et afin d’assurer la cohérence avec sa
société-mere, BNP Paribas Cardif retient la probabilité de défaut fournie par BNP Paribas qui associe a
chaque notation une PD interne, telle qu'affichée dans I'échelle de BNP Paribas.

Pertes en cas de défaut (LGD)

La perte en cas de défaut est la différence entre les flux de trésorerie contractuels et les flux de trésorerie
attendus, actualisés au taux d’intérét effectif (ou une approximation de celui-ci) en date de défaut. La
LGD est exprimée en pourcentage de 'EAD.

La LGD utilisée pour les besoins d’'IFRS 9 est dérivée des paramétres Balois de LGD. Elle est retraitée
de l'effet « bas de cycle » et des marges de conservatisme, notamment réglementaires, a I'exception
des marges pour incertitudes de modéle.

Exposition en cas de défaut (EAD)

L’exposition en cas de défaut d’'un instrument est le montant résiduel anticipé da par le débiteur au
moment du défaut. Ce montant est défini en fonction du profil de remboursement attendu, et prend en
compte, selon les types d’exposition, les amortissements contractuels, les remboursements anticipés
attendus et les tirages attendus sur les lignes de crédit. Pour BNP Paribas Cardif, seules les obligations
sont concernées.

2024 groupe BNP Paribas Cardif

Classification : Internal



Docusign Envelope ID: 7436FD96-217D-4607-A6F5-30A502F3F5DF

COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

1.5.3 Opérations de pensions et de préts / emprunts de titres

Présentation au bilan des mises en pension de titres

Les titres cédés temporairement dans le cadre d’une mise en pension restent comptabilisés au bilan du
groupe dans leur portefeuille d’origine, le passif correspondant étant comptabilisé en « Dettes de
financement envers les entreprises du secteur bancaire ».

Présentation au bilan des prises en pension de titres

Les titres acquis temporairement dans le cas d’une prise en pension ne sont pas comptabilisés au bilan
du groupe. La créance correspondante est comptabilisée conformément aux régles applicables aux
actifs financiers gérés selon le modele « collecte et vente ».

Préts et emprunts de titres
Les opérations de préts de titres ne donnent pas lieu a la décomptabilisation des titres prétés et les
opérations d’emprunts de titres ne donnent pas lieu a la comptabilisation au bilan des titres empruntés.

Dans le cas ou les titres empruntés sont ensuite cédés par le groupe, I'obligation de livrer les titres a
I'échéance de I'emprunt est matérialisée par un passif financier présenté au bilan en « Dettes de
financement envers les entreprises du secteur bancaire ».

1.5.4 Instruments dérivés
Les instruments dérivés sont des contrats inclus dans le champ d’application de la norme IFRS 9 qui
répondent aux trois conditions suivantes :

=  Leur valeur fluctue en fonction de I'évolution d'un ou plusieurs sous-jacents (taux d’intérét, prix,
cours de change, indice de prix ou de cours, notation de crédit ou toute autre variable
analogue) ;

= |Is ne requiérent aucun investissement net initial ou un investissement net initial faible ;

= Ces contrats sont réglés a une date future.

Comptabilisation initiale et évaluation ultérieure des instruments dérivés

Tous les instruments dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation a leur prix de
transaction.

En date d’arrété, ils sont réévalués a leur valeur de marché.

Les variations de valeur de marché constatées entre deux évaluations sont enregistrées en compte de
résultat a la rubrique « Variations de valeur des placements comptabilisés a la valeur de marché par
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résultat », a I'exception des dérivés désignés comme des instruments de couverture de flux de trésorerie
et d’investissements nets a I'étranger.

Instruments dérivés et comptabilité de couverture

Le groupe BNP Paribas Cardif a retenu comme le Groupe BNP Paribas I'option prévue par la norme de
maintenir les dispositions de la comptabilité de couverture d'IAS 39 jusqu’a I'entrée en vigueur de la
future norme sur la macrocouverture. Par ailleurs, la norme IFRS 9 ne traite pas explicitement de la
couverture de valeur du risque de taux d'un portefeuille d’actifs ou passifs financiers. Les dispositions
prévues dans IAS 39 pour ces couvertures de portefeuille, telles qu’adoptées par I'Union européenne,
continuent de s’appliquer.

Les dérivés conclus dans le cadre de relations de couverture sont désignés en fonction de I'objectif
poursuivi et les principes de comptabilisation des dérivés et des instruments couverts dépendent de la
stratégie de couverture.

Objectifs poursuivis

La couverture de valeur® est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux d’intérét des actifs a taux
fixe ou les variations de prix d’une action.

La couverture de flux de résultats futurs® est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux d’intérét
des actifs a taux révisable et a taux fixe, y compris leur renouvellement, et le risque de change du flux
initial et des flux futurs hautement probables en devises.

Les couvertures d’investissements nets’ en devises permettent de couvrir la position de change du
Groupe liée a ses investissements en devises a I'étranger, investissements dans les filiales et
succursales en particulier.

Documentation formalisée établie a la mise en place de la couverture

Lors de la mise en place de la relation de couverture, le groupe établit une documentation formalisée
qui détaille les éléments suivants : désignation de l'instrument ou de la portion d’instrument ou de risque
couvert, stratégie et nature du risque couvert, désignation de I'instrument de couverture, modalités
d’évaluation de I'efficacité de la relation de couverture.

Conformément a cette documentation, le groupe évalue, lors de sa mise en place et au minimum
trimestriellement, I'efficacité rétrospective et prospective des relations de couverture mises en place.

Tests d’efficacité rétrospectifs de la couverture

Les tests d’efficacité rétrospectifs ont pour but de s’assurer que le rapport entre les variations effectives
de valeur ou de résultat des dérivés de couverture et celles des instruments couverts se situe entre 80
% et 125 % (ratios valables pour les instruments de couverture de valeur de marché et de couverture
de flux de résultats futurs).

3 « Fair Value Hedge »
4 « Cash Flow Hedge »

5> « Net Investment Hedge »
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Comptabilisation d’un dérivé en couverture de valeur

Dans le cas d’une relation de couverture de valeur, les dérivés sont réévalués au bilan a leur valeur de
marché par contrepartie du compte de résultat a la rubrique « Résultat financier hors charges de
financement » symétriguement a la réévaluation des instruments couverts pour le risque considéré.

Au bilan, la réévaluation de la composante couverte est comptabilisée conformément a la classification
de l'instrument couvert dans le cas d’une relation de couverture d’actifs ou de passifs identifiés.

En cas d’interruption de la relation de couverture ou lorsque celle-ci ne satisfait plus aux tests
d’efficacité, les dérivés de couverture sont transférés en portefeuille de transaction et comptabilisés
selon les principes applicables a cette catégorie. Dans le cas d’instruments de taux d’intérét identifiés
initialement couverts, le montant de réévaluation inscrit au bilan sur ces instruments est amorti au taux
d’intérét effectif sur sa durée de vie résiduelle. Dans le cas de portefeuilles d’'instruments de taux
d’intérét initialement couverts en taux, cet ajustement est amorti linéairement sur la période restant a
courir par rapport a la durée initiale de la couverture.

Si les éléments couverts ne figurent plus au bilan, du fait notamment de remboursements anticipés, ce
montant est immédiatement porté au compte de résultat.

Comptabilisation d’un dérivé en couverture de flux de résultats futurs

Dans le cas d’une relation de couverture de résultats futurs, les dérivés sont réévalués au bilan en
valeur de marché en contrepartie d’'une ligne spécifique des autres éléments du résultat global
« Variations de valeur différée des instruments dérivés de couverture ».

Les montants inscrits dans cette rubrique pendant la durée de vie de la couverture sont transférés en
résultat sous la rubrique « Produits des placements hors charges de financement » au fur et a mesure
que les éléments de résultat de l'instrument couvert affectent le résultat. Les instruments couverts
restent comptabilisés conformément aux regles spécifiques a leur catégorie comptable.

En cas d’interruption de la relation de couverture ou lorsque celle-ci ne satisfait plus aux tests
d’efficacité, les montants cumulés inscrits en capitaux propres au titre de la réévaluation du dérivé de
couverture sont maintenus en capitaux propres jusqu’a ce que la transaction couverte affecte elle-méme
le résultat ou lorsqu’il est déterminé qu’elle ne se réalisera pas. Ces montants sont alors transférés en
résultat.

En cas de disparition de I'élément couvert, les montants cumulés inscrits en capitaux propres sont
immédiatement constatés en résultat.
Comptabilisation de I'inefficacité de la couverture

Quelle que soit la stratégie de couverture retenue, l'inefficacité de la couverture est comptabilisée au
compte de résultat en « Variation de valeur des placements comptabilisés a la valeur de marché par
résultat ».

Couverture des investissements nets en devises réalisés dans des filiales ou succursales

Les couvertures des investissements nets en devises réalisés dans des filiales ou succursales sont
comptabilisées de la méme facon que les couvertures de flux de trésorerie. Les instruments de
couverture peuvent étre des dérivés de change ou tout instrument financier non dérivé.

2024 groupe BNP Paribas Cardif

Classification : Internal



Docusign Envelope ID: 7436FD96-217D-4607-A6F5-30A502F3F5DF

COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

Le gain ou la perte sur l'instrument de couverture lié a la part efficace de la couverture est enregistré en
capitaux propres. Le gain ou la perte lié a la part inefficace de la couverture est immédiatement
enregistré dans le compte de résultat.

Les gains et pertes accumulés en capitaux propres sont enregistrés dans le compte de résultat lors de
la cession de I'entité étrangére. En cas de sortie partielle, seule la part proportionnelle des écarts de
change cumulés correspondante est incluse dans le profit ou la perte.

Dérivés incorporés

Un dérivé incorporé est une composante d'un instrument hybride (composé) qui inclut également un
contrat hote non dérivé, ce qui a pour effet de faire varier une partie des flux de trésorerie de l'instrument
composé d'une maniére analogue a celle d'un dérivé autonome.

1.5.5 Dettes émises représentées par un titre

Les instruments financiers émis par le groupe sont qualifiés d’instruments de dettes s’il existe une
obligation contractuelle, pour la société émettrice de ces instruments, de délivrer du numéraire ou un
actif financier au détenteur des titres. Il en est de méme dans les cas ou le groupe peut étre contraint a
échanger des actifs ou des passifs financiers avec une autre entité a des conditions potentiellement
défavorables ou a livrer un nombre variable de ses propres actions.

Les dettes émises représentées par un titre sont enregistrées a l'origine a leur valeur d’émission
comprenant les frais de transaction, puis sont évaluées a leur cot amorti selon la méthode du taux
d’intérét effectif.

1.5.6 Actions propres et dérivés sur actions propres

Traitement des « actions propres » et assimilées

Le terme « actions propres » désigne les actions de la société consolidante et de ses filiales consolidées
par intégration globale. Les colts externes directement attribuables a une émission d’actions nouvelles,
sont déduits des capitaux propres nets de tout impot y afférent.

Les actions propres détenues par le groupe sont portées en déduction des capitaux propres consolidés
quel que soit I'objectif de leur détention et les résultats afférents sont éliminés du compte de résultat
consolidé. BNP Paribas Cardif ne détient pas ses propres actions.

Les actions émises par les filiales du groupe contrélées de maniéere exclusive étant assimilées aux
actions émises par la société consolidante, lorsque le groupe racheéte les titres émis par ces filiales, la
différence entre le prix d’acquisition et la quote-part d’actif net rachetée est enregistrée dans les
réserves consolidées, part du groupe.

Traitement des dérivés sur « actions propres »
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La valeur de la dette, ainsi que ses variations, représentative d’options de vente consenties, le cas
échéant, aux actionnaires minoritaires de ces filiales, est imputée sur les intéréts minoritaires et, a
défaut, sur les réserves consolidées, part du groupe.

Tant que ces options ne sont pas exercées, les résultats liés aux intéréts minoritaires sont affectés aux
intéréts minoritaires au compte de résultat consolidé. L’'incidence d’une baisse du pourcentage d’intérét
du Groupe dans une filiale consolidée par intégration globale est traitée comptablement comme un
mouvement des capitaux propres.

Les dérivés sur actions propres sont considérés selon leur mode de dénouement :

®  soit comme des instruments de capitaux propres si le dénouement se fait par livraison physique
d’'un nombre fixe d’actions propres contre un montant fixe de trésorerie ou un autre actif
financier ; ces instruments dérivés ne sont dans ce cas pas réévalués ;

® soit comme des dérivés si le dénouement se fait en numéraire ou au choix par la livraison
physique d’actions propres ou la remise de numéraire. Les variations de valeur de ces
instruments sont dans ce cas enregistrées en résultat.

En outre, si le contrat contient une obligation, méme si celle-ci n'est qu’éventuelle, de rachat par le
groupe de ses propres actions, une dette est comptabilisée pour sa valeur présente par la contrepartie
des capitaux propres.

1.5.7 Détermination de la valeur de marché

La valeur de marché correspond au prix qui serait regu pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert
d’un passif lors d’'une transaction conclue a des conditions normales entre des participants de marché,
sur le marché principal ou sur le marché le plus avantageux, a la date d’évaluation.

Le groupe BNP Paribas Cardif détermine la valeur de marché des instruments financiers pour chague
actif financier ou passif financier pris individuellement, soit en utilisant des prix obtenus directement a
partir de données externes, soit en utilisant des techniques de valorisation. Ces techniques de
valorisation sont principalement des approches par le marché ou par le résultat, regroupant des modéles
communément admis (méthode des comparables, méthode d’actualisation des cash flows futurs,
modele de Black & Scholes, techniques d’interpolation, etc...). Elles maximisent I'utilisation de données
observables et minimisent celle de données non observables. Ces techniques sont calibrées pour
refléter les conditions actuelles du marché. Des ajustements de valorisation sont appliqués si
nécessaire, lorsque des facteurs tels que les risques de modéle, de liquidité et de crédit ne sont pas
pris en compte dans les techniques de valorisation ou dans les parametres utilisés, mais sont cependant
pris en considération par les participants de marché lors de la détermination de la valeur de marché.

La valeur de marché est déterminée pour chaque actif financier ou passif financier pris individuellement,
mais elle peut étre évaluée sur la base de portefeuille dés lors que certaines conditions sont remplies.

Ainsi, a l'instar du Groupe BNP Paribas, le groupe BNP Paribas Cardif pourrait appliquer cette exception
lorsqu’un groupe d’actifs financiers et de passifs financiers et d’autres contrats entrant dans le champ
d’application de la norme sur les instruments financiers est géré sur la base de son exposition nette a
des risques similaires, de marché ou de crédit, qui se compensent, conformément a une stratégie
interne de gestion des risques diment documentée.
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Les actifs et passifs évalués ou présentés a la valeur de marché sont répartis selon la hiérarchie
suivante :

"= Niveau 1 : les valeurs de marché sont déterminées en utilisant directement les prix cotés sur
des marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques. Les caractéristiques d'un marché
actif incluent I'existence d'un volume et d'une fréquence de transactions suffisants ainsi qu'une
disponibilité continue des prix ;

" Niveau 2 : les valeurs de marché sont déterminées avec des techniques de valorisation dont
les parametres significatifs sont observables sur les marchés, directement ou indirectement.
Ces techniques sont régulierement calibrées et les parameétres corroborés par des données
provenant de marchés actifs ;

" Niveau 3 : les valeurs de marché sont déterminées avec des techniques de valorisation dont
les parametres significatifs utilisés sont non observables ou ne peuvent étre corroborés par des
données de marché, par exemple en raison de l'absence de liquidité de l'instrument ou d'un
risque de modéle significatif. Un paramétre non observable est une donnée pour laquelle
aucune information de marché n'est disponible. Il provient donc d'hypothéses internes sur les
données qui seraient utilisées par les autres participants du marché. L'évaluation de I'absence
de liquidité ou l'identification d'un risque de modéle suppose l'exercice du jugement.

Le niveau de hiérarchie de la valeur de marché au sein duquel I'actif ou le passif est classé dans son
intégralité correspond au niveau le plus bas des parameétres qui sont significatifs pour la valeur de
marché.

Pour les instruments financiers présentés dans le Niveau 3 de la hiérarchie, et plus marginalement pour
certains instruments financiers présentés dans le Niveau 2, une différence peut apparaitre entre le prix
de transaction et la valeur de marché. Cette marge (« Day one Profit ») est différée et étalée en résultat
sur la durée d’inobservabilité anticipée des parametres de valorisation. Lorsque les paramétres non
observables a 'origine le deviennent ou lorsque la valorisation peut étre justifiée par comparaison avec
celle de transactions récentes et similaires opérées sur un marché actif, la part de la marge non encore
reconnue est alors comptabilisée en résultat.

1.5.8 Décomptabilisation d’actifs ou de passifs financiers

Décomptabilisation des actifs financiers

Le groupe décomptabilise tout ou partie d’un actif financier lorsque les droits contractuels aux flux de
trésorerie de I'actif expirent, ou lorsque le groupe transfére I'actif, soit sur la base d'un transfert des
droits contractuels & ses flux de trésorerie, soit en conservant les droits contractuels a recevoir les flux
de trésorerie de I'actif tout en assumant I'obligation de payer les flux de trésorerie de I'actif dans le cadre
d'un dispositif de rétrocession éligible, de méme que la quasi-totalité des risques et des avantages de
I'actif.

Dans le cas ou le groupe a transféré les flux de trésorerie d’'un actif financier mais n’a ni transféré ni
conservé la quasi-totalité des risques et avantages liés a la propriété de I'actif financier et n’a pas
conservé en pratique le contréle de I'actif financier, le groupe décomptabilise I'actif financier et
enregistre alors distinctement, si nécessaire, un actif ou un passif représentant les droits et obligations
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créés ou conservés a l'occasion du transfert de I'actif. Si le groupe a conservé le contrble de I'actif
financier, il maintient ce dernier a son bilan a hauteur de son implication continue dans cet actif.

Lors de la décomptabilisation d’'un actif financier dans son intégralité, un gain ou une perte de cession
est enregistré dans le compte de résultat pour un montant égal a la différence entre la valeur comptable
de cet actif et la valeur de la contrepartie recue, corrigée le cas échéant de tout profit ou perte latent qui
aurait été antérieurement comptabilisé directement en capitaux propres.

Si 'ensemble de ces conditions n’est pas réuni, le groupe maintient I'actif a son bilan et enregistre un
passif représentant les obligations nées a I'occasion du transfert de I'actif.

Décomptabilisation des passifs financiers

Le groupe décomptabilise tout ou partie d’'un passif financier lorsque tout ou partie de ce passif est
éteint, c’est-a-dire lorsque l'obligation précisée au contrat est éteinte, est annulée ou est arrivée a
expiration. Un passif financier peut également étre décomptabilisé en cas de modification substantielle
de ses conditions contractuelles ou d’échange avec le préteur contre un instrument dont les conditions
contractuelles sont substantiellement différentes.

1.5.9 Compensation des actifs et passifs financiers

Un actif financier et un passif financier sont compensés et un solde net est présenté au bilan si et
seulement si le groupe a un droit juridiguement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et
s’il a I'intention soit de régler le montant net soit de réaliser I'actif et de régler le passif simultanément.

Les opérations de pensions livrées et de dérivés traitées avec des chambres de compensation dont les
principes de fonctionnement répondent aux deux critéres requis par la norme font I'objet d’une
compensation au bilan.

1.6 PLACEMENTS DES ENTREPRISES DU SECTEUR BANCAIRE ET DES
AUTRES SECTEURS D’ACTIVITE

BNP Paribas Cardif ne consolide pas d’entreprise du secteur bancaire mais seulement des entreprises
d'autres secteurs d'activité.

Les placements de ces entreprises suivent les régles de classification, de valorisation et de dépréciation
définies par la norme IFRS 9. lIs sont présentés dans un poste spécifique a I'actif du bilan pour autant
qu’ils soient significatifs.

1.7 OPERATIONS EN DEVISES

Le mode d’enregistrement comptable et d’évaluation du risque de change inhérent aux actifs et aux
passifs concourant aux opérations en devises faites par le groupe dépend du caractére monétaire ou
non monétaire de ces actifs et de ces passifs.
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1.7.1 Actifs et passifs monétaires libellés en devises

Les actifs et passifs monétaires correspondent aux actifs et aux passifs devant étre regus ou payés pour
un montant en numéraire déterminé ou déterminable.

Les actifs et passifs monétaires libellés en devises sont convertis dans la monnaie fonctionnelle de
I'entité concernée du groupe au cours de cl6ture.

Les écarts de change sont comptabilisés en résultat, a 'exception des écarts de change relatifs a des
instruments financiers désignés comme instruments de couverture des résultats futurs ou de couverture
d’investissements nets en devises (voir paragraphe « Instruments dérivés et comptabilité de
couverture ») qui sont, dans ce cas, comptabilisés en capitaux propres.

Dans le cas des sociétés d’assurance frangaises, ce traitement correspond globalement a celui retenu
pour les actifs et passifs créant des positions de change « opérationnelles ».

1.7.2 Actifs non monétaires libellés en devises

Les actifs non monétaires peuvent étre comptabilisés au codt historique ou a la valeur de marché. Les
actifs non monétaires libellés en devises sont, dans le premier cas, évalués au cours de change du jour
de la transaction et dans le second, évalués au cours de change prévalant a la date de cl6ture.

Les écarts de change relatifs aux actifs non monétaires libellés en devises et comptabilisés a la valeur
de marché (titres a revenu variable) sont constatés en résultat lorsque l'actif est classé en « Actifs
financiers en valeur de marché par résultat » et en capitaux propres lorsque I'actif est classé en « Actifs
financiers en valeur de marché par capitaux propres », a moins que l'actif financier ne soit désigné
comme élément couvert au titre du risque de change dans une relation de couverture de valeur, les
écarts de change étant alors comptabilisés en résultat.

1.8 CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE

1.8.1 Variations des actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres

La rubrique « Variations d’actifs et de passifs comptabilisées directement en capitaux propres » au
passif du bilan regroupe différentes natures de variations pour lesquels les normes IFRS prévoient ou
permettent un enregistrement direct en capitaux propres (dans les « autres éléments du résultat global
»), qui peuvent étre recyclables ou non en résultat.

Ces écarts correspondent notamment aux profits et pertes non réalisés tels qu'ils résultent de la
réévaluation des instruments financiers classés en « actifs financiers en valeur de marché par capitaux
propres » :

= titres de dettes classés selon le modeéle de gestion « collecte et vente » pour lesquels le montant
porté en capitaux propres est recyclable en résultat,

= instruments de capitaux propres pour lesquels ce montant n’est pas recyclable en résultat mais
sera transféré en autres réserves en cas de cession,

= effets de la réévaluation des instruments dérivés de couverture de flux de trésorerie.
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Dans le cas des contrats d’assurance et des contrats d’investissement a participation discrétionnaire, il
s’agit des options permises par la norme IFRS 17 pour enregistrer :

= dans le cas des contrats évalués selon le modéle général, I'effet des variations de taux
d’actualisation des passifs techniques entre la date de comptabilisation initiale et la date
d’'arrété ;

= dans le cas des contrats participatifs directs évalués selon le modéle des honoraires variables,
la correction de la non-concordance comptable dans le compte de résultat entre la réévaluation
des éléments sous-jacents comptabilisés et valorisés en juste valeur par capitaux propres et
celle des passifs d’assurance comptabilisés et valorisés en juste valeur par résultat..

Pour plus de détail sur I'application de I'option d’enregistrement des variations de taux d’actualisation
des passifs d’assurance en capitaux propres, voir note 1.12.2.

Par ailleurs, conformément a la norme IAS 21 « Effets des variations des cours des monnaies
étrangeres », ces écarts comprennent également les effets de la réévaluation des instruments dérivés
de couverture des investissements nets en devises.

Enfin, ce poste enregistre la variation des imp6ts différés liés le cas échéant a ces différentes variations.

1.9 PARTICIPATIONS NE CONFERANT PAS LE CONTROLE

Les participations ne conférant pas le contréle, encore dénommées intéréts minoritaires, représentent
la quote-part détenue par des tiers dans l'actif net et les résultats nets des sociétés du Groupe
consolidées par intégration globale dont le capital n'est pas intégralement détenu, directement ou
indirectement, par la société-mere consolidante.

1.10 DETTES SUBORDONNEES

La classification des dettes subordonnées a durée indéterminée en dettes de financement s’effectue
sur la base de 'analyse des clauses des contrats et au regard des critéres définis par la norme IAS 32.
Ces clauses précisent que la société émettrice s’est réservé le droit de rembourser sa dette par
anticipation.

Les dettes subordonnées sont évaluées au colt amorti, comme les dettes de financement représentées
par des titres (se reporter au paragraphe « Dettes émises représentées par un titre »).

1.11 CONTRATS D’INVESTISSEMENT SANS PARTICIPATION AUX
BENEFICES DISCRETIONNAIRE

Les contrats d’investissement sans participation aux bénéfices discrétionnaire relevent de la norme
IFRS 9 « Instruments financiers ». |l s’agit pour I'essentiel des contrats en unités de compte purs, sans
garantie plancher.

Par conséquent, les primes encaissées au titre de ces contrats sont enregistrées directement au bilan
en tant que dépbts recus, sans passer par le compte de résultat. De méme, les prestations versées et
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les sinistres réglés sont enregistrés au bilan sous forme de remboursements de dépobts, sans passer
par le compte de résultat.

Les colts supportés a l'origine des contrats d’investissement sans participation discrétionnaire (colts
externes supplémentaires directement rattachés a la prestation de gestion d’actifs) sont inscrits a I'actif
du bilan. Ces co(ts sont amortis sur la durée de vie des contrats.

Les colts accessoires directement liés a la gestion des placements relatifs a ces contrats
d’investissement sont également comptabilisés a I'actif s’ils peuvent étre identifiés séparément, évalués
de maniére fiable et s’il est probable qu’ils seront recouvrés. lls sont ensuite amortis sur la durée de
gestion du contrat, de fagcon symétrique a la comptabilisation du profit correspondant.

Les chargements et les frais de gestion relatifs aux contrats d’investissement sans participation
bénéficiaire sont enregistrés en résultat. Il en est de méme des revenus acquis, étalés sur la durée
estimée du contrat.

S’agissant de contrats en unités de compte, a la date d’inventaire, les engagements afférents a ces
contrats sont évalués a la valeur de marché des supports de référence a cette date.

1.12 CONTRATS D’ASSURANCE ET D’INVESTISSEMENT AVEC
PARTICIPATION AUX BENEFICES DISCRETIONNAIRE

1.12.1  Définition et classification des contrats

Les contrats émis par le groupe BNP Paribas Cardif se répartissent en deux catégories :

= |les contrats d’assurance et de réassurance et les contrats d’investissement avec participation
aux bénéfices discrétionnaire, qui relévent de la norme IFRS 17 « Contrats d’assurance » ;

= les contrats d’investissement sans participation aux bénéfices discrétionnaire, qui relévent de
la norme IFRS 9 « Instruments financiers » (voir ci-avant).

Les principaux contrats d’assurance émis par le groupe BNP Paribas Cardif correspondent :

® ades contrats couvrant des risques liés aux personnes ou aux biens : contrats d’assurance des
emprunteurs (ADE), de prévoyance, contrats couvrant les autres risques non vie (automobile,
multirisque habitation, etc.). Ces contrats sont évalués selon le modéle général (Building Block
Approach - BBA) ou la méthode d’affectation des primes (Premium Allocation Approach -
PAA) pour les contrats éligibles a cette méthode ;

= ades contrats de type vie ou épargne : contrats mono et multi-supports (investis en actifs de
fonds généraux et en unité de comptes) avec ou sans risque d’assurance incluant une
composante a participation aux bénéfices discrétionnaire et contrats en unités de compte avec
une garantie plancher en cas de décés. Ces contrats sont évalués selon le modéle des
honoraires variables (Variable Fee Approach - VFA).

Contrats d'assurance
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Selon IFRS 17, un contrat d'assurance est un contrat selon lequel une partie (I'émetteur) prend en
charge un risque d'assurance important pour une autre partie (le titulaire) en convenant d'indemniser le
titulaire si un événement futur incertain spécifié (I'événement assuré) porte préjudice au titulaire.

Un risque d'assurance est important si, et seulement si, un événement assuré peut amener I'assureur
a payer des sommes supplémentaires importantes dans n'importe quel scénario, a l'exclusion des
scénarios qui sont dénués de substance commerciale. Un contrat transfere un risque d’assurance
important uniquement s’il existe un scénario ayant une substance commerciale dans lequel il y a une
possibilité que I'émetteur subisse une perte sur la base de la valeur actualisée.

Les principaux risques d’assurance assurés par les entités du groupe BNP Paribas Cardif portent sur
la mortalité (garanties en cas de déces), la longévité (garanties en cas de vie, par exemple les rentes
viagéres), la morbidité (garanties en cas d’invalidité), I'incapacité, la santé (couverture médicale), le
chémage des personnes ou encore sur la responsabilité civile et les dommages aux biens.

La maitrise de ces risques est obtenue grace a ['utilisation de tables de mortalité adaptées (tables
certifiées pour les rentiers), a la sélection médicale plus ou moins poussée selon les garanties
octroyées, a la bonne connaissance statistique des populations assurées ainsi qu’aux programmes de
réassurance.

Dans le cas des contrats d’épargne, BNP Paribas Cardif distingue deux types de risques qui permettent
de qualifier ces contrats de contrat d’assurance selon IFRS 17 :

= Risque de survie : en cas de rente viagére en service ou en cas de rente viagere différée, sila
sortie en rente est obligatoire
= Risque de déces : lorsque le capital déces est supérieur a la valeur de rachat des contrats.

BNP Paribas Cardif fait ainsi référence aux critéres suivants pour définir la classification de ces contrats
en contrats d’assurance :

= Les garanties plancher en cas de décés pour le Fonds Général, lorsque le capital versé en cas
de décés est au moins égal a 105% de la valeur de rachat ;

" Les garanties plancher des contrats en unités de compte qui permettent de couvrir les
évolutions défavorables des marchés financiers, cette garantie est toujours qualifiée de risque
d’assurance ;

= Les rentes, lorsque la rente est en service ou que la sortie en rente est optionnelle aprés la
phase d’accumulation mais que le taux est garanti a la souscription, ou que la sortie en rente
est obligatoire aprés la phase d’accumulation.

Les contrats suivants répondent a la définition d’un contrat d’assurance et sont considérés comme
relevant d’'IFRS 17 :

= Contrats en euros adossés au Fonds Général avec garantie plancher ;
= Contrats multi-supports avec garantie plancher ;
= Contrats en unités de compte avec garantie plancher.

L’application d’IFRS 17 ou d’autres normes est également possible pour les contrats suivants :

= Contrats répondant a la définition d’'un contrat d’assurance bien que leur but premier soit la
prestation de services a tarif forfaitaire. Ces contrats peuvent étre comptabilisés selon IFRS 15
au lieu d'IFRS 17 si, et seulement si, des conditions précises sont remplies :

2024 groupe BNP Paribas Cardif

Classification : Internal



Docusign Envelope ID: 7436FD96-217D-4607-A6F5-30A502F3F5DF

COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

o lentité ne fixe pas le prix du contrat avec un client particulier en fonction d’'une
évaluation du risque associé a ce client ;

o le contrat prévoit I'indemnisation du client par la prestation de services plutét que par
des paiements en trésorerie ; et

o le risque d’assurance transféré par le contrat résulte principalement de I'utilisation de
services par le client, plutét que de l'incertitude quant aux codts de ces services.

Ce choix est exercable contrat par contrat, mais est irrévocable pour chaque contrat.

= Contrats répondant a la définition d’'un contrat d’assurance, mais dont I'indemnisation pour les
événements assurés se limite au montant qui, autrement, serait requis pour le réglement de
I'obligation du titulaire de police découlant du contrat (préts assortis d’'une exonération en cas
de déces, par exemple). Ces contrats peuvent étre comptabilisés soit en appliquant IFRS 17,
soit IFRS 9, sauf si ceux-ci sont exclus du champ d’application d’IFRS 17 par le paragraphe 7.
Le choix s’effectue pour chaque portefeuille de contrats d’assurance et est irrévocable.

Contrats de réassurance

Un contrat (ou traité) de réassurance est un contrat d’assurance par lequel un assureur (le cédant)
transfére une partie de ses risques auprés d’un réassureur (le cessionnaire). Le groupe intervient
comme réassureur en acceptant des risques liés aux personnes ou aux biens d’assureurs externes et
comme cédant en transférant de tels risques a des réassureurs externes. Les contrats peuvent étre
proportionnels ou non proportionnels selon la nature des risques et 'appétence pour le risque accepté
ou conservé. lls sont évalués soit selon le modele général, soit selon la méthode d’affectation des
primes puisque la norme interdit 'utilisation de la méthode des honoraires variables pour les contrats
de réassurance.

Contrats d'investissement avec participation aux bénéfices discrétionnaire

Les contrats d’investissement n’exposent pas I'assureur a un risque d’assurance significatif. lls sont
dans le champ d’'IFRS 17 s’ils sont émis par des entités émettant également des contrats d’assurance.

La participation discrétionnaire est définie comme le droit contractuel de percevoir, en supplément d’'un
montant qui n’est pas a la discrétion de I'émetteur, des sommes additionnelles :

= qui sont susceptibles de représenter une part importante du total des prestations prévues au
contrat ;

= dont I'échéancier ou le montant sont contractuellement laissés a la discrétion de I'émetteur ; et

= qui sont contractuellement fondées sur les rendements tirés d’'un ensemble défini de contrats
ou d'un type de contrats ou sur les rendements d’investissement réalisés et/ou latents d’'un
ensemble défini d’actifs détenus par 'émetteur, ou le résultat de I'entité ou du fonds qui émet
le contrat.

Les contrats suivants sont qualifiés de contrats d’investissement avec participation aux bénéfices
discrétionnaire et entrent ainsi dans le périmetre d'IFRS 17 :

= Contrats en euros adossés au Fonds Général sans garantie plancher ;
=  Contrats multi-supports avec une composante Fonds Général sans garantie plancher.
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Contrats de garantie financiéere

Les contrats de garantie financiere relevent de la norme IFRS 9, mais peuvent étre évalués et
comptabilisés selon IFRS 17 s’ils sont émis sous la forme de contrats d’assurance et s’ils respectent
les conditions requises par les deux normes. BNP Paribas Cardif a choisi de traiter ces contrats dans
la norme IFRS 17.

1.12.2  Evaluation et comptabilisation des contrats d’assurance

Les principes d’évaluation et de comptabilisation des contrats d’assurance ont été développés sur la
base d’'un modéle général, qui s'applique par défaut a tous les contrats entrant dans le champ
d'application d'IFRS 17.

Le modéle général a été modifié pour s’adapter aux spécificités des contrats désignés par la norme
comme « participatifs directs », selon une approche dite des « honoraires variables » (« Variable Fee
Approach » ou « VFA »).

Une alternative simplifiée (la méthode d’allocation des primes ou « Premium Allocation Approach » ou
« PAA ») est autorisée en tant qu’approximation d’'une évaluation selon le modéle général.

Enfin, des adaptations spécifiques ont été développées pour les cessions en réassurance.

Contrats concernés

Les contrats couvrant des risques liés aux personnes ou aux biens (contrats d’assurance des
emprunteurs (ADE), de prévoyance, et ceux couvrant les autres risques non vie) sont évalués selon le
modéle général lorsque la frontiére des contrats, les variations attendues des flux de trésorerie et I'effet
de la valeur temps sur la durée de la couverture ne les rendent pas éligibles a I'approche simplifiée, ou
par choix opérationnel (un modeéle d’évaluation unique pour les contrats courts et longs).

Pour les filiales contrélées par le groupe, les contrats d’assurance et les contrats d’investissement a
participation discrétionnaire adossés a des ensembles d’actifs désignés communément comme « fonds
généraux » ou « cantons » qui correspondent a des actifs isolés analytiquement, contractuellement ou
réglementairement, ainsi que les contrats en unités de comptes comportant une garantie plancher et
les contrats multi-supports incluant un support de type « fond général » sont évalués selon le modéle
des honoraires variables. Dans le cas de certaines entités étrangéres sous influence notable ou en
contrdle conjoint, la classification des contrats et le choix du modéle d'évaluation ont été déterminées
par l'actionnaire détenant le contrdle et ont été maintenus s'ils ne sont pas en contradiction avec les
options comptables du groupe.

Les contrats d’assurance des emprunteurs (ADE), de prévoyance et ceux couvrant les autres risques
non vie sont évalués selon I'approche simplifiée si les conditions sont remplies (sauf s’il est fait le choix
du modéle général pour des raisons opérationnelles).
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Comptabilisation initiale - principes communs aux différents modeles d’'évaluation

Les régles suivantes sont communes aux différents modeles d’évaluation et aux différents contrats
d’assurance ou d’investissement a participation discrétionnaire.

Séparation des composants relevant d’autres normes et non étroitement liés

Lorsque les contrats d’assurance ou d’investissement a participation discrétionnaire comportent des
composants qui reléveraient du champ d'application d'une autre norme s'il s'agissait de contrats
distincts, une analyse doit étre menée afin de déterminer si ces composants doivent étre comptabilisés
séparément. Ainsi :

®= Un dérivé incorporé est séparé du contrat d’assurance hoéte et comptabilisé selon IFRS 9
lorsque ses caractéristiques économiques et ses risques ne sont pas étroitement liés a ceux du
contrat héte ;

®= Une composante d’investissement correspond au montant que l'assureur est tenu de
rembourser a 'assuré dans tous les cas de figure que I'événement assuré se produise ou non.
Elle est séparée du contrat d’'assurance hoéte et comptabilisée selon IFRS 9 lorsqu’elle est
distincte de celui-ci et lorsque des contrats équivalents pourraient étre vendus séparément dans
le méme marché ou espace juridique. Elle n’est pas séparée si elle est étroitement liée au
contrat hote. Les variations d’'une composante d’investissement non séparée (et notamment les
paiements y afférents) ne sont pas constatées en compte de résultat ;

= Une promesse de transfert a 'assuré de biens ou de services distincts autres que les services
du contrat d'assurance est séparée du contrat d’assurance hote et comptabilisée selon IFRS
15.

Dans le cas des contrats vie et d’épargne émis par BNP Paribas Cardif, la composante d’investissement
correspond a la valeur de rachat du contrat lorsqu’elle existe. Elle n’est pas séparable du contrat héte
car elle évolue chaque année en fonction de la participation et des intéréts attribués au contrat (ou de
la variation de valeur de I'unité de compte pour les contrats en unités de compte) et est donc étroitement
liée & celui-ci. Certains contrats émis a I'étranger combinant des composantes de prévoyance et
d’épargne peuvent également comporter une composante d’investissement non distincte.

Combinaison des contrats d’assurance

Lorsqu’une série de contrats d’assurance conclus avec une méme contrepartie est destiné a exercer,
un effet commercial d’ensemble, BNP Paribas Cardif traite 'ensemble collectivement pour pouvoir
refléter la substance de ces contrats.

Date de comptabilisation initiale

Un groupe de contrats d’assurance est comptabilisé & compter de la premiére des dates suivantes :

" |a date du début de la période de couverture du groupe de contrats ;

= la date a laquelle le premier paiement d’un assuré du groupe devient exigible (ou en I'absence
d’'une telle date, quand le premier paiement est regu) ;

= dans le cas d’'un groupe de contrats déficitaires, la date a laquelle le groupe devient déficitaire.
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Niveau d’agrégation

La comptabilisation et I'évaluation des contrats d’assurance s’effectuent sur la base d’agrégation, dont
les subdivisions sont les suivantes.

Le premier niveau d’agrégation est le portefeuille de contrats d’assurance regroupant les contrats
couvrant des risques similaires et gérés ensemble.

Pour les contrats d’assurance des emprunteurs (ADE), de prévoyance et ceux couvrant les autres
risques non vie, BNP Paribas Cardif retient pour la constitution des portefeuilles de contrats homogénes
les critéres discriminants suivants : entité juridique et succursale, nature des risques et partenaire
distributeur. Les contrats de réassurance acceptée suivent les mémes principes.

Pour les contrats vie et épargne, BNP Paribas Cardif retient pour les portefeuilles d’assurance vie et
d’épargne les criteres suivants : entité juridique et succursale, produit et actif sous-jacent. Les activités
d’épargne et de retraite ont été classées dans des portefeuilles distincts (y compris sur la période
précédant la transition) du fait de I'existence d’un risque de longévité dans I'activité retraite.

Pour les traités de réassurance détenus, BNP Paribas Cardif retient les critéres suivants : entité juridique
et succursale, produit couvert et partenaire. Un portefeuille peut parfois correspondre a un unique traité.

Le second niveau d’agrégation au sein d’'un portefeuille est le niveau de rentabilité attendu a la
souscription, basé sur le niveau de marge de service contractuel des contrats (contrats onéreux,
contrats profitables avec un faible risque de devenir onéreux et autres contrats). BNP Paribas Cardif a
décidé de limiter cette subdivision a deux groupes : les contrats onéreux lors de la comptabilisation
initiale et les autres contrats (qui incluent de ce fait les contrats ayant une faible probabilité de devenir
onéreux).

Le troisieme niveau d’agrégation est la génération (correspondant & une « cohorte » annuelle) : un
groupe de contrats ne peut contenir que des contrats émis a un an d’intervalle au maximum.

Toutefois, conformément a 'exemption optionnelle introduite par le Réglement (UE) 2021/2036 du 19
novembre 2021 portant adoption de la norme IFRS 17 Contrats d'assurance, BNP Paribas Cardif a
choisi de ne pas regrouper les contrats par cohorte annuelle pour les portefeuilles de contrats
participatifs qui reposent sur une mutualisation intergénérationnelle. Cette option a été appliquée aux
contrats d’assurance et les contrats d’investissement a participation discrétionnaire éligibles au modéle
VFA, mono-supports euro ou multi-supports incluant un fond en euro, pour lesquels la participation aux
bénéfices des assurés est mutualisée entre les différentes générations de souscripteurs, principalement
en France, en ltalie et au Luxembourg.

Comptabilisation initiale

Lors de la comptabilisation initiale, un groupe de contrats d'assurance est évalué comme le total :

= des flux de trésorerie d'exécution, qui comprennent des estimations des flux de trésorerie futurs,
ajustés pour refléter la valeur temps de l'argent et les risques financiers associés, et un
ajustement du risque pour le risque non financier et

= de la marge sur services contractuels.

Dans le cas du modéle d’affectation des primes (ou modéle simplifié), pour les contrats profitables, le
passif au titre de la couverture restante correspond a la prime recue, sans distinguer les flux de
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trésorerie d’exécution et la marge sur service contractuels (pour plus de détails sur le modele
d’affectation des primes, voir la section dédiée).

Flux de trésorerie d’exécution

L’évaluation du groupe de contrats d’assurance doit inclure la meilleure estimation (le « Best Estimate
») de 'ensemble des flux de trésorerie futurs (a payer ou a recevoir) nécessaires a I'accomplissement
des obligations contractuelles (les « Fulfilment Cash Flows ») et compris dans la frontiére/le périmétre
des contrats de ce groupe de contrats. L’estimation des flux de trésorerie futurs :

= intégre, de maniére objective, la valeur attendue de I'ensemble des résultats possibles
concernant le montant, 'échéancier et I'incertitude de ces flux de trésorerie futurs, sur la base
des informations disponibles raisonnables et justifiables ;

= reflete le point de vue de I'assureur, en tenant compte des prix de marché observables ;

= estactuelle : elle refléte les conditions a la date d’évaluation, notamment pour ce qui concerne
les hypotheses futures ;

= estréalisée indépendamment de I'ajustement au titre de la valeur temps de I'argent et du risque
financier ;

= ne reflete pas le risque de crédit propre de I'émetteur du contrat.

Les flux de trésorerie compris dans le périmétre du contrat d’assurance sont ceux qui sont directement
liés a I'exécution du contrat, y compris ceux dont le montant ou I'échéancier sont a la discrétion de
I'entité. lls correspondent aux flux rattachables aux contrats d’assurance directement ou par des
méthodes d’allocation :

= les primes;

= les paiements au titre des sinistres survenus et futurs (y compris les réglements en nature) ;

= les frais d’acquisition affectés au portefeuille auquel appartient le contrat (y compris
I'amortissement des droits de distribution exclusifs de contrats d’assurance) ;

= les colts de gestion des sinistres ;

" les co(ts de gestion et de tenue des contrats ;

= les taxes directement li€ées aux contrats ;

" |es entrées de trésorerie potentielles liés a des recouvrements ;

= |es affectations de frais généraux fixes ou variables qui sont directement imputables a
I'exécution des contrats d’assurance : ils correspondent a une quote-part des codts relatifs a la
comptabilité, aux ressources humaines, aux technologies de l'information et au soutien
technique, a 'amortissement des batiments, au loyer, a I'entretien et aux services généraux.
Ces frais généraux sont affectés aux groupes de contrats suivant des méthodes systématiques
et rationnelles ;

= les codts liés a la gestion des investissements, pour les contrats qui procurent soit, des services
de rendement d’investissement, dans le cas des contrats d’assurance sans éléments de
participation directe ou soit, des services liés a l'investissement, dans le cas des contrats
d’assurance avec éléments de participation directe, qui correspondent a la gestion des
éléments sous-jacents pour compte de I'assuré.

Les frais variables directs (tels que les commissions sur primes) sont affectés directement. Les frais
variables par paliers ou la quote-part de frais fixes rattachables sont déterminés par le contrble de
gestion de chaque entité sur la base d’enquétes d’activités et affectées par le biais d’unités d’ceuvre.

En revanche, les flux de trésorerie d’exécution excluent notamment :
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" |les rendements des placements, qui sont comptabilisés, évalués et présentés séparément ;

= |es flux de trésorerie correspondant a des contrats d’assurance futurs, qui sont en dehors du
périmétre des contrats existants ;

= les flux de trésorerie relatifs a des colts qui ne sont pas directement attribuables a des
portefeuilles de contrats d’assurance existants, tels que certains frais de développement de
produits et de formation. Ces colts sont comptabilisés en résultat net lorsqu’ils sont engagés ;

= les flux de trésorerie correspondant a des montants anormaux (sous-activité, manque de
productivité), qui sont comptabilisés en résultat net lorsqu’ils sont engagés ;

" |es provisions pour risques et charges (les montants effectivement payés suivant la méthode
d’allocation des frais) ;

" |les imp0ts sur le résultat.

Frontiére des contrats

Pour les contrats d’assurance, les flux de trésorerie sont dans la frontiere et doivent donc étre inclus
dans le calcul du Best Estimate des flux d’exécution des contrats, s’ils découlent de droits et obligations
substantiels qui existent au cours de la période de reporting dans laquelle BNP Paribas Cardif peut
contraindre le titulaire de la police a payer les primes ou a une obligation substantielle de lui fournir des
services prévus au contrat.

Une obligation substantielle de fournir des services cesse lorsque :

= BNP Paribas Cardif a la capacité pratique de réévaluer les risques engendrés spécifiguement
par le titulaire de police et peut fixer un prix ou un niveau de prestations qui reflete intégralement
ces risques ; ou

= BNP Paribas Cardif a la capacité pratique de réévaluer les risques engendrés par le portefeuille
dont fait partie le contrat et peut fixer un prix ou un niveau de prestations qui reflete
intégralement le risque de ce portefeuille. L’établissement du montant des primes s’étendant
jusqu’a la date de réévaluation des risques ne tient pas compte des risques liés aux périodes
postérieures.

Pour les contrats d’investissements avec participation aux bénéfices discrétionnaire, les flux de
trésorerie compris dans le périmétre sont ceux qui découlent d’'une obligation substantielle de BNP
Paribas Cardif de remettre de la trésorerie & une date actuelle ou future (c’est le cas des versements
complémentaires soumis aux mémes conditions tarifaires). BNP Paribas Cardif n’a pas cette obligation
substantielle si elle a la capacité pratique de fixer un prix qui refléte intégralement la somme promise et
les risques afférents. Pour plus de détails sur la frontiére des contrats, se reporter aux différents modéles
d’évaluation.

Le périmetre des contrats doit étre réévalué a chaque date de reporting afin de tenir compte de I'effet
que les changements de circonstances ont sur les droits et obligations substantiels de I'entité.
Flux de trésorerie d’acquisition et actif correspondant

Les frais d’acquisition incluent les frais liés a la conception d’'un nouveau contrat (s’ils peuvent étre
rattachés a des contrats effectivement commercialisés) et ceux directement liés I'acquisition de contrats
d’assurance : rémunération des apporteurs (mandataires, agents généraux, courtiers), les frais de
conception et d’émission du contrat, les frais d’encaissement de la prime.
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Les flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition sont affectés aux groupes de contrats d’assurance selon
une méthode systématique et rationnelle :

= soit, ces flux de trésorerie sont directement attribuables a un contrat ou groupe de contrats et
donc affectés a ce groupe et le cas échéant aux groupes qui incluront des contrats attendus du
renouvellement des contrats de ce groupe ;

=  soit, ces flux de trésorerie sont directement attribuables & un portefeuille de contrats et répartis
entre les groupes de contrats du portefeuille.

Les frais d’acquisition des contrats payés (ou au titre desquels un passif a été comptabilisé en
application d’'une autre norme IFRS) avant la premiere comptabilisation du groupe de contrats
correspondant sont comptabilisés en tant qu’actif & condition que les contrats soient acquis dans un
délai maximal de douze mois, ou s’ils anticipent le renouvellement de ces contrats. Dans le cas
contraire, les frais d’acquisition sont comptabilisés en charges.

L’actif correspondant aux frais d’acquisition de contrats qui n'ont pas encore été comptabilisés est
présenté en moins des passifs d’assurance dans les états financiers.

Cet actif est ensuite décomptabilisé lors de la premiére comptabilisation du groupe de contrats
d’assurance auxquels ils sont affectés.

Dans le cas particulier ou des frais d’acquisition sont payés en tenant compte du renouvellement attendu
des contrats, ils sont également comptabilisés en tant qu’actif jusqu’a leur allocation aux contrats ou
aux renouvellements de ces contrats.

A chaque date de reporting, si les faits et circonstances indiquent que I'actif au titre de frais d’acquisition
a pu se déprécier, un test de recouvrabilité est effectué. Le test de recouvrabilité a pour effet de
déterminer si les flux de trésorerie futurs attendus du groupe de contrats permettent de recouvrir les
frais d’acquisition activés.

Si I'actif inclut des frais affectés aux renouvellements des contrats, alors ce test est effectué a deux
niveaux. Un premier test est effectué au niveau des groupes de contrats incluant leur renouvellement
attendu. Le deuxiéme uniquement au niveau des flux de trésorerie futurs des renouvellements attendus.

Si le test de recouvrabilité conclut a un risque de non-recouvrement, la valeur comptable de I'actif est
ajustée par contrepartie du résultat net. En cas de disparition ou d’amélioration des conditions a I'origine
de la dépréciation, la perte de valeur comptabilisée est reprise en résultat.

Frais d’acquisition affectés aux contrats

Dans le cas du modéle général et du modéle des honoraires variables, les frais d’acquisition sont
déduits de la marge sur services contractuels du groupe de contrats auquel ils se rapportent. lls sont
ensuite amortis sur la durée de couverture du groupe de contrats avec la méme unité de couverture
que celle utilisée pour la marge sur services contractuels.

Le montant des frais d’acquisition a amortir ayant été anticipé dés la premiére comptabilisation du
contrat en déduction de la marge de services contractuels, la mise en évidence de I'amortissement de
ces frais se traduit dans le compte de résultat par deux mouvements de sens contraire :

® la charge d’amortissement des frais d’acquisition de la période est constatée en « charges des
activités d’assurance », compensée par ;

" le relachement des profits alloués a I'amortissement des frais d’acquisition de la période
constaté en « produits des activités d’assurance ».
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Dans le cas du modele simplifié par allocation des primes, le groupe BNP Paribas Cardif a choisi I'option
de reporter les frais d’acquisition sur la durée de la couverture et par conséquent de les présenter en
déduction des primes reportées, sauf lorsque la couverture des contrats coincide avec I'année civile ou
que les frais reportables ne sont pas matériels. Les frais d’acquisition sont amortis sur la durée
d’étalement des primes.

Contrats exprimés en plusieurs devises
Les actifs et passifs d’assurance sont traités comme des actifs et passifs monétaires.

Dans le cas des contrats donnant lieu a des flux de trésorerie dans plusieurs devises (primes,
prestations, frais d’acquisition et de gestion), BNP Paribas Cardif a fait le choix de traiter ces contrats
comme des contrats exprimés en une seule devise correspondant a la devise principale du contrat qui
correspond a celle dans laquelle sont libellées les primes et les prestations. Ce choix comptable est
'une des deux options prévues par I'lFRS IC.

Taux d’actualisation
Selon IFRS 17, les taux d’actualisation appliqués a I'estimation des flux de trésorerie futurs doivent :

= refléter la valeur temps de l'argent, les caractéristiques des flux de trésorerie et les
caractéristiques de liquidité des contrats d’assurance ;

= concorder avec les prix de marché courants observables (s’ils existent) d’instruments financiers
dont les flux de trésorerie ont des caractéristiques qui correspondent a celles des contrats
d’assurance en termes d’échéancier, de devise ou de liquidité ; et

= exclure I'effet des facteurs qui influent sur ces prix de marché observables, mais pas sur les
flux de trésorerie futurs des contrats d’assurance.

Le choix de la courbe de taux d’actualisation IFRS 17 n’est pas imposée par la norme. La méthode de
construction de la courbe des taux doit étre définie et justifiée pour chaque portefeuille. Deux
méthodologies sont proposées, I'une consistant a déterminer la courbe des taux a partir du taux sans
risque ajusté de facteurs propres aux caractéristiques des passifs d’assurance (notamment la différence
de liquidité) et l'autre ou la courbe des taux est déterminée a partir du taux de rendement des actifs
corrigé des facteurs qui ne relévent pas du contrat d’assurance (prime d’investissement, risque de
crédit, ou tout autre risque d’investissement porté par I'entité) et des différences de duration entre le
passif et I'actif.

BNP Paribas Cardif a retenu pour la construction de la courbe des taux I'approche partant du taux sans
risque, avec les parameétres suivants :

®= une courbe des taux sans risque, par devise, fondée sur une approche similaire a celle
proposée par 'EIOPA dans le cadre prudentiel, avec deux composantes :

o la composante Marché observable et liquide — les taux sont déterminés par référence
a des instruments financiers de marché qui respectent des critéres de liquidité, de
cohérence avec les passifs et corrigés pour limiter 'impact d’'un risque de crédit ;

o la composante de transition vers un taux long terme — un taux long terme attendu
permet d’extrapoler la courbe des taux pour les maturités au-dela la partie liquide
observable sur le Marché.

= une prime de liquidité spécifique & certains types de contrats, déterminée sur la base des actifs
en portefeuille.
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Lorsque les flux de trésorerie des contrats ne tiennent pas compte du rendement d’actifs financiers
sous-jacents (comme en Protection), BNP Paribas Cardif a retenu un taux d’actualisation correspondant
au taux sans risque, sans quantifier de prime de liquidité, en raison de la durée de réglement courte des
sinistres sur les principaux risques couverts et de la non-transférabilité aux assurés de l'lliquidité des
passifs.

Lorsque les flux de trésorerie des contrats tiennent compte du rendement d’actifs financiers sous-
jacents (cas des contrats avec participation directe), la courbe des taux sans risque est complétée d’une
prime de liquidité calculée a partir des données du portefeuille d’actifs en représentation des contrats
épargne et retraite. BNP Paribas Cardif considere notamment que les actifs financiers obligataires
(souverains et privés) et diversifiés (Infrastructure, Private Equity, Immobilier et fonds de dette)
bénéficient d’'une prime de liquidité (ou illiquidité).

Ajustement pour risque

Pour un groupe de contrats d'assurance, I'ajustement pour risque est la compensation nécessaire pour
supporter l'incertitude sur le montant et I'échéancier des flux de trésorerie découlant du risque non
financier. Il est déterminé séparément des autres estimations. |l constitue un élément des flux
d’exécution des contrats.

Pour les contrats évalués selon le modéle général et pour les passifs au titre des sinistres survenus des
contrats évalués selon la méthode d’affectation des primes, BNP Paribas Cardif a retenu une méthode
par quantiles.

Pour les contrats avec participation directe évalués selon le modéle des honoraires variables (« VFA »)
et certains contrats de la succursale de Taiwan de Cardif Assurance Vie, BNP Paribas Cardif a retenu
une approche fondée sur le colt du capital requis en incluant les versements libres et les frais
rattachables des contrats mais sans prise en compte du risque de rachat massif.

Les paramétres retenus dans chacune des deux approches sont précisés dans la note relative au niveau
de confiance utilisé dans la détermination de I'ajustement au titre du risque non financier.

Marge sur services contractuels

La marge sur services contractuels d'un groupe de contrats d'assurance représente le profit non acquis,
comptabilisé au fur et & mesure de la fourniture des services dans le cadre de I'exécution de ces
contrats.

Lors de la comptabilisation initiale d'un groupe de contrats d'assurance, si le total des flux de trésorerie
d'exécution et de tout flux de trésorerie ayant lieu a cette date et/ou de tout montant résultant de la
décomptabilisation d'actifs ou de passifs précédemment comptabilisés comme flux de trésorerie liés au
groupe (y compris les actifs de frais d’acquisition) :

= est positif, alors le groupe est profitable. Dans ce cas, la marge sur services contractuels vient
neutraliser le profit attendu lors de la reconnaissance initiale des contrats ;

= est négatif, alors le groupe est déficitaire. Dans ce cas, ce montant est immédiatement
comptabilisé comme une perte au compte de résultat. Cette composante de perte fait I'objet
d’'un suivi extra-comptable pour étre reprise en résultat au rythme du relachement des flux
d’exécution des contrats ou si ces contrats redeviennent bénéficiaires.

Les « unités de couverture » utilisées pour 'amortissement de la marge pour services contractuels
doivent refléter la nature du ou des services rendus au titre du contrat (voir ci-apres).
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La marge sur services contractuels n’est pas isolée dans le modéle d’affectation des primes.

Evaluations ultérieures

A chaque cléture, la valeur comptable d’un groupe de contrats d’assurance correspond a la somme du
passif pour la couverture restante et du passif pour les sinistres survenus :

® |e passif pour la couverture restante comprend les flux de trésorerie d'exécution liés aux
services futurs (estimation des flux de trésorerie et ajustement pour risque) et la marge sur
services contractuels restante a cette date ;

= |e passif pour les sinistres survenus comprend l'estimation des flux de trésorerie futurs et
I'ajustement pour risque pour les sinistres survenus (y compris les sinistres survenus mais non
encore déclarés et les dépenses liées restant a payer), sans marge sur services contractuels.

Les hypothéses utilisées pour estimer les flux de trésorerie futurs et I'ajustement pour risque non
financier sont mises a jour, ainsi que le taux d’actualisation, afin de refléter la situation a la cl6ture.

Les changements relatifs aux services futurs sont reconnus en contrepartie de la marge de services
contractuels (ou reconnus en « résultat des activités d’assurance » au compte de résultat si le groupe
de contrats est déficitaire).

Les changements relatifs aux services courants ou passés sont reconnus dans le « résultat des activités
d’assurance » de la période.

Les effets de la valeur temps de I'argent, des risques financiers et leurs impacts sur les estimations de
flux de trésorerie futurs sont reconnus en « produits ou charges financiéres d’assurance ».

La marge sur services contractuels est ajustée des changements d’estimation des hypothéses non
financiéres relatifs aux services futurs, capitalisée au taux d’actualisation a l'origine puis amortie au
compte de résultat au titre des services rendus sur la période en « résultat des activités d’assurance ».
Les frais d’acquisition déduits de la marge sur services contractuels sont amortis selon le méme rythme
que celle-ci.

Dans le cas de contrats qui deviennent onéreux, aprés consommation de la marge sur services
contractuels, la perte est constatée sur la période. Dans le cas des contrats onéreux qui redeviennent
profitables du fait de changements favorables d’hypothéses, la marge sur services contractuels n’est
reconstituée qu’aprés compensation de I'élément de perte.

Décomptablisation et modification
Un contrat est décomptabilisé lorsque :
= celui-ci est éteint, c’est-a-dire lorsque I'obligation correspondante arrive a terme, est acquittée
ou résiliée ;
= |es conditions du contrat sont modifiées d’'une telle maniére que la comptabilisation du contrat

aurait été substantiellement modifiée si ces nouvelles conditions avaient été prévues dans le
contrat initial.

Si des modifications de contrat n'aménent pas a décomptabiliser le contrat, les variations des flux de
trésorerie qui en résultent sont traitées comme des changements d’estimations de flux de trésorerie
d’exécution.
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Lors de la décomptabilisation d’'un contrat d’'un groupe évalué autrement que par la méthode de
répartition des primes :

= les flux de trésorerie d’exécution affectés au groupe sont ajustés pour en éliminer ceux relatifs
au contrat décomptabilisé ;

® |a marge sur services contractuels du groupe est ajustée pour tenir compte des variations des
flux de trésorerie d’exécution, sauf si ces variations sont affectées a I'élément de perte, et

= le nombre d’'unités de couverture liées aux services contractuels restants attendus est ajusté
pour tenir compte des unités de couverture décomptabilisées.

Si un contrat est décomptabilisé en raison de son transfert a une tierce partie, la marge sur services
contractuels du groupe est également ajustée de la prime demandée par la tierce partie.

Si un contrat est décomptabilisé en raison de modifications, la marge sur services contractuels du
groupe d’origine est ajustée de la prime qui aurait été demandée si un contrat similaire avait été conclu.
Le nouveau contrat comptabilisé est évalué comme si la prime correspondante avait été recue a la date
de modification.

Evaluation ultérieure des contrats d’assurance sans participation directe évalués selon le
modéle général ((Building Block Approach — BBA)

Pour les contrats d’assurance sans participation directe, a chaque date de cl6ture, la valeur comptable
d’ouverture de la marge sur services contractuels d’un groupe de contrats est ajustée des éléments
suivants :

= |effet des nouveaux contrats ajoutés au groupe durant la période ;

= les intéréts capitalisés sur la marge sur services contractuels au cours de I'exercice, évalués
aux taux d’actualisation a l'origine ;

= |es variations des flux de trésorerie d’exécution liés aux services futurs, sauf si :

o laugmentation des flux de trésorerie d’exécution excédant la valeur comptable de la
marge sur services contractuels donne lieu a une perte en résultat et a la création d’'une
composante de perte ou

o la diminution des flux de trésorerie d’exécution est affectée a la composante de perte,
conduisant & une reprise de la perte antérieurement reconnue en résultat ;

= |effet des écarts de change sur la marge sur services contractuels ;
= le montant comptabilisé en produits des activités d’assurance en raison de la fourniture des
services prévus aux contrats d’assurance au cours de la période.

Le relachement des flux d’exécution des contrats attendus au titre de la période et la variation des
estimations au titre des services passés sont enregistrés en « revenu des activités d’assurance ». Les
flux d’exécution réels sont enregistrés en « charges des activités d’assurance ». L’écart entre les
montants estimés et ceux effectivement constatés représentent I'écart d’expérience qui fait partie du
résultat de la période.

BNP Paribas Cardif enregistre en capitaux propres I'effet de la variation du taux d’actualisation. La
charge de désactualisation est enregistrée en « produits ou charges financiers d’assurance » sur la
base du taux a I'origine (taux a la souscription pour le passif au titre de la couverture restante et taux a
la date de survenance pour le passif au titre des sinistres survenus). La différence entre la valeur des
passifs actualisés a un taux figé a l'origine et la valeur de ces mémes passifs estimée en utilisant les
taux d’actualisation courants est ainsi reconnue en capitaux propres. L’effet sur les passifs des
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variations des variables financiéres, notamment I'indexation des prestations prévues au contrat est
également comptabilisé en capitaux propres.

Pour ces contrats, BNP Paribas Cardif a retenu comme unité de couverture pour 'amortissement de la
marge sur services contractuels une méthode fondée sur la prime de risque acquise, considérant que
cette approche s'inscrivait dans I'esprit des différentes méthodes issues de la réunion du Transition
Ressource Group de mai 2018 et constitue une bonne représentation de la couverture de risque
supporté par I'assuré (et donc du service rendu a celui-ci). Cette méthode est dérivée de celle utilisée
auparavant sous IFRS 4 pour déterminer le rythme d’acquisition des primes en fonction de I'évolution
du profil de risque. D’autres méthodes peuvent étre utilisées s’il est démontré qu’elles conduisent a des
résultats comparables.

Certains contrats participatifs émis par la succursale de Taiwan de Cardif Vie sont évalués selon le
modele général, avec des unités de couverture et un ajustement pour risque déterminés selon des
modalités similaires a celles du modeéle des honoraires variables.

Les variations des flux de trésorerie d'exécution liés aux services futurs comprennent :

= les ajustements d'expérience découlant des primes regues dans l'année pour des services
futurs et les flux de trésorerie associés, évalués aux taux d'actualisation déterminés lors de la
comptabilisation initiale ;

= les changements d'estimation de la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs du passif au titre
de la couverture restante, mesurée aux taux d'actualisation déterminés lors de la
comptabilisation initiale, a I'exception de ceux qui découlent des effets de la valeur temps de
I'argent, du risque financier et de ses variations ;

= les écarts d’expériences sur les composantes d'investissement et les avances consentis a un
assuré ;

= les variations de I'ajustement pour risque non financier lié aux services futurs.

Les variations des flux de trésorerie discrétionnaires sont considérées comme liées a des services futurs
et par conséquent ajustent la marge sur services contractuels.

Pour les contrats évalués selon le modéle général, la détermination des portefeuilles et des groupes de
contrats, la détermination de la frontiere de ces groupes, I'estimation des flux de trésorerie futurs
(sinistres, frais de gestion), le choix du taux d’actualisation, celui du quantile pour I'ajustement pour
risque et celui de I'unité de couverture pour refléter les services rendus constituent des jugements ou
estimations significatives.

Evaluation ultérieure des contrats d’assurance avec participation directe évalués selon le
modele des honoraires variables (Variable Fee Approach — VFA)

Les contrats participatifs directs évalués selon le modele VFA sont des contrats d’assurance ou
d’'investissement pour lesquels :

" les modalités contractuelles précisent que le titulaire a droit a une part d'un portefeuille
d’éléments sous-jacents clairement défini ;

= [|'assureur s’attend a verser au titulaire une somme correspondant a une part substantielle du
rendement obtenu sur la juste valeur des éléments sous-jacents ;

= Jassureur s'attend a ce que toute variation des sommes a verser au titulaire soit, dans une
proportion substantielle, attribuable a la variation de la juste valeur des éléments sous-jacents.
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Le controle du respect de ces conditions est effectué a la date de souscription et n'est pas revu
ultérieurement.

Pour ces contrats, pour lesquels I'assureur doit payer a 'assuré une somme correspondant a la valeur
de marché d’éléments sous-jacents clairement identifiés, diminuée d’une rémunération variable, un
modéle spécifique (appelé « méthode des honoraires variables ») a été développé en adaptant le
modele général.

BNP Paribas Cardif évalue comme des contrats participatifs directs :

= |es contrats d’assurance et les contrats d’investissement a participation discrétionnaire adossés
a une quote-part d’'un fond général, ou a des actifs isolés analytiquement, contractuellement ou
réglementairement,

" |es contrats en unités de comptes comportant une garantie plancher et les contrats multi-
supports incluant un support de type fond général.

En France, les éléments sous-jacents des contrats participatifs directs en euros incluent une quote-part
des actifs adossant la réserve de capitalisation constituée dans les comptes sociaux (et annulée dans
les comptes IFRS). Cette quote-part est déterminée sur la base de la répartition des résultats
obligataires constatés sur les actifs sous-jacents ayant mouvementé la réserve de capitalisation (dans
les comptes sociaux) et répartis entre le « Best Estimate » et la marge pour services contractuels a
partir de la fraction de la réserve de capitalisation affectée a des cantons analytiques, contractuels ou
réglementaires dans les comptes sociaux et qui constituent donc la base de calcul de la participation
des assures.

A chaque cl6ture, le passif de ces contrats est ajusté du rendement réalisé et des variations de la valeur
de marché des éléments sous-jacents : la part revenant aux assurés est enregistrée dans les flux
d’exécution des contrats par contrepartie du résultat financier des activités d’assurance et la part
revenant a I'assureur, correspondant aux honoraires variables, vient alimenter la marge sur services
contractuels.

La marge sur services contractuels est également ajustée de I'effet des variations des flux de trésorerie
d’exécution qui ne varient pas en fonction des rendements d’éléments sous-jacents et qui se rapportent
aux services futurs : estimation des flux de trésorerie, ajustement pour risque, variations de I'effet de la
valeur temps de 'argent et des risques financiers qui ne résultent pas des éléments sous-jacents (par
exemple, I'effet des garanties financiéres).

Les variations des flux de trésorerie d’exécution qui ne varient pas en fonction des rendements
d’éléments sous-jacents et qui se rapportent aux services passeés sont enregistrées en résultat. C'est le
cas des commissions de gestion et des frais rattachables.

Les frais d’acquisition sont déduits de la marge sur services contractuels du groupe de contrats auquel
ils se rapportent et amortis sur la durée de couverture des contrats, comme dans le modéle général.

En raison du mécanisme de répartition entre les assurés et I'assureur de la variation de valeur des
éléments sous-jacents, le résultat de ces contrats est en principe essentiellement représenté par
I'amortissement de la marge sur services contractuels, le relachement de I'ajustement pour risques et
les écarts d’expérience qui ne sont pas portés en marge sur services contractuels. En effet, lorsque les
éléments sous-jacents adossent parfaitement les passifs et sont évalués en valeur de marché ou de
modele par résultat, le résultat financier au titre de ces contrats devrait étre nul.
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BNP Paribas Cardif a choisi I'option consistant a reclasser en capitaux propres la variation du passif
des contrats participatifs directs liée aux actifs sous-jacents qui ne sont pas évalués en valeur de marché
ou de modeéle par résultat.

Pour les contrats d’assurance avec participation directe, la variation de la marge sur services
contractuels est donc la résultante :

= de l'effet des nouveaux contrats ajoutés au groupe ;

= de la part revenant a I'assureur dans la variation de la juste valeur des éléments sous-jacents ;
= des variations des flux de trésorerie d’exécution afférents aux services futurs ;

" |e cas échéant, de l'effet des écarts de change sur la marge sur services contractuels ;

= de 'amortissement de la marge sur services contractuels.

Les contrats vie et épargne répondant a la définition de contrats participatifs directs indiquée ci-dessus
sont évalués selon la méthode des honoraires variables. Lorsque ces contrats incluent une valeur de
rachat, celle-ci répond a la définition d’'une composante d’investissement non distincte et les variations
de cette composante d’investissement (et notamment les paiements y afférents) ne sont donc pas
constatées en compte de résultat.

Le groupe BNP Paribas Cardif a choisi d’appliquer I'option introduite par le réglement européen de ne
pas diviser par cohorte annuelle les portefeuilles de contrats participatifs qui reposent sur une
mutualisation intergénérationnelle (voir ci-avant). Cette option est appliquée aux contrats d’assurance
et aux contrats d’'investissement a participation discrétionnaire éligibles a la méthode des honoraires
variables, mono-supports euros ou multi-supports incluant un fonds en euros, pour lesquels la
participation aux bénéfices des assurés est mutualisée entre les souscripteurs des différentes
générations, en France, en ltalie et au Luxembourg. Du fait de ce choix, I'appréciation du caractére
onéreux s’effectue sur la base du portefeuille et non pas sur la base des cohortes annuelles.

La frontiére des contrats inclut les versements futurs des lors que la tarification applicable n’est pas
modifiable (par exemple, les chargements d’acquisition ou de gestion), ainsi que la phase de rente en
service lorsque les contrats prévoient une sortie en rente obligatoire ou optionnelle (dans ce cas, I'option
est probabilisée).

Le taux d’actualisation est constitué a partir du taux sans risque, extrapolé sur la durée excédant les
données observables et corrigé d’'une prime de liquidité déterminée sur la base des actifs sous-jacents
pour tenir compte de l'illiquidité des passifs.

L’ajustement pour risque est déterminé en combinant la méthode du colt du capital, sans prise en
compte du risque de rachat massif, en incluant les versements libres, et en considérant uniquement les
frais rattachables, et la méthode des quantiles pour la composante des versements libres.

L’'unité de couverture retenue par BNP Paribas Cardif pour 'amortissement de la marge sur services
contractuels correspond a la variation de I'épargne revenant aux assurés (déterminée en valeur
actualisée), ajustée pour tenir compte de I'impact du rendement réel attendu des placements financiers
ou immobiliers sous-jacents par rapport a la projection actuarielle en risque neutre. Cette approche dite
« Over return » a été développée afin de corriger les écarts constatés entre les modélisations
actuarielles en « risque neutre » et selon des données « monde réel ». Elle permet de capturer I'effet
de surperformance du rendement réel des actifs par rapport & une projection « risque neutre ». Pour sa
mise en ceuvre, l'unité de couverture est la provision mathématique du contrat, corrigée d’un coefficient
reflétant I'écart de performance entre les deux modélisations, qui est calculé a la fin de chaque période
comptable au titre de la période écoulée et de la durée résiduelle des contrats. Les principales
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hypothéses financieres sous-jacentes a la détermination du rendement financier réel attendu sont celles
retenues par le groupe a I'horizon du plan stratégique. Au-dela de cet horizon, les hypothéses de taux
et de rendements retenues sont déterminées en cohérence avec celles sous-jacentes a la projection en
risque neutre.

Dans le cas du passif au titre des sinistres survenus, il est évalué selon le modéle des honoraires
variables s'il est sensible a la variation de valeur des éléments sous-jacents et selon le modéle général
dans le cas contraire.

Pour ces contrats, la répartition par portefeuille, les scénarios économiques servant a estimer les
rendements futurs des placements sous-jacents (et donc la part de ces derniers revenant aux assurés
et a 'assureur), la durée de contrats (et notamment les hypothéses de reversement et de rachats), le
choix du taux d’actualisation, le niveau de capital requis pour I'ajustement pour risque et enfin le choix
de l'unité de couverture pour refléter les services rendus y compris la surperformance du rendement
réel par rapport au risque neutre constituent des jugements ou estimations significatives.

Cas particulier du modéle d’affectation des primes ou modéle simplifié (Premium Allocation
Approach — PAA)

Les contrats de courte durée (moins d’'un an) peuvent étre évalués et comptabilisés selon une approche
simplifiée appelée méthode d’affectation des primes, également applicable aux contrats de plus longue
durée si elle conduit & des résultats similaires a ceux du modéle général pour le passif au titre de la
couverture restante.

Ce modele d’évaluation est notamment appliqué aux contrats emprunteurs, de prévoyance et non vie,
ainsi qu’aux contrats de réassurance émis ou détenus, qui respectent ces conditions.

Pour les contrats profitables, le passif relatif a la couverture restante est évalué sur la base du report
des primes encaissées, selon un profil représentant la couverture restante a la date d’arrété. Les
contrats onéreux et le passif pour les sinistres survenus sont évalués selon le modéle général. La
méthode retenue pour déterminer I'ajustement pour risque est la méme que pour le modéle général.

Si, au cours de la période de couverture, les faits et circonstances indiquent qu’un groupe de contrats
d’assurance est déficitaire, BNP Paribas Cardif comptabilise une perte en résultat et augmente le passif
pour la couverture restante du montant de la perte attendue.

Le groupe BNP Paribas Cardif a choisi I'option de reporter les frais d’acquisition sur la durée de la
couverture et par conséquent de les présenter en déduction des primes reportées, sauf lorsque la
couverture des contrats coincide avec I'année civile ou que les frais reportables ne sont pas matériels.

Pour ces contrats, I'affectation des primes au titre de service rendu sur la période s’effectue selon une
approche fondée sur le profil d’émergence des risques couverts, qui peut étre linéaire ou non linéaire
selon la nature des garanties et les modalités de paiement des primes.

Les passifs pour les sinistres survenus sont actualisés si le réeglement attendu des sinistres a lieu au-
dela d’'un an a compter de la connaissance de la survenance. La charge de désactualisation est
enregistrée en produits ou charges financieres d’assurance comme dans le modeéle général. Dans ce
cas, I'option de classement en capitaux propres de I'effet des variations de taux d’actualisation et des
variables financiéres, notamment l'indexation des prestations prévues au contrat est également
applicable. Le groupe BNP Paribas Cardif a retenu cette option pour les passifs au titre des sinistres

survenus.
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A chaque clbture, I'ajustement des passifs au titre de la couverture restante et des sinistres survenus
est enregistré en résultat.

Pour ces contrats, I'éligibilité a la méthode d’affectation des primes des contrats d’'une durée supérieure
a un an et l'estimation des flux de trésorerie futurs constituent des jugements ou estimations
significatives.

Comptabilisation initiale des contrats d’assurance acquis lors d'un transfert de portefeuilles ou d’un
regroupement d’entreprises

Dans le cas des contrats acquis par transfert ou lors d’un regroupement d’entreprises entrant dans le
champ d’application d’'IFRS 3, les dispositions relatives a la définition des groupes de contrats acquis
s’appliquent comme si les contrats avaient été souscrits a la date de la transaction.

La contrepartie regue ou payée en échange des contrats (ou la valeur de réalisation dans le cas d’'un
regroupement d’entreprises) est utilisée comme approximation des primes regues pour calculer la
marge sur services contractuels a la date de comptabilisation initiale.

Dans le cas d’'un regroupement d’entreprises dans le champ d’application d’IFRS 3, la contrepartie
regue ou payée est la valeur de marché des contrats a cette date. Pour les regroupements d’entreprises
intervenus depuis I'entrée en vigueur d’IFRS 17, cette valeur de marché a été déterminée par BNP
Paribas Cardif par la projection de I'évaluation des passifs selon I'approche prudentielle Solvabilité 2
qui constitue une référence de marché. Cette évaluation a pu étre corrigée par la prise en compte
d'hypothéses différentes de celles de Solvabilité 2 en fonction de leur matérialité sur I'évaluation du
passif.

Les passifs transférés au titre de sinistres survenus chez le précédent assureur sont traités selon la
norme chez le repreneur comme des passifs pour couverture restante.

Dans le cadre d’'un regroupement d’entreprises, lorsque des contrats d’assurance émis acquis se
révélent déficitaires, I'excédent des flux de trésorerie d’exécution par rapport a la valeur de marché des
contrats est enregistré en goodwill ou en profit s’il résulte d’une acquisition a des conditions
avantageuses.

Dans le cadre d’'un transfert de portefeuille, lorsque des contrats d’assurance émis transférés se
révélent déficitaires, I'excédent des flux de trésorerie d’exécution par rapport a la contrepartie payée ou
recue est constaté en perte en résultat net.

En outre, un actif au titre des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition doit étre reconnu, pour sa
valeur de marché, au titre des colts d’acquisition liés au renouvellement des contrats d’assurance
existants ou des colts d’acquisition déja payés par I'entreprise acquise au titre de contrats futurs. BNP
Paribas Cardif ne reconnait un tel actif que s’il est matériel et peut étre déterminé de maniére fiable.

L’évaluation ultérieure des portefeuilles de contrats d’assurance et de contrats d’investissement avec
participation discrétionnaire acquis suit le principe général de comptabilisation des contrats d’assurance
tels que décrits dans les sections précédentes.
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1.12.3  Evaluation et comptabilisation des contrats de réassurance

Contrats de réassurance

Les contrats de réassurance sont des contrats émis par une entité (le réassureur) pour indemniser une
autre entité (la cédante) au titre de demandes d’indemnisation résultant d’'un ou de plusieurs contrats
d’assurance émis par cette autre entité (contrats sous-jacents).

Méme si un contrat de réassurance n’expose pas I'émetteur a une possibilité de perte importante, ce
contrat est considéré transférer un risque d’assurance important s'’il transfére au réassureur la quasi-
totalité du risque d’assurance afférent a la portion réassurée des contrats d’assurance sous-jacents.

BNP Paribas Cardif accepte du risque d’assurance important d’autres assureurs (réassurance
acceptée) et détient des contrats par lesquels elle transféere du risque d’assurance important a d’autres
assureurs (réassurance cédée).

Contrats de réassurance émis (« Acceptations en réassurance »)

Les contrats d’acceptation en réassurance sont comptabilisés comme des contrats d’assurance directe,
soit en modéle général, soit en modeéle simplifié, en fonction de la durée de couverture des contrats de
réassurance.

Les dispositions en matiére d’évaluation et de comptabilisation sont identiques a I'exception du point
suivant : les contrats de réassurance émis ne peuvent pas étre évalués selon le modéle des honoraires
variables.

BNP Paribas Cardif accepte surtout des risques correspondant a ceux qu’il garantit en tant qu’assureur
direct, dans le cadre de traités proportionnels ou non proportionnels.

Contrats de réassurance détenus (cessions en réassurance)

BNP Paribas Cardif cede en réassurance les risques dont il souhaite se prémunir (par exemple, traités
non proportionnels couvrant le risque de pointe, le risque d’accumulation ou excédant la rétention
souhaitée) ou dans le cadre de partage des risques dans les traités proportionnels pour des raisons
techniques ou commerciales.

Les primes, sinistres et passifs d’'assurance cédés dans le cadre d’opérations de réassurance cédée
sont déterminés en fonction des traités de cessions, en utilisant les régles de comptabilisation et
d’évaluation applicables aux contrats d’assurance sans éléments de participation directe, modifiées
selon les modalités suivantes.

Un groupe de contrats de réassurance détenus (cessions en réassurance) est comptabilisé a la
premiére des dates suivantes :

= |e début de la période de couverture du groupe de contrats de réassurance détenus et
= la date a laquelle un groupe de contrats d’assurance sous-jacents déficitaire est comptabilisé,
si I'entité a conclu au plus tard a cette date le contrat de réassurance détenu correspondant.

BNP Paribas Cardif détient principalement des contrats de réassurance proportionnelle. Leur date de
premiére comptabilisation est reportée a la date de comptabilisation initiale de tout contrat d’assurance
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sous-jacent, si cette date est postérieure au début de la période de couverture du groupe de contrats
de réassurance détenus.

Pour les contrats de réassurance cédée, les flux de trésorerie sont dans le périmétre des contrats s'ils
découlent de droits et obligations substantiels qui existent au cours de la période de reporting dans
laguelle BNP Paribas Cardif est contrainte de payer des sommes aux réassureurs ou a un droit
substantiel de recevoir des services des réassureurs.

La valeur comptable d’un groupe de contrats de réassurance détenus est la somme de I'actif ou du
passif pour couverture restante et de I'actif pour sinistres survenus. L’actif ou le passif pour couverture
restante est constitué des flux de trésorerie d'exécution liés aux services futurs attendus et de la marge
sur services contractuels restante a cette date.

Les hypothéses utilisées pour évaluer les estimations de la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs
du groupe de contrats de réassurance sont définies en cohérence avec celles utilisées pour les contrats
sous-jacents.

Dans les cas des contrats de réassurance détenus, contrairement aux contrats d’assurance émis, les
estimations des flux de trésorerie futurs du groupe de contrats de réassurance reflétent I'effet du risque
de non-exécution de I'émetteur (y compris I'effet des garanties et des pertes découlant de litiges), ajusté
a chaque cléture via le compte de résultat.

L’ajustement pour risque non financier correspond au montant du risque transféré par le titulaire a
I'émetteur des contrats de réassurance.

Lors de la comptabilisation initiale d’'un contrat de réassurance détenu, la marge sur services
contractuels représente un profit ou un coGt net sur I'acquisition de la réassurance. Contrairement aux
contrats d’assurance émis, elle peut donc étre négative. Dans le cas ou un traité de réassurance vient
compenser les pertes d’'un groupe de contrats onéreux sous-jacent, le gain de réassurance est constaté
immédiatement en résultat. Cette composante de recouvrement de perte sert & comptabiliser les
montants qui sont présentés ultérieurement en résultat net.

Lors des évaluations ultérieures, la marge sur services contractuels est traitée comme dans le modéle
général.

Les traités de réassurance détenus sont évalués par le groupe selon I'approche simplifiée ou le modéle
général. La méthode des honoraires variables n’est pas autorisée pour ces contrats.

1.12.4  Effet des estimations comptables établies dans les états financiers intermédiaires.

Le groupe BNP Paribas Cardif a choisi 'option de la nhorme permettant de modifier le traitement des
estimations comptables établies dans ses états financiers intermédiaires antérieurs dans ses états
financiers intermédiaires ultérieurs et dans ses états financiers annuels. Dans la mesure ou BNP
Paribas Cardif ne publie pas actuellement de comptes consolidés intermédiaires, cette option s’applique
aux reportings trimestriels destinés au Groupe BNP Paribas.
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1.12.5  Présentation au bilan

Dans I'état de la situation financiére, sont présentés distinctement a I'actif ou au passif selon le cas la
valeur comptable :

= des portefeuilles de contrats d’assurance (et de réassurance) émis, déterminée comme la
somme des provisions pour couverture a fournir et des provisions pour sinistres survenus qui
sont en position globale active ou qui sont en position globale passive ;

= des portefeuilles de contrats de réassurance détenus (cédée) qui sont en position globale active
ou qui sont en position globale passive.

Les actifs au titre des flux de trésorerie d’acquisition sont présentés avec la valeur comptable des
portefeuilles de contrats qui incluront les contrats auxquels ils se rattachent.

BNP Paribas Cardif a fait le choix de présenter au bilan les primes a recevoir des assurés et des
intermédiaires, ainsi que les montants dus a ces derniers, en déduction des passifs (ou actifs) des
contrats d’assurance et d’'investissement auxquels ils se rapportent. Concernant les primes a recevoir
des intermédiaires, ce choix de politique comptable est conforme a 'une des deux options autorisées
par I'lFRS IC.

Les avances consenties aux assurés des contrats d’épargne sont également présentées en déduction
des passifs (ou actifs) des contrats concernés puisque si ces avances ne sont pas remboursées avant
le terme du contrat, elles seront compensées avec les prestations dues aux assures.

Dans le cas d’'une entité étrangére assujettie au paiement anticipé a une administration fiscale d’'un
pays tiers d’une taxe représentative des prélévements libératoires qui seront prélevés sur des assurés
non-résidents lors du versement des prestations, le crédit de taxe est également présenté en déduction
du passif d’assurance dans la mesure ou I'entité concernée n’est pas en mesure d’utiliser ce crédit
d'imp6t pour compenser d’autres dettes fiscales avec cette méme administration fiscale. D’autres
entités assujetties a la méme taxe présentent cette avance de taxe comme un actif d’'imp6t car elles
utilisent ce crédit en déduction d’autres dettes fiscales.

1.12.6  Présentation dans le compte de résultat et I'état des autres éléments comptabilisés
directement en capitaux propres

Résultat des activités d’assurance et de réassurance

Les montants comptabilisés dans les états du résultat net et des autres éléments du résultat global sont
ventilés entre :

= |e résultat des activités d’assurance, constitué des produits des activités d’assurance et des
charges afférentes aux activités d’assurance et
= les produits financiers ou charges financiéres d’assurance.

L’ensemble des produits et des charges correspondants aux contrats de réassurance cédée sont
présentés pour leur montant net comme l'autorise IAS 1.

Les variations de I'ajustement au titre du risque non financier n’est pas ventilée entre le résultat des
activités d’assurance et les produits financiers ou charges financiéres d’assurance. Elles sont incluses
de maniére globale dans le résultat des activités d’assurance.
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Les composantes d’investissement non séparées sont exclues des produits et charges afférents aux
activités d’assurance.

Produits des activités d'assurance — Contrats évalués selon le modele général et le modeéle des
honoraires variables (« VFA »)

Les produits des activités d’'assurance sont comptabilisés au fur et a mesure des services rendus. lls
sont constitués des éléments suivants :

" le relachement des flux d’exécution pour le montant attendu sur la période (a I'exclusion des
composantes d’investissement) ;

® |a variation de I'ajustement pour risque non financier, liée aux services rendus au cours de la
période ;

= lamortissement de la marge sur services contractuels au titre des services rendus mesuré sur
la base des unités de couverture ;

" |e montant alloué a 'amortissement des frais d’acquisition ;

= |'amortissement de la composante de perte ;

= les autres montants, par exemple les ajustements liés a I'expérience découlant des
encaissements de primes autres que ceux afférents aux services futurs.

Par ailleurs, a chaque période de reporting, la part des primes correspondant au recouvrement des flux
de trésorerie liés aux frais d’acquisition est comptabilisée en produits des activités d’assurance, d’'une
maniére systématique qui reflete 'écoulement du temps. BNP Paribas Cardif a retenu une méthode
d’amortissement fondée sur les unités de couverture.

Le montant a comptabiliser en résultat au titre de la marge sur services contractuels ou « amortissement
» est déterminé comme suit :

= aprés identification des unités de couverture du groupe de contrats, la marge sur services
contractuels est répartie entre les unités de couverture fournies dans la période et celles a
fournir ultérieurement ; le nombre des unités de couverture correspond au volume de services
prévus aux contrats (cf. ci-avant, section sur I'évaluation ultérieure des contrats sans
participation directe et avec participation directe) ;

= |le montant affecté aux unités de couverture fournies dans la période est comptabilisé en
produits des activités d’assurance.

Dans le cas des contrats d’assurance, les services rendus correspondent a la couverture d’assurance.

Dans le cas des contrats avec élément de participation directe, ils correspondent principalement aux
services liés a l'investissement, notamment la gestion des éléments sous-jacents au nom du titulaire du
contrat.

Produits des activités d'assurance — Contrats évalués selon la méthode d’affectation des primes

Pour les contrats évalués selon la méthode d’affectation des primes, le montant des produits des
activités d’assurance de la période est égal aux primes déja regues ou attendues affectées a la période
selon une approche fondée sur le profil de risques couverts (cf. ci-avant).
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Eléments de perte

Pour les contrats onéreux, un élément de perte est déterminé et comptabilisé en résultat au titre de la
couverture restante. Cet élément de perte est ultérieurement repris en résultat sur la durée de
couverture ou si les contrats redeviennent profitables. Si I'élément de perte est ramené a zéro, une
nouvelle marge sur services contractuels est reconstituée.

Charges afférentes aux activités d'assurance

Les charges afférentes aux activités d’assurance sont comptabilisées en résultat net quand elles sont
encourues. Elles comprennent les éléments suivants :

= charges de sinistres et autres charges engagées afférentes aux activités d’assurance ;

= amortissement des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition ;

®  pertes sur contrats déficitaires et reprises de telles pertes ;

= ajustements du passif au titre des sinistres survenus qui ne proviennent pas des effets de la
valeur temps de I'argent ou du risque financier ;

= dépréciation des actifs de flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition et leurs reprises.

Elles excluent les remboursements de composantes d’investissement.

Produits financiers et charges financiéres d'assurance

Les produits et charges financiers d’assurance sont constitués de la variation de la valeur comptable du
groupe de contrats d’assurance et de réassurance résultant des effets de la valeur temps de I'argent,
du risque financier et de leurs variations. Toutefois, les variations affectées a un élément de perte pour
les contrats a participation directe sont incluses dans les charges afférentes aux activités d’assurance.

BNP Paribas Cardif a choisi de ventiler les produits financiers ou charges financiéres d’assurance entre
le résultat net et les autres éléments du résultat global.

Dans le cas des contrats évalués en modele général, le montant comptabilisé dans les autres éléments
du résultat global correspond a I'écart entre le montant des passifs d’assurance évalués au taux courant
et celui déterminé avec les taux suivants :

=  pour le passif au titre de la couverture restant a fournir, au taux d’actualisation d’origine ;
= pour le passif au titre des sinistres survenus, au taux d’actualisation a la date de survenance
du sinistre.

L’effet sur les passifs des variations des variables financieres, notamment I'indexation des prestations
prévues au contrat est également comptabilisé en capitaux propres.

Le montant porté en capitaux propres est rapporté en résultat selon le passage du temps. Par ailleurs,
en cas de transfert ou de modification de contrat entrainant sa décomptabilisation, la fraction
correspondante du montant porté en autres éléments du résultat global est recyclée en résultat.

Dans le cas des contrats participatifs directs, le montant porté en autres éléments du résultat global
correspond au montant permettant d’éviter une non-concordance entre :
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® |a variation du passif d’assurance liés au rendement des éléments sous-jacents détenus et
= les produits ou les charges comptabilisés en résultat net relativement a ces éléments sous-
jacents.

Pour les contrats non participatifs et de non vie, les produits financiers ou charges financieres
d’assurance sont présentés en résultat net.

Charges ou produits nets des contrats de réassurance détenus

Les charges ou produits nets des contrats de réassurance détenus comprennent I'affectation des primes
de réassurance payées moins les sommes recouvrées aupres du réassureur.

Les primes de réassurance payées sont comptabilisées en résultat en fonction des services recus au
cours de la période.

BNP Paribas Cardif a choisi de présenter les charges et produits des contrats de réassurance détenus
en un montant net, comme le permet IAS 1.

Lorsqu’un groupe de contrats de réassurance couvre des contrats d’assurance sous-jacents déficitaires,
le montant de la perte réassurée est représenté a I'actif par une composante de « recouvrement de
perte » et en produit dans le compte de résultat.

Lors des évaluations ultérieures, la composante de recouvrement de perte est ajustée pour refléter les
variations de I'élément de perte des contrats sous-jacents déficitaires, sans pouvoir excéder la partie
de I'élément de perte des contrats sous-jacents recouvrable via les contrats de réassurance.

1.13 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour risques et charges sont destinées a couvrir des risques et des charges que des
événements survenus ou en cours a la cléture de I'exercice rendent probables, nettement précisés
quant a leur objet mais dont la réalisation est incertaine.

Une provision est constituée lorsqu’il est probable qu'une sortie de ressources représentative
d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre une obligation née d’un événement passé et
lorsque le montant de I'obligation peut étre estimé de maniére fiable. Le montant de cette obligation est
actualisé pour déterminer le montant de la provision, des lors que cette actualisation présente un
caractere significatif.

A la date de cléture, les provisions pour risques et charges sont déterminées sur la base de la meilleure
estimation de la dépense nécessaire a I'extinction de 'obligation existant a cette date.

Les provisions enregistrées au passif du bilan du groupe, autres que celles relatives aux instruments
financiers, aux engagements sociaux et aux contrats d’assurance, concernent principalement les
provisions pour restructuration, pour litiges, pour amendes et pénalités.

1.14 AVANTAGES BENEFICIANT AU PERSONNEL

Les avantages consentis au personnel du groupe sont classés en quatre catégories :
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"= Les avantages a court terme tels que les salaires, les congés annuels, l'intéressement, la
participation, 'abondement ;

" Les avantages a long terme qui comprennent les congés rémunérés et les primes liées a
'ancienneté, certaines rémunérations différées versées en numéraire ;

= Les indemnités de fin de contrat de travall ;

= Les avantages postérieurs a I'emploi constitués notamment en France par les primes de fin de
carriere, et a I'étranger par des régimes de retraite portés pour certains d’entre eux par des
fonds de pension.

1.14.1  Avantages a court terme

L’entreprise comptabilise une charge lorsqu’elle a utilisé les services rendus par les membres du
personnel en contrepartie des avantages qui leur ont été consentis.

1.14.2  Avantages a long terme

Les avantages a long terme désignent les avantages, autres que les avantages a court terme, les
avantages postérieurs a I'emploi et les indemnités de fin de contrat de travail. Sont notamment
concernées les rémunérations différées de plus de douze mois versés en numéraire et non indexées
sur le cours de I'action BNP Paribas, qui sont provisionnées dans les comptes de I'exercice auquel ces
rémunérations se rapportent.

La méthode d’évaluation actuarielle est similaire a celle qui s’applique aux avantages postérieurs a
I'emploi a prestations définies, mais les éléments de réévaluation sont comptabilisés en résultat et non
en capitaux propres.

1.14.3  Indemnités de fin de contrat de travail

Les indemnités de fin de contrat de travail sont les avantages accordés a un membre du personnel en
contrepartie de la cessation de son emploi résultant soit de la résiliation par le Groupe du contrat de
travail avant I'age Iégal du départ en retraite, soit de la décision du membre du personnel de partir
volontairement en échange d’'une indemnité.

Les indemnités de fin de contrat de travail exigibles plus de douze mois aprés la date de cléture font
I'objet d’une actualisation.

1.14.4  Avantages postérieurs a I'emploi

Régimes a cotisations définies et régimes a prestations définies

Conformément aux principes généralement admis, le groupe distingue les régimes a cotisations définies
et les régimes a prestations définies.

2024 groupe BNP Paribas Cardif

Classification : Internal



Docusign Envelope ID: 7436FD96-217D-4607-A6F5-30A502F3F5DF

COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

Les régimes a cotisations définies ne sont pas représentatifs d’'un engagement pour I'entreprise et ne
font 'objet d’aucune provision. Le montant des cotisations appelées pendant I'exercice est constaté en
charges.

Seuls les régimes a prestations définies sont représentatifs d’'un engagement a la charge de I'entreprise
qui donne lieu a évaluation et constitution d’une provision.

Le classement dans I'une ou 'autre de ces catégories s’appuie sur la substance économique du régime
qui détermine si le groupe est tenu ou pas, par les clauses d’une convention ou par une obligation
implicite, d’assurer les prestations promises aux membres du personnel.

Evaluation et comptabilisation des avantages a prestations définies postérieurs a I'emploi

Les avantages postérieurs a 'emploi a prestations définies font I'objet d’évaluations actuarielles tenant
compte d’hypothéses démographiques et financieres.

Le passif net comptabilisé au titre des régimes postérieurs a 'emploi est la différence entre la valeur
actualisée de I'obligation au titre des prestations définies et la valeur de marché des actifs du régime
(s’ils existent).

La valeur actualisée de l'obligation au titre des prestations définies est déterminée en utilisant les
hypothéses actuarielles retenues par I'entreprise et en appliquant la méthode des unités de crédit
projetées.

Cette méthode d’évaluation tient compte d’'un certain nombre de parametres propres a chaque pays ou
entité du groupe tels que des hypothéses démographiques, de départs anticipés, d’augmentations des
salaires, de taux d’actualisation et d’inflation. Ces paramétres sont précisés dans la note relative aux
engagements relatifs aux régimes a prestation définies et aux indemnités de départ ou de fin de carriére.

Lorsque le montant des actifs de couverture excéde la valeur de 'engagement, un actif est comptabilisé
s’il est représentatif d’'un avantage économique futur pour le groupe prenant la forme d’une économie
de cotisations futures ou d’'un remboursement attendu d’'une partie des montants versés au régime.

La charge annuelle comptabilisée en frais de personnel au titre des régimes a prestations définies est
représentative des droits acquis pendant la période par chaque salarié correspondant au colt des
services rendus, des intéréts nets liés a I'actualisation du passif (de I'actif) net au titre des prestations
définies, des colts des services passés résultant des éventuelles modifications ou réductions de
régimes, ainsi que des conséquences des liquidations éventuelles de régimes.

Dans le cas des régimes ouvrant progressivement des droits a indemnités qui ne seront réglés que s’il
y a un départ effectif en retraite mais ou le nombre d’années de prise en compte des droits est plafonné,
les droits a indemnités sont comptabilisés linéairement en prenant une date de départ des droits tenant
compte du nombre d’années plafonnées jusqu’a la date de départ en retraite.

Les éléments de réévaluation du passif (de I'actif) net au titre des prestations définies sont comptabilisés
directement en capitaux propres sans jamais affecter le résultat. lls comprennent les écarts actuariels,
le rendement des actifs du régime et la variation de l'effet du plafonnement éventuel de I'actif (a
I'exclusion des montants pris en compte dans le calcul des intéréts nets sur le passif ou I'actif net au
titre des prestations définies).
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1.15 PAIEMENTS FONDES SUR DES ACTIONS

Les paiements a base d’actions sont constitués par les paiements fondés sur des actions émises par le
groupe qu’ils soient dénoués par la remise d’actions ou par un versement de numéraire dont le montant
dépend de I'évolution de la valeur des actions.

Le Groupe BNP Paribas accorde a ses salariés des plans d’options de souscription d’actions, des
rémunérations différées versées en actions de I'entreprise ou en espéces indexées sur la valeur de
I'action et leur offre la possibilité de souscrire des actions de I'entreprise émises a cet effet avec une
décote liée a une période d’incessibilité des actions souscrites.

Certains salariés de BNP Paribas Cardif ont bénéficié dans le passé de tels plans.

La norme IFRS 2 prescrit de comptabiliser une charge représentative des paiements a base d’actions
octroyés postérieurement au 7 novembre 2002, le montant de cette charge correspondant a la valeur
de la rémunération a base d’actions accordée aux salariés.

1.16 IMPOTS COURANTS ET IMPOTS DIFFERES

1.16.1  Imp6bts courants

La charge d’'imp6t sur le bénéfice exigible est déterminée sur la base des régles et taux en vigueur dans
chaque pays d’'implantation des sociétés du groupe sur la période a laquelle se rapportent les résultats.

1.16.2  Imp0ts différés

Des impots différés sont comptabilisés lorsqu’existent des différences temporelles entre les valeurs
comptables des actifs et passifs du bilan et leurs valeurs fiscales.

Des passifs d’'impdts différés sont reconnus pour toutes les différences temporelles taxables a
I'exception :

= des différences temporelles taxables générées par la comptabilisation initiale d’'un écart
d’acquisition ;

= des différences temporelles taxables relatives aux investissements dans des entreprises sous
contrdle exclusif et contréle conjoint, dans la mesure ou le groupe est capable de contrdler la
date a laquelle la différence temporelle s’inversera et qu'il est probable que cette différence
temporelle ne s’inversera pas dans un avenir prévisible.

Des actifs d'impdts différés sont constatés pour toutes les différences temporelles déductibles et les
pertes fiscales reportables dans la mesure ou il est probable que lI'entité concernée disposera de
bénéfices imposables futurs sur lesquels ces différences temporelles et ces pertes fiscales pourront
étre imputées.

Les impéts différés actifs et passifs sont évalués selon la méthode du report variable au taux d’'imp6t
dont I'application est présumée sur la période au cours de laquelle I'actif sera réalisé ou le passif réglé,
sur la base des taux d’'imp6t et réglementations fiscales qui ont été adoptés ou le seront avant la date
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de cléture de la période. lIs ne font pas I'objet d’'une actualisation. En cas d'impossibilité de déterminer
de maniére fiable les taux applicables a la date de retournement de la différence temporelle, le taux
courant est retenu.

Les impbts différés actifs ou passifs sont compensés quand ils trouvent leur origine au sein d’'un méme
groupe fiscal, relevent de la méme autorité fiscale, et lorsqu’existe un droit Iégal de compensation.

S’agissant de I'évaluation des positions fiscales incertaines, le groupe adopte la démarche suivante :

" |a probabilité qu’un traitement fiscal incertain soit agréé par les autorités fiscales est appréciée ;

= [incertitude éventuelle est reflétée lors de la détermination du résultat fiscal en retenant soit le
montant le plus probable (probabilité d'occurrence la plus élevée), soit I'espérance
mathématique (somme des résultats possibles pondérés par leur probabilité d’occurrence).

1.16.3 Comptabilisation des imp6ts courants et des imp6ts différés

Les impbts exigibles et différés sont comptabilisés comme un produit ou une charge d'impdt dans le
compte de résultat, a I'exception des impdts exigibles et différés relatifs a une transaction ou un
événement directement comptabilisé en capitaux propres, qui sont également imputés sur les capitaux
propres.

Les crédits d'imp6t sur revenus de créances et de portefeuilles-titres, lorsqu’ils sont effectivement
utilisés en reglement de I'impdt sur les sociétés da au titre de I'exercice, sont comptabilisés dans la
méme rubrique que les produits auxquels ils se rattachent. La charge d'impét correspondante est
maintenue dans la rubrique « Imp6t sur les résultats » du compte de résultat.

Conformément aux dispositions prévues par la norme IAS 12, le Groupe applique I'exception obligatoire
et temporaire de ne pas comptabiliser les impbts différés associés a I'imposition complémentaire
résultant de I'imposition minimale des groupes internationaux en matiére d’imp6t sur le résultat.

1.17 CONTRATS DE LOCATION

Les différentes sociétés du groupe peuvent étre le preneur ou le bailleur de contrats de location simple.

1.17.12  Bailleur d'un contrat de location simple

Est un contrat de location simple, un contrat par lequel I'essentiel des risques et avantages de I'actif mis
en location n’est pas transféré au preneur.

Les principaux contrats ou BNP Paribas Cardif agit en tant que bailleur sont les contrats de location
portant sur des immeubles de placement. Les loyers des immeubles de placement sont présentés dans
les « Produits des placements » et leurs amortissements des immeubles évalués au colt en « Charges
des placements ».
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1.17.2  Preneur d’un contrat de location simple

Les contrats de location conclus par le groupe BNP Paribas Cardif a I'exception des contrats d’une
durée inférieure ou égale a 12 mois et des contrats de faible valeur sont comptabilisés au bilan a 'actif
en tant que droits d’utilisation et au passif en dettes financiéres au titre des loyers et autres paiements
liés pendant la durée de la location. Le droit d’utilisation est amorti linéairement et la dette financiére est
amortie actuariellement sur la durée du contrat de location. Les colts de démantélement correspondant
a des agencements spécifiques et significatifs sont intégrés au droit d’utilisation initial par contrepartie
des provisions de passif.

Les principales hypothéses utilisées dans I'évaluation des droits d’utilisation et dettes de location sont
les suivantes :

® |es durées de location correspondent a la période non résiliable des contrats, complétée le cas
échéant des options de renouvellement dont I'exercice est jugé raisonnablement certain. En
France par exemple, le contrat type en immobilier est le contrat de bail commercial dit bail «
trois, six, neuf », pour lequel la période exécutoire de base est au maximum de neuf ans, avec
une premiere période de trois ans non résiliable suivie de deux périodes optionnelles de
renouvellement de trois ans ; ainsi, suivant les analyses, les durées retenues peuvent étre de
trois, six ou neuf ans, suivant la durée économique raisonnablement prévisible des contrats.
Lorsque des investissements de type agencements, aménagements et installations sont
effectués dans le cadre du contrat, la durée du contrat de location est alignée sur la durée
d’amortissement de ceux-ci. Pour les contrats renouvelables tacitement (avec ou sans période
exécutoire), des droits d’utilisation et des passifs de location sont comptabilisés sur la base
d’'une estimation de la durée économique raisonnablement prévisible des contrats, période
minimale d’occupation incluse ;

= les taux d’actualisation utilisés pour calculer le droit d’utilisation et la dette de location sont
déterminés pour chaque actif comme le taux implicite du contrat s’il est disponible, ou plus
généralement en fonction du taux marginal d’endettement des preneurs a la date de signature.
Le taux marginal d’endettement est déterminé en tenant compte de la durée moyenne (duration)
du contrat ;

® en cas de modification du contrat, il est procédé a une nouvelle appréciation de I'obligation
locative en tenant compte de la nouvelle durée résiduelle du contrat et donc a une nouvelle
évaluation du droit d’utilisation et du passif de location.

1.18 PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES TIRES DES CONTRATS AVEC
LES CLIENTS

Les revenus de prestations de services entrent dans le champ d’application d'IFRS 15 « Produits des
activités ordinaires tirés des contrats avec les clients ». Le groupe les enregistre en résultat au fur et a
mesure que le service est rendu, c’est-a-dire au prorata des colts encourus (ou de l'estimation
statistique de ces co(ts) pour les contrats de maintenance automobile.
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1.19 ACTIFS NON COURANTS DETENUS EN VUE DE LA VENTE ET
ACTIVITES ABANDONNEES

Lorsque le groupe décide de vendre des actifs non courants et lorsqu’il est hautement probable que
cette vente interviendra dans les douze mois, ces actifs sont présentés séparément au bilan en « Actifs
non courants destinés a étre cédés ». Les passifs qui leur sont éventuellement liés sont présentés
séparément en « Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés ». Lorsque le groupe est
engagé dans un plan de vente impliquant la perte de contrdle d'une filiale hautement probable dans le
délai d'un an, il classe tous les actifs et les passifs de cette filiale comme détenus en vue de la vente.

Deés lors qu'ils sont classés dans cette catégorie, les actifs non courants et groupes d’actifs et de passifs
sont évalués au plus bas de leur valeur comptable et de leur valeur de marché nette des codts de sortie.

Les actifs concernés cessent d’étre amortis. En cas de perte de valeur constatée sur un actif ou un
groupe d’actifs et de passifs, une dépréciation est constatée en résultat. Les pertes de valeur
comptabilisées a ce titre sont réversibles.

En outre, lorsqu’un groupe d’actifs et de passifs destiné a la vente constitue un ensemble homogéne
de métiers, il est qualifié d’activité abandonnée. Les activités abandonnées incluent a la fois les activités
destinées a étre cédées, les activités arrétées ainsi que les filiales acquises exclusivement dans une
perspective de revente.

L’ensemble des pertes et profits relatifs a ces opérations est présenté séparément au compte de
résultat, sur la ligne « Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en cours de cession » qui inclut les
résultats nets aprés imp6t de l'activité, le résultat net apres impét lié & son évaluation a la valeur de
marché minorée des colts de vente et le résultat net aprés impét de la cession de I'activité.

Dans le cas ou les conditions de classement en Actifs non courants destinés & étre cédés ne sont plus
respectées du fait de I'abandon ou de I'échec du plan de cession, les actifs et passifs de I'entité sont
reclassés dans les postes du bilan concernées et sont évalués selon les modalités initiales comme si le
déclassement n'avait pas été effectué.

1.20 UTILISATION D’ESTIMATIONS DANS LA PREPARATION DES ETATS
FINANCIERS

La préparation des états financiers du groupe exige des responsables des métiers et des fonctions la
formulation d’hypothéses et la réalisation d’estimations qui se traduisent dans la détermination des
produits et des charges du compte de résultat comme dans I'évaluation des actifs et passifs du bilan et
dans la confection des notes annexes qui leur sont relatives. Cet exercice suppose que les gestionnaires
fassent appel a l'exercice de leur jugement et utilisent les informations disponibles a la date
d’élaboration des états financiers pour procéder aux estimations nécessaires. Les résultats futurs
définitifs des opérations pour lesquelles les gestionnaires ont recouru a des estimations peuvent a
I'évidence s’avérer sensiblement différents de celles-ci notamment en fonction de conditions de marché
différentes et avoir un effet significatif sur les états financiers.

Parmi les facteurs exogénes susceptibles d'influencer les réalisations futures, peuvent étre cités a titre
d'exemple :

= Les activités des marchés financiers nationaux et internationaux ;
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= Les fluctuations des taux d’intérét et de change ;

= La conjoncture économique et politique dans certains secteurs d’activité ou pays ;
= Les modifications de la réglementation ou de la Iégislation ;

= Le comportement des assurés ;

® Les changements démographiques.

L’exercice du jugement et la formulation d’hypothéses dans les cas suivants :

= L’analyse du critére des flux de trésorerie de certains actifs financiers ;

= Le calcul des pertes de crédit attendues. Ceci concerne plus particulierement I'évaluation du
critere d’augmentation significative du risque de crédit, les modéles et hypothéses utilisés pour
la mesure des pertes de crédit attendues, la détermination des différents scénarios
économiques et de leur pondération ;

= L’analyse des crédits renégociés afin de déterminer leur maintien au bilan ou leur
décomptabilisation ;

= L[’analyse du caractére actif ou non d’'un marché et de 'usage de modéles internes pour le calcul
de la valeur de marché des instruments financiers non cotés sur un marché actif classés en «
Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres » ou en « Instruments financiers en
valeur de marché par résultat » a I'actif ou au passif, et plus généralement du calcul des valeurs
de marché des instruments financiers pour lesquels une information est donnée dans les notes
annexes aux états financiers ;

= Les hypothéses retenues pour apprécier la sensibilité de la valeur de marché des instruments
financiers a chaque type de risque de marché, ainsi que la sensibilité de ces valorisations aux
principaux parameétres non observables telles que présentées dans les notes annexes aux états
financiers ;

= La pertinence de la qualification de certaines couvertures de résultat par des instruments
financiers dérivés et de la mesure de I'efficacité des stratégies de couverture ;

" Les tests de dépréciation effectués sur les actifs incorporels ;

= L’estimation des valeurs résiduelles d'immobilisations faisant I'objet de contrats de location
simple et servant de base a la détermination de leur amortissement ainsi que leur dépréciation
éventuelle notamment en lien avec 'effet des considérations environnementales sur I'évaluation
des prix futurs des véhicules d’occasion ;

= Les actifs d'impét différé ;

= [’évaluation des passifs (et actifs) d’assurance et des contrats d’investissement a participation
discrétionnaire, par groupes de contrats, sur la base des flux de trésorerie futurs d’exécution
actualisés et probabilisées, reposant sur des hypothéses qui peuvent étre dérivées de données
de marché ou spécifiques a 'entité, et de la reconnaissance du résultat de ces contrats sur la
base des services rendus sur la période de couverture. Les principaux jugements ou
estimations sont précisés au niveau de chaque modéle d’évaluation ;

= La détermination de l'incertitude sur les traitements fiscaux et des autres provisions destinées
a couvrir les risques de pertes et charges. En particulier, Iissue et I'impact potentiel des
enquétes et litiges en cours est difficile a prédire avant leur terme. L’estimation des provisions
est réalisée en prenant en compte toutes les informations disponibles a la date d’établissement
des comptes notamment la nature du litige, les faits sous-jacents, les procédures en cours et
les décisions de justice, y compris celles relatives a des cas similaires. Le Groupe peut
également avoir recours a des avis d’experts et de conseillers indépendants afin d’exercer son
jugement.
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1.21 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Le tableau des flux de trésorerie est établi selon la méthode indirecte. En effet, la méthode indirecte est
la méthode généralement utilisée par les groupes d’assurance. Le solde des comptes de trésorerie et
assimilés est constitué des soldes nets des comptes de caisse, banques centrales, ainsi que les soldes
nets des préts et emprunts a vue auprés des établissements de crédit.

1.21.1  Classement des flux de trésorerie liés aux placements en opérations d’investissement

Tous les flux liés aux placements, y compris les flux sur titres classés en titres disponibles a la vente,
sont présentés en opérations d’'investissement dans le tableau des flux de trésorerie.

Ce classement differe de celui adopté pour le compte de résultat ou, conformément a I'approche
communément retenue par les groupes d’assurance, le résultat des opérations de placement financier
est présenté en résultat opérationnel. Cette présentation, cohérente avec celle retenue par les groupes
du secteur bancaire, permet une présentation plus cohérente du tableau des flux de trésorerie des
groupes de bancassurance.

1.21.2  Classement des dividendes et des intéréts recus

Conformément aux dispositions de la norme IAS 7 « Etat des flux de trésorerie » pour les institutions
financiéeres, les dividendes et les intéréts recus sont présentés en flux opérationnels.

1.21.3  Présentation des activités d'investissement
Outre les flux liés aux placements décomposés en acquisitions et en cessions, cette rubrique comprend
notamment :

= Les mouvements d’acquisition et de cession des immobilisations incorporelles et corporelles
(hors immeubles de placement), y compris les revenus (nets de charges) de ces
investissements ;

® Les variations du périmetre de consolidation.

1.21.4  Présentation des activités de financement

Cette rubrique comprend uniquement les opérations de financement, a I'exclusion des opérations liées
aux placements.
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NOTE 2  HYPOTHESES, ESTIMATIONS ET RISQUES LIES AUX
CONTRATS D’ASSURANCE

2.1 COURBE DES TAUX

Le tableau suivant présente les taux d’actualisation moyens utilisés pour I'évaluation des contrats
d’épargne et de protection pour les principaux horizons de la courbe Euro.

31 décembre 2024 31 décembre 2023

1an 3.17% 2,24% 4,00% 3,36%
5ans 3,07% 2,14% 2,96% 2,32%
10 ans 3,20% 2,27% 3,03% 2,39%
15 ans 3,26% 2,33% 3,10% 2,47%
20 ans 3,19% 2,26% 3,04% 241%
40 ans 3,09% 3,04%

Les courbes des taux d’actualisation Epargne et Prévoyance different car les primes d’illiquidité des
passifs ne sont pas identiques.

Pour plus de détails sur la détermination du taux d’actualisation par type de contrats, voir la note 1.12.2
section Taux d’actualisation.

2.2 NIVEAU DE L’'INTERVALLE DE CONFIANCE UTILISE POUR DETERMINER
L’AJUSTEMENT POUR RISQUES NON FINANCIERS

Pour les contrats vie épargne évalués selon la méthode des honoraires variables, 'ajustement pour
risque est déterminé selon la méthode du co(t du capital en incluant les versements libres et sans prise
en compte du risque de rachat massif. Il est évalué a l'intérieur d’'un intervalle de confiance compris
entre 60-70%. Celui-ci s’établit a 65% au 31 décembre 2024 (65% au 31 décembre 2023).

Pour les contrats protection évalués selon le modele général et les passifs au titre des sinistres survenus
en approche simplifiée, le niveau de confiance utilisé pour la détermination de I'ajustement au titre des
risques non financiers des principaux pays est de 70% (selon la méthode des quantiles).
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2.3 HYPOTHESES ECONOMIQUES REELLES

Les principales hypothéses économiques « Monde Réel » qui sous-tendent la méthode « Over return »
(décrite dans les Principes Comptables dans le paragraphe 1.12.2 dédié a « I'évaluation ultérieure des
contrats d’assurance avec participation directe évalués selon le modele des honoraires variables
(Variable Fee Approach — VFA) ») utilisées au 31 décembre 2024 sont présentées ci-dessous. Ces
hypotheéses économiques notamment les taux, correspondent aux taux de fin de période.

31 décembre 2024

| ndices | 2025 | o6 | 207

Taux Swapa1an,EUR (*) 1,60% 1,60% 1,60%
Taux Swap a 10 ans, EUR (¥) 2,30% 2,25% 2,25%
OAT 10-ans (*) 3,10% 3,10% 3,10%
Eurostoxx 50 (**) 5255 5415 5575
France, Immobilier Commercial (% variation annnue 0,53% 1,10% 1,98%

(*) Au-dela de 2027, les taux sont calculés selon une approche de réalisation des taux forwards

(*) Au-dela de 2027, les rendements s'appuient sur des données historiques

31 décembre 2023

TauxSwap a 1an,EUR (*) 3,42% 2,95% 2,95%
Taux Swap a 10 ans, EUR (*) 3,19% 3,19% 3,19%
OAT 10-ans (*) 3,34% 3,34% 3,34%
Eurostoxx 50 (**) 4570 4710 4850
France, Immobilier Commercial (% variation annnue -1,80% 0,50% 1,50%

(*) Au-dela de 2026, les taux sont calculés selon une approche de réalisation des taux forwards

(*) Au-dela de 2026, les rendements s‘appuient sur des données historiques
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2.4 INFORMATIONS SPECIFIQUES LIEES A L’EVALUATION DES CONTRATS
D’ASSURANCE ET DE REASSURANCE A LA DATE DE TRANSITION

2.4.1 Montants cumulatifs présentés dans les autres éléments du résultat global pour les
contrats d’'assurance et de réassurance évalués selon I'application rétrospective
modifiée ou selon I'approche fondée sur la juste valeur

B s claves 31 décembre 2024 31 décembre 2023
Solde d'ouverture des montants cumulés compris dans les autres éléments du résultat global 4106 5104
Variation de la période (418) (1343)
Impét lié 110 345
Solde de cloture des montants cumulés compris dans les autres éléments du résultat global 3798 4106

2.5 RISQUES LIES AUX CONTRATS D’ASSURANCE DANS LE CHAMP
D’APPLICATION D’IFRS 17

2.5.1 Dispositif de gestion des risques

La gestion des risques fait partie intégrante du modéle économique du groupe BNP Paribas Cardif. Le
groupe a développé et mis en place un cadre de gestion des risques destiné a identifier, évaluer,
maitriser et suivre les risques liés a ses différentes activités.

La gestion des risques consiste a identifier, mesurer, suivre, gérer et rendre compte des risques
provenant de I'environnement externe comme ceux intrinséques aux activités d’assurance. Son objectif
est de garantir la solvabilité, la continuité d’activité et le développement des activités du groupe, dans
des conditions satisfaisantes de risque et de profitabilité.

Le cadre général de gestion des risques est présenté dans la note 7.2 « Risques liés a l'activité
d’assurance ». Ce cadre a été développé pour répondre aux besoins de la réglementation prudentielle
Solvabilité II.

En application d'IFRS 17, la nature et I'étendue des risques découlant des contrats d’assurance et
d’'investissement du groupe sont déterminées par leurs caractéristiques contractuelles. Le risque de
souscription et les risques financiers sont les principaux risques auxquels ce dernier est exposé dans
le cadre de ses activités d’assurance.

Risques de souscription

Selon IFRS 17, les risques de souscription comprennent :

- le risque d’assurance : risques de mortalité, morbidité, longévité, ou risque de dérive de la
sinistralité en Protection (y compris en dommage);

- lerisque lié¢ au comportement des assurés : notamment le risque de rachat ;

- le risque de charges : le risque de déviation des frais de gestion des contrats par rapport aux
chargements tarifés.
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Au travers de ses activités en assurance vie et épargne, le groupe BNP Paribas Cardif est
principalement expose :

- au risque de rachat : la clause de rachat des contrats d’épargne permet au souscripteur de
demander le remboursement, total ou partiel, de 'épargne accumulée. L’assureur court alors le
risque que le volume de rachats soit supérieur a la prévision retenue dans les modéles de
gestion actif-passif, le conduisant a constater, le cas échéant, des moins-values sur les
cessions des actifs nécessaires au financement des rachats excédentaires ;

- au risque d’assurance : certains engagements en unités de compte prévoient que le capital
versé aux bénéficiaires en cas de décés de I'assuré ne peut pas étre inférieur a la somme des
primes investies sur le contrat, quelle que soit la situation des marchés financiers au moment
du décés. Le risque se caractérise donc par une composante statistique (probabilité de sinistre)
et par une composante financiére (valeur de marché des unités de compte).

Les risques liés a la protection relévent essentiellement de la commercialisation de contrats d’assurance
des emprunteurs, mais aussi des activités telles que la prévoyance individuelle, 'extension de garantie,
le vol ou le dommage aux biens, la responsabilité civile, les contrats de rentes viagéres en France, et
la santé, avec une couverture géographique dans de nombreux pays.

L’assurance des emprunteurs couvre principalement les risques de déces, d’invalidité, de maladies
redoutées, d’incapacité de travail, de perte d’emploi et de pertes financiéres sur des crédits permanents,
personnels et immobiliers. Cette activité repose sur une multitude de contrats portant sur des montants
de risques et de primes faibles, dont la rentabilité dépend de I'importance de la base de contrats, de la
mutualisation effective des risques et de la maitrise des frais de gestion. L'assureur est également
exposé au risque de rachat en cas de remboursement anticipé ou du transfert du contrat a un autre
assureur lorsque la réglementation le permet.

Les autres activités (prévoyance individuelle, extension de garantie, vol/dommage aux biens, contrats
de rentes viagéres en France, responsabilité civile, santé) portent sur des couvertures liées soit a la
personne (décés, décés accidentel, hospitalisation, maladies redoutées, frais de soin), soit a des biens
et/ou a des responsabilitts (dommages accidentels, panne ou vol de biens de consommation ou
d’automobiles, responsabilité civile, etc.). Ces contrats se caractérisent par des sommes assurées
individuelles généralement faibles, qu’elles soient indemnitaires ou forfaitaires.

Enfin, principalement par I'intermédiaire de I'entité Cardif IARD en France, des couvertures automobiles
(dommage matériel, responsabilité civile, assistance, etc.) et multirisques habitation sont également
souscrites. Ces couvertures se développent aussi a linternational, notamment dans les pays
d’Amérique latine.

Cadre de gestion du risque de souscription

Le dispositif de suivi et de gestion du risque de souscription repose sur une gouvernance et des
processus documentés. Les opérations de souscription pour les activités directes et intermédiées ainsi
que la réassurance acceptée sont basées sur des principes similaires. Au sein du groupe BNP Paribas
Cardif, la souscription des risques répond a des regles de délégation précises faisant intervenir plusieurs
niveaux, a la fois locaux et centraux. Le niveau de délégation dépend du niveau d’évaluation de la perte
maximale acceptable, de I'estimation du besoin en capital selon Solvabilité Il et de la rentabilité estimée
des contrats considérés. L’expérience acquise par la gestion de portefeuilles diversifies
géographiquement permet d’actualiser réguliérement les bases de données utilisées pour la tarification
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des risques en tenant compte de nombreux parametres (type de crédit pour I'assurance des
emprunteurs, garantie, population assurée, etc.). Chaque tarif est élaboré en considérant la mesure et
le suivi de la rentabilité ainsi que la rémunération sur fonds propres fixés par la Direction Générale du
groupe.

Les clauses contractuelles permettent de gérer le risque de souscription conformément aux cadres
réglementaire et commercial par des mesures techniques et juridiques, telles que des clauses de
révision tarifaire prévues au contrat en cas de modification de la fiscalité ou de dérive de la sinistralité,
et la limitation de la durée de certaines garanties.

Les partenaires sont intéressés a la qualité des risques apportés afin d’encourager le respect des
bonnes pratiques de souscription définies par le groupe.

La réassurance représente un élément complémentaire du dispositif de gestion des risques de
souscription. Elle vise a protéger le groupe contre les principaux risques auxquels il est exposé.

En épargne, le risque de souscription est géré au travers d’'un suivi et d'un encadrement de [I'offre
adaptés au contexte du marché. Le groupe limite ainsi I'exposition au risque qui se caractérise par une
insuffisance de la performance des investissements au regard de I'obligation de rémunération des
contrats. Ainsi 97% des encours des contrats épargne et retraite en phase de constitution de Cardif
Assurance Vie n’offrent pas de taux minimum garanti ou pas de taux minimum garanti de plus d’'un an
au-deld de la garantie en capital, et pour le portefeuille francais le taux moyen garanti est inférieur a
0,1%. En Italie, Cardif Vita offre un taux minimum garanti moyen inférieur a 0,1% sur le principal fonds
général Capital Vita. En Italie, 3 fonds ségrégués, en run off, dont I'encours total représente moins de
2% des encours de la filiale, présentent un taux minimum garanti moyen de 2,20%.

Par ailleurs, les taux de rachat moyens observeés pour les fonds généraux du groupe BNP Paribas Cardif
s’établissent en France a 6,2% (contre 7,9% en 2023), en Italie a 14,0% (contre 21,1% en 2022) et au
Luxembourg & 10,6% (contre 23,8% en 2023).
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Répartition des passifs relatifs aux contrats d’assurance par zone géographique (hors réassurance)

Le tableau ci-aprés présente les passifs relatifs aux contrats d’assurance hors réassurance, par pays
d'émission. lls incluent la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs, la marge sur services
contractuels et I'ajustement au titre du risque non financier.

En millions d'euros 31 décembre 2024, 31 décembre 2023

France(") 180 289 158 470
Italie(") 28109 23236
Luxembourg(" 31138 28 158
Reste de | ‘Europe(" 1547 1492
Asie(") 5714 6 055
Amérique latine @ 703 526
TOTAL 247 500 217 937

(1) Epargne et Protection
(2) Protection uniquement

Analyse de sensibilité du risque de souscription

Le tableau ci-dessous présente l'incidence, brute d’'impbts, sur le résultat et les capitaux propres de
changements raisonnablement possibles touchant les principales variables de risque de souscription a
la date de clbture (a savoir I'évolution des rachats et de la mortalité pour les activités vie épargne et
I’évolution de la sinistralité pour les activités de protection). Les chocs sont appliqués sur les sinistres
déceés et les rachats de I'exercice courant. Les sensibilités aux risques non financiers sont présentées
hors contrats de réassurance et en supposant que toutes les autres variables demeurent inchangées.

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Effet potentiel |Effet potentiel sur [SSEfietpotentiel S Efietpotentielsur
sur le résultat les capitaux sur le résultat les capitaux
En millions d’euros propres propres
Epargne
Taux de mortalité (hausse/baisse de 1%) - - - -
Taux de rachat (hausse/baisse de 5%) -[+2 - -[+2 -
Protection
Taux de sinistres définitifs (hausse/baisse de 5%) -/+95 - -+94 -
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Risques de marché

Les informations qualitatives sur I'évaluation de la valeur comptable et de la juste valeur des instruments
financiers sont communiquées dans la note 1.5 « Placements des entreprises d’assurance ». Les
informations quantitatives sur la valeur comptable des instruments financiers sont communiquées dans
les notes 4.4 4 4.7.

IFRS 17 définit le risque de marché comme le risque que les variations des prix de marché (par exemple,
taux d’intérét, taux de change, prix des actions) affectent les flux de trésorerie d’exécution des contrats
d’assurance et de réassurance ainsi que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs des instruments
financiers. Le risque de marché inclut :

e le risque de taux d’'intérét : le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’'un

instrument financier et que les flux de trésorerie d’exécution d’un contrat d’assurance ou de
réassurance fluctuent en raison des variations des taux d’intérét du marché ;

e le risque de prix : risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’'un instrument
financier, et que les flux de trésorerie d’exécution d’'un contrat d’assurance ou de réassurance,
fluctuent du fait des variations des prix du marché (autres que celles découlant du risque de
taux d’intérét ou du risque de change), que ces variations soient causées par des facteurs
propres a l'instrument ou au contrat en cause ou a son émetteur, ou par des facteurs affectant
tous les instruments financiers similaires négociés sur le marché ou tous les contrats similaires ;

e lerisque de change : risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument
financier, ainsi que les flux de trésorerie d’exécution d’'un contrat d’assurance ou de
réassurance, fluctuent en raison des variations des cours des monnaies étrangeres.

Cadre de gestion du risque de marché

Pour ses activités d’assurance, le groupe BNP Paribas Cardif s’est doté des outils de pilotage
nécessaires pour calibrer I'allocation stratégique d’actifs et pour mesurer les risques d’adossement actif-
passif. Les études actif-passif permettent de projeter les flux attendus tant sur les actifs que sur les
passifs des différents fonds généraux. Elles permettent notamment d’ajuster la duration des actifs en
fonction du profil des différents passifs.

La politique d’investissement dicte le cadre applicable a la gestion d’actifs. Elle définit les principes
permettant de faire correspondre la structure des portefeuilles d’actifs avec les engagements pris vis-a-
vis des assurés, tout en optimisant le retour sur investissement attendu par rapport a la limite de risque
fixée. Ainsi, notamment dans le cas de BNP Paribas Cardif, la mise en ceuvre de la politique
d’'investissement, confiée a la Direction de la Gestion d’Actifs, est encadrée pour chaque portefeuille
par une convention de gestion qui précise les limites d’'investissement en fonction des classes d’actifs.
La gestion du risque de marché peut également étre assurée par le recours a des instruments de
couverture financiére.

L’exposition au risque de marché est également suivie au travers d’études ciblées telles que la revue
des titres en situation de moins-value latente.

Par ailleurs, I'exposition au risque de change résulte des dotations des succursales, des titres de
participation en monnaie étrangére ou de la stratégie d’investissement en actifs libellés en devises dans
les fonds généraux. La couverture du risque de change peut étre assurée par des instruments financiers
a terme, comme des swaps de devises, ou par des emprunts de devises.
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Concernant les engagements en unités de compte, le risque de marché est principalement transféré
aux assures.

Analyse de sensibilité au risque de taux

La sensibilité relative aux contrats d’assurance découle des effets suivants :

- Pour les contrats d’assurance sans éléments de participation directe (prévoyance, emprunteurs
et dommages), les flux de trésorerie d’exécution sont actualisés avec une courbe de taux
d’actualisation qui dépend des taux d’intérét prévalant a la cléture. Le risque porte donc
principalement sur le niveau d’adéquation entre le rendement des investissements et les
produits financiers ou charges financiéres d’assurance.

- Pour les contrats d’assurance avec éléments de participation directe (contrats vie épargne), la
variation de la valeur des contrats d’assurance refléte celle des actifs financiers sous-jacents.
Le risque porte donc principalement sur la variation de la part revenant a I'assureur (les
honoraires variables) dans la juste valeur des actifs financiers sous-jacents et I'augmentation
des rachats.

Le tableau ci-dessous présente I'incidence, brute d'imp6éts, sur le résultat et les capitaux propres des
changements raisonnablement possibles affectant les taux d'intéréts a la date de cloture. Les
sensibilités sont présentées sur 'ensemble des actifs financiers, hors les actifs en représentation des
contrats en unités de compte.

La sensibilité a été déterminée pour les pays les plus significatifs, i.e. la France, I'ltalie et le Luxembourg.

31 décembre 2024

Effet potentiel sur le résultat Effet potentiel sur les capitaux propres

relatif aux relatif aux
relatif aux relatif aux
contrats Effet net contrats Effet net
placements (1) EEENS
En millions d'euros d'assurance d'assurance
Variation de +50 pb des taux d'intéréts (190) 178 (12) (4019 3738 (281)
Variation de -50 pb des taux d'intéréts 249 (237) 12 4015 (3738) 277

@ Hors actifs financiers en représentation des contrats en unités de compte.

31 décembre 2023}

Effet potentiel sur le résultat Effet potentiel sur les capitaux propres

relatif aux relatif aux
relatif aux relatif aux
contrats contrats
o | placements (1) placements
En millions d'euros d'assurance d'assurance
Variation de +50 pb des taux d'intéréts (225) 206 (19) (3662) 3330 (332)
Variation de -50 pb des taux d'intéréts 239 (220) 19 3662 (3330) 332

® Hors actifs financiers en représentation des contrats en unités de compte.
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Analyse de sensibilité au risque de prix

Le tableau ci-dessous présente I'incidence brute d’impéts sur le résultat et les capitaux propres des
changements raisonnablement possibles touchant les prix de marché et de I'immobilier a la date de
cléture. Les sensibilités sont présentées hors contrats en unités de compte.

La sensibilité a été déterminée pour les pays les plus significatifs, i.e. la France, I'ltalie et le Luxembourg.

31 décembre 2024

Effet potentiel sur le résultat Effet potentiel sur les capitaux propres @

relatif aux | relatif aux (T e relatif aux
placements | contrats Effet net . contrats Effet net
- @ d'assurance P d'assurance

En millions d'euros

Variation de +10% du marché des actions 1310 (1 246) 64 175 3) 172
Variation de -10% du marché des actions (1 310) 1246 (64) (175) 3 A72)
Variation de +10% du marché de I'immobilier 1183 (1 153) 30

Variation de -10% du marché de I'immobilier (1 183) 1153 (30)

(1) Hors actifs financiers en représentation des contrats en unités de compte.

(2) L’immobilier étant valorisé en juste valeur par résultat, I'effet des chocs impacte le résultat.
En 2023, une partie de cet impact avait été alloué a tort en capitaux propres.

31 décembre 202

Effet potentiel sur le résultat Effet potentiel sur les capitaux propres

relatif aux | relatif aux relatif aux
relatif aux
placements | contrats Effet net contrats Effet net
placements
En millions d'euros @ d'assurance d'assurance
Variation de +10% du marché des actions 1834 (1 760) 74 61 61
Variation de -10% du marché des actions (1 834) 1760 (74) (61) (61)
Variation de +10% du marché de I'immobilier 1062 (1 031) 31 37 37
Variation de -10% du marché de I'immobilier (1 062) 1031 (31) (37) (37)

(1) Hors actifs financiers en représentation des contrats en unités de compte.

Pour les contrats d’épargne évalués selon le modéle des honoraires variables, la variation de valeur
des actifs financiers sous-jacents est largement compensée par celle des passifs, pour autant que la
marge sur services contractuels reste positive. Les effets potentiels sur le résultat et les capitaux propres
proviennent donc pour I'essentiel des contrats non participatifs et des actifs en représentation des
capitaux propres des entités d’assurance.
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Risques de crédit

IFRS 17 définit le risque de crédit comme le risque qu’une partie a un instrument financier, un contrat
d’assurance émis qui est un actif ou un contrat de réassurance détenu, manque a une de ses obligations
et améne de ce fait I'autre partie a subir une perte financiére.

Concernant le risque de crédit lié aux contrats soumis a IFRS 17, il porte principalement sur les contrats
de réassurance détenus (risque de défaillance d’un réassureur qui ne lui permettrait plus de prendre en
charge une part du montant qui lui revient) et sur les créances avec les partenaires a qui 'encaissement
des primes a été délégué.

La gestion du risque de contrepartie sur les réassureurs est réalisée au travers d'une sélection
rigoureuse des réassureurs, de la négociation de garanties fournies et d’un suivi régulier des principales
expositions. Les garanties exigées peuvent étre des garanties réelles, telles que des dépbts sous forme
de garantie financiére et des nantissements de titres, ou des cautions et lettres de garantie.

Le montant des actifs de réassurance cédée en fonction de la qualité de crédit des réassureurs est

illustré par le tableau suivant.
31 décembre 2024

Actifs des contrats de réassurance 534 483
AAA 6 7
AA 137 148
A 7 68
BBB 115 123
<BBB(* 201 138

Le risque de contrepartie des partenaires de BNP Paribas Cardif releve de la gouvernance crédit
Partenaires et Réassureurs. Tout comme pour un réassureur, une exposition sur un partenaire peut
faire I'objet d’une sareté réelle ou personnelle. En fonction de la qualité de la contrepartie, peuvent étre
utilisées les techniques suivantes : caution de la maison-mere, garantie bancaire a premiére demande,
compte ségrégué du reste du patrimoine en cas de faillite, etc.

Le montant des créances et les dettes rattachables aux contrats d'assurance est un actif net de
896 millions d'euros au 31 décembre 2024, contre un actif net de 527 millions d'euros au 31 décembre
2023.

Risques de liquidité

IFRS 17 définit le risque de liquidité comme la difficulté & honorer des engagements liés a des contrats
d’assurance et des passifs financiers qui sont a régler par la remise de trésorerie ou d’un autre actif
financier.

Une gestion tactique des actifs est opérée permettant la libération des liquidités nécessaires au
réglement des prestations, respectueuse du cadre de gestion courant du fonds tout en minimisant les
impacts sur le taux de rendement des actifs.
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Le risque de liquidité est géré de maniére centralisée sur la base d’études réalisées a une périodicité
appropriée a I'exposition au risque.

Des stress tests sont conduits dans le cadre des études de gestion actif-passif. lls permettent de vérifier
la capacité a honorer ses engagements dans des situations de marchés financiers défavorables, en
tenant compte de limpact de ces situations sur le comportement des assurés. Ces analyses
d’adossement actif-passif sur le moyen et long terme se fondent sur une projection du compte de
résultat et du bilan a moyen et/ou long terme dans différents scénarios économiques. L’analyse des
résultats ainsi obtenus permet de prendre, le cas échéant, des mesures d’ajustement des contraintes
d’allocation d’actifs (allocation stratégique, diversification, produits dérivés, etc.).

Le tableau ci-dessous détaille I'échéancier prévisionnel de la valeur actualisée des flux de trésorerie

futurs de 'ensemble des contrats d’assurance et des contrats de réassurance.

Estimations de la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs

| cstmstomscolwalowrsctilodes fxdomisoroiofours [

Contrats d'assurance 8873 8108 7003 7253 8103 34 449 158 117 231906
Contrats de réassurance 211 (22) 91) (48) (34) (8) 188 195

Estimations de la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs

_ 31 décembre 2023

Contrats d'assurance 7423 6608 6489 6367 5870 20778 149 843 203 379
Contrats de réassurance 222 (41) (20) (10) (4) 1 32 181

Les montants payables a vue correspondent, pour les contrats participatifs, aux valeurs de rachat des
contrats d’épargne.

31 décembre 2024 31 décembre 2023]

Montants ENS
Valeur Valeur
payables payables
|50 e alavis 3 vie comptable 2 vie comptable

Contrats participatifs 227 706 241278 197 551 212297
Contrats non-participatifs 57 6222 70 5640
TOTAL 227763 247 500 197 621 217 937
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NOTE3  PERIMETRE DE CONSOLIDATION

3.1 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

31 décembre 2023

Méthode de .. |Méthode de %

consolidation " |consolidation d'intérét
Dénominations
HOLDINGS
Cardif Nordic AB Suéde I1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Insurance Holdings PLC (ex.CPIH) Royaume-Uni IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Icare Holding SA France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
NCVP Participacoes Societarias SA Brésil IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Pinnacle Pet Holdings Ltd Royaume-Uni ME 24,7 24,7 ME 24,7 24,7 (V)
ASSURANCE
BNP Paribas Cardif France I1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Emeklilik AS Turquie I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Compania de Seguros y Reaseguros SA Pérou IG 100,0 100,0 (V)  ME* 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Life Insurance Co Ltd Rép. de Corée IG 85,0 85,0 IG 85,0 85,0
BNP Paribas Cardif Pojistovna AS Rép. Tchéque IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Seguros de Vida SA Chili I1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Seguros Generales SA Chili IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Sigorta Anonim Sirkef Turquie ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif TCB Life Insurance Company Lid Taiwan ME 49,0 49,0 ME 49,0 49,0
BNP Paribas Cardif Vita Compagnia di Assicurazione e Riassicurazioni SPA Italie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BOB Cardif Life Insurance Co Ltd Chine ME 50,0 50,0 ME 50,0 50,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Allemagne) Allemagne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Autriche) Autriche IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Belgique) Belgique IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Bulgarie) Bulgarie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Espagne) Espagne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. ltalie) Italie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Pay-Bas) Pays-Bas IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Pologne) Pologne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Portugal) Portugal IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Roumanie) Roumanie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Suisse) Suisse IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Taiwan) Taiwan IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Allemagne) Allemagne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Autriche) Autriche IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Belgique) Belgique IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Bulgarie) Bulgarie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Espagne) Espagne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. ltalie) Italie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Pays-Bas) Pays-Bas IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Portugal) Portugal IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Roumanie) Roumanie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Suisse) Suisse IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Taiwan) Taiwan IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Biztosito Magyarorszag Zartkoruen Hongrie NI - - (S) ME* 100,0 100,0
Cardif Colombia Seguros Generales SA Colombie (€] 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif do Brasil Seguros e Garantias SA Brésil IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Do Brasil Vida e Previdencia SA Brésil (€] 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif El Djazair Algérie ME* 85,0 85,0 (V) ME* 100,0 100,0
Cardif Forsakring AB Suéde I1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Forsakring AB (succ. Danemark) Danemark IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Forsakring AB (succ. Norvege) Norvége IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Hayat Sigorta Anonim Sirkef Vie Turquie ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0

Natio sort du périmétre suite a la fusion absorption dans BNP Paribas Cardif avec effet rétroactif au 1er janvier 2024.
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31 décembre 2023
Méthode de % de
consolidation [contréle d'intérét
Dénominations
ASSURANCE
CardifIARD France 1G 66,0 66,0 IG 66,0 66,0
Cardif Life Insurance Japan Japon 1G 75,0 75,0 1G 75,0 75,0
Cardif Livforsakring AB Suéde 1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Livforsakring AB (succ. Danemark) Danemark IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Livforsakring AB (succ. Norvége) Norvége 1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Cardif Lux Vie Luxembourg IG 66,7 66,7 IG 66,7 66,7
Cardif Mexico Seguros de Vida SA de CV Mexique IG 100,0 100,0 (V) ME* 100,0 100,0
Cardif Mexico Seguros Generales SA de CV Mexique IG 100,0 100,0 (V)  ME* 100,0 100,0
Cardif Non Life Insurance Japan Japon 1G 100,0 75,0 1G 100,0 75,0
Cardif Polska Towarzystwo Ubezpieczen Na Zycie SA Pologne NI - - (S) ME* 100,0 100,0
Cardif Retraite France 1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Icare Assurance France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Luizaseg Seguros SA Brésil 1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0 (V)
Natio Assurance France NI - - (S) IG 100,0 100,0
Poistovna Cardif Slovakia AS Slovaquie NI - - (S) ME* 100,0 100,0
BCC Vita ltalie 1G 70,0 700  (E)
Neufize Vie France IG 100,0 100,0 (E)
AUTRES ACTIVITES
BNP Paribas Cardif BV Pays-Bas 1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Services SRO Rép. Tchéque IG 100,0 100,0 (V) ME* 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Servicios y Asistencia Lida Chil 1G 100,0 1000 (V) ME* 100,0 100,0
Cardif Limitada Brésil 1G 100,0 1000 (V) ME* 100,0 100,0
CARDIF SERVICES AEIE Portugal NI - - (S) IG 100,0 100,0
Cardif Servicios SAC Pérou NI - - (S) ME* 100,0 100,0
Cardif Support Unipessoal Lda Portugal IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0 (E)
GIE BNP Paribas Cardif France 1G 99,4 99,4 IG 99,4 99,4
Paris Management Consultant Co Ltd Taiwan NI - - (S) ME* 100,0 100,0
Karapass Courtage France NI - - (S) ME* 100,0 100,0
Cardif Servicios de Colombia Colombie IG 100,0 100,0 (E)
PLACEMENTS D'ASSURANCE
AEW Immocommercial France VM 20,5 20,5 VM 20,5 20,5
Agathe Retail France France VM 33,3 33,3 VM 333 33,3
Assu-vie (Société Francaise d'Assurances sur la Vie) France ME 50,0 50,0 ME 50,0 50,0
Batipart Participations SAS Luxembourg VM 29,7 29,7 VM 29,7 29,7
Cardimmo France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Carma Grand Horizon SARL France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Centre Commercial Francilia France VM 21,7 21,7 VM 21,7 21,7
CFH Capital France Hotel France IG 98,5 98,5 IG 98,5 98,5
CFH Alexanderplatz Hotel Sarl Luxembourg 1G 100,0 93,5 1G 100,0 93,5 (E)
CFH Algonquin Management Parters France Italie IG 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Bercy France 1G 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Bercy Hotel France IG 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Bercy Intermédiaire France IG 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Berlin GP GmbH Luxembourg 1G 100,0 98,5 IG 100,0 98,5 (E)
CFH Berlin HoldCo SARL Luxembourg IG 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Boulogne France IG 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Cap d'Ail France 1G 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Hibernia France 1G 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Hostel Berlin Sarl Luxembourg IG 100,0 93,5 IG 100,0 935 (E)
CFH Hotel Project Sarl Luxembourg IG 100,0 93,5 IG 100,0 93,5 (E)
CFH HVP SAS France NI - - (S IG 100,0 98,5
CFH Milan Holdco SRL Italie 1G 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Montmartre France IG 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Montparnasse France IG 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Astridplaza Belgique 1G 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
C-Santé OPPCI France IG 100,0 1000 (V) WM 100,0 100,0 (V)
EP L SAS France VM 343 343 VM 343 343
FONDEV SAS (ex. FDI Poncelet SAS) France 1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
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31 décembre 2024 31 décembre 2023

Méthode de % de

consolidation |controle 0 d'intérét
Dénominations
PLACEMENTS D'ASSURANCE
Fleur SAS France NI - - (S W™ 333 333
Fonciére partenaires France VM 20,0 20,0 VM 20,0 20,0
Fonds Investissements Immobiliers pour le commerce et la distribuion FONDIS France VM 25,0 25,0 VM 25,0 25,0
Fundamenta ltalie 1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Harewood Helena 2 Ltd Royaume-Uni 1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Horizon Development GmbH Allemagne VM 8318 8318 VM 33,3 33,3
ID Cologne A1 GmbH Allemagne I1G 446 46 (V) W 44,6 446 (V)
1D Cologne A2 GmbH Allemagne I1G 446 46 (V) W 44,6 446 (V)
Korian et Partenaires Immobilier 1 SCI France VM 24,5 24,5 VM 24,5 24,5
Korian et Partenaires Immobilier 2 SAS France VM 24,5 24,5 VM 245 24,5
OC Health Real Estate GmbH Allemagne VM 35,0 233 VM 35,0 233
Opéra Rendement SCPI France IG 99,8 99,8 IG 99,8 99,8
PWH SPPPICAV France VM 475 47,5 VM 475 475
Rubin SARL Luxembourg VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SAS Defense CB3 France VM 25,0 25,0 VM 25,0 25,0
SAS EP1 Grands Moulins France IG 343 343 (V) W 343 343
SAS Preim Healthcare France VM 244 244 VM 244 244
SAS Velizy France VM 333 333 VM 333 333
Schroder European Operating Hotels Fund 1 Luxembourg VM 18,2 17,7 VM 18,2 17,7
SCI 68/70 rue de Lagny-Montreuil France IG 100,0 99,9 IG 100,0 99,9
SCI Alpha Park France NI - - (S WM 50,0 50,0
SCI Batipart Chadesrent France VM 20,0 20,0 VM 20,0 20,0
SAS BIV Malakoff France VM 233 233 VM 233 233
SCI BNP Paribas Pierre | France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI BNP Paribas Pierre Il France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Bobigny Jean Rostand France NI - - (S) IG 100,0 100,0
SCI Bouleragny France VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SCI Cardif Logement France 1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Citylight Boulogne France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Clichy Nuovo France VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SCI Corosa France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Défense Etoile France 1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Défense Vendome France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Etoile du Nord France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Fontenay Plaisance France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI GPInvest 10 France VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
Hémisphére Holding France VM 20,0 20,0 VM 20,0 20,0
SCl Imefa Vélizy France VM 218 218 VM 218 218
SCI Le Mans Gare France NI - - (S IG 100,0 100,0
SCI Pantin Les Moulins France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Nanterre Guilleraies France NI - - (S) IG 100,0 100,0
SCI Nantes Carnot France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Odyssée France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0 (V)
SCI Paris Batignolles France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Paris Cours de Vincennes France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Paris Grande Armée France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Paris Turenne France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Portes de Claye France ME 45,0 45,0 ME 45,0 45,0
SCI Reumal Investi s France 1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Rue Moussorgski France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Rueil Ariane France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Rueil Caudron France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Saint-Denis Jade (Ex- SCI Porte d'Asniéres) France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Saint Denis Landy France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Saint Denis Miterrand France 1G 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
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31 décembre 2024 31 décembre 2023

Méthode de %

consolidation |controle d'intérét
Dénominations
PLACEMENTS D'ASSURANCE
SCI SCOO (Société des Centres d'Oc et d'Oil) France VM 46,4 46,4 VM 46,4 46,4 (V)
SCI Valeur Pierre Epargne France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Venddme Athénes France VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SCI Villeurbanne Stalingrad France NI - - (S) IG 100,0 100,0
SECAR (Centre d'Affaires Régional de Rungis) France 1G 55,1 55,1 VM 55,1 55,1
Seniorenzentren Deutschland Holding SARL Luxembourg VM 20,0 133 M 20,0 13,3
Seniorenzentren Reinbek-Oberursel-Miinchen Objekt GmbH Allemagne VM 35,0 233 VM 35,0 23,3
Seniorenzentrum Butzbach Objekt GmbH Allemagne VM 35,0 233 VM 35,0 233
Seniorenzentrum Heilbronn Objekt GmbH Allemagne VM 35,0 233 VM 35,0 233
Seniorenzentrum Kassel Objekt GmbH Allemagne VM 35,0 233 VM 35,0 233
Seniorenzentrum Wolfratshausen Objekt GmbH Allemagne VM 35,0 233 VM 35,0 233
SNC Batipart Poncelet France VM 25,0 25,0 VM 25,0 25,0
SNC Batipart Mermoz France VM 25,0 25,0 M 25,0 25,0
Société Immobiliere du Royal Building SA Luxembourg IG 100,0 66,7 IG 100,0 66,7
Entités structurées
Becquerel France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNPP Diversifiex France NI - - (S) IG 100,0 100,0
BNPP CP Cardif Private Debt France NI - - (S) IG 100,0 100,0
BNPP France Crédit France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Alternatives Part | France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif BNPP AM Emerging Bond France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Cardif BNPP IP Signatures France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Cardif BNPP IP Smid Cap Euro France NI - - (S IG 100,0 100,0
Cardif CPR Global Return (Ex- Cardif CPR Base Credif) France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Edrim Signatures France 1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
FP Cardif Convex Fund USD France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif BNPP AM Sustainable Europe Equity-10327 (ex NFA 5) France IG 100,0 93,8 IG 100,0 93,8 (V)
Natio Fonds Colline International France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif BNPP AM Sustainable Euro Equity (ex NFCI 1) France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0 (V)
Cardif BNPP AM Euro Paris Climate Aligned (ex NFCI 3) France I1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0 (V)
Natio-Fonds Ampére 1 France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
New Alpha Cardif Incubator Fund France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Permal Cardif Co Investment Fund France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Sanso Carbon Initiative Trends France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Tikehau Cardif Loan Europe France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Valires FCP France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0 (V)

Le pourcentage d'intérét refléte la participation directe et indirecte du Groupe dans la société concernée,

conformément a la présentation de notre société mére BNP Paribas.

(E) Entrée de périmétre

(ME *) Entités contrélées faisant l'objet d'une consolidation simplifiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significatif
(NI) Entités non intégrées

(S) Sortie de périmétre

(V) Variation de taux ou de méthode de consolidation

(VM) Participation dans une entité sous influence notable ou contréle conjoint évaluée a la valeur de marché par résultat
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3.2 RESTRICTIONS SIGNIFICATIVES DANS LES FILIALES COENTREPRISES
ET ENTREPRISES ASSOCIEES

3.2.1 Restrictions significatives relatives a la capacité des entités a transférer de la trésorerie vers
le Groupe BNP Paribas Cardif

La capacité des entités a payer des dividendes ou a rembourser des préts et avals dépend, entre autres,
des contraintes locales réglementaires en termes de capitalisation, des réserves statutaires et de leur
performance financiére et opérationnelle.

Au cours des exercices 2024 et 2023, aucune entité du groupe BNP Paribas Cardif n’a connu de
restriction significative autre que celle liée aux contraintes réglementaires.

3.2.2 Restrictions significatives relatives a la capacité du groupe BNP Paribas Cardif a utiliser des
actifs donnés en garantie ou mis en pension

Les instruments financiers donnés par le groupe BNP Paribas Cardif en garantie ou mis en pension
sont présentés dans les notes « Transferts d’actifs financiers » (note 4.8) et « Engagements de
financement et de garantie » (note 4.23).
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3.3

INTERETS MINORITAIRES SIGNIFICATIFS

L’appréciation du caractére significatif des intéréts minoritaires est fondée sur la contribution des filiales
correspondantes au bilan et au résultat du groupe BNP Paribas Cardif.

Dans le cadre de son investissement dans certaines entités, le groupe BNP Paribas Cardif a consenti
a des actionnaires minoritaires des options de vente de leur participation. Lorsque ces options données
ne correspondent pas a une dette ou sont exercables sur la base de la juste valeur, elles ne sont pas

valorisées au bilan.

31 décembre 2024

Total Bilan (1)

Pourcentage des

Pourcentage des

Résultat net part | Dividendes versés

titres de droits de votes des intéréts aux actionnaires
participation détenus par les minoritaires de la minoritaires
détenus par les actionnaires filiale
actionnaires minoritaires
En millions d'euros minoritaires
BCC Vita 30,0% 30,0% 5652 (2) -
Cardif Lux Vie 33,3% 33,3% 34732 4 (45)
Société Immobilére du Royal Building SA 33,3% 33,3% 76 1 (1)
Cardif Insurance Japan ( Société Vie etNon vie) 25,0% 25,0% 724 15 (8)
CardifIARD 34,0% 34,0% 526 3 -

(1) Montants avant élimination des opérations intragroupes

31 décembre 2023

Pourcentage des | Pourcentage des Total Bilan (1)| Résultat net part [ Dividendes versés
titres de droits de votes des intéréts | aux actionnaires
participation détenus par les minoritaires de la minoritaires
détenus par les actionnaires filiale
actionnaires minoritaires
En millions d'euros minoritaires

Cardif lux Vie 33,3% 33,3% 32027 5 -
Société Immobilére du Royal Building SA 33,3% 33,3% 75 0 ©]
Cardif Insurance Japan ( Société Vie etNon vie) 25,0% 25,0% 738 10 (4)
CardifIARD 34,0% 34,0% 483 (0) -

(1) Montants avant élimination des opérations intragroupes
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3.4 REGROUPEMENTS D’ENTREPRISES

Acquisitions de I'exercice 2024

BCC Vita

Le 15 mai 2024, BNP Paribas Cardif SA a acquis 51% du capital de BCC Vita, concomitamment a un
accord d’achat de 19% de participation complémentaire. Dans ce cadre, ICCREA accorde & BCC Vita,
dont le portefeuille de contrats d’assurance vie représente 4 Milliards d’euros d’encours, un droit de
distribution exclusif de ses produits d’assurance vie essentiellement dans son réseau bancaire.

Le Groupe BNP Paribas prend le contrble exclusif de cette entité a hauteur de 70% et la consolide par
intégration globale. Les 30% restants sont détenus par 'actionnaire minoritaire ICCREA.

Le total du bilan consolidé du groupe progresse a la cl6ture de 5,6 milliards d’euros, essentiellement les
Placements des activités d'assurance de BCC Vita.

L’écart d’acquisition provisoire lié a cette opération est de 100 millions d’euros.

Neuflize Vie

Le 31 octobre 2024, BNP Paribas Cardif SA a acquis 100% du capital de Neuflize Vie, dont le portefeuille
de contrats d’assurance vie représente 8 Milliards d’euros d’encours UC et 4 Milliards d’euros d’encours
Fonds Général.

Le Groupe BNP Paribas prend le contr6le exclusif de cette entité et la consolide par intégration globale.
Cette opération a pour conséquence d’augmenter le bilan du Groupe en date d’acquisition de
12 milliards d’euros, notamment les Placements des activités d'assurance.

L’écart d’acquisition négatif est provisoire, il est évalué a 15 millions d’euros.

Cession de I'exercice 2024

Cardif Insurance Company

La filiale Cardif en Russie a été déconsolidée au 30 juin 2023. La cession effective a été réalisée le
4 avril 2024 suite a I'obtention de I'ensemble des autorisations nécessaires de la part des régulateurs
locaux en Russie.
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Acquisitions de I'exercice 2023

Luizaseg

BNP Paribas Cardif a racheté courant octobre via sa filiale NCV Participacoes Societarias S.A la
participation de 50% de son partenaire Magazine Luiza dans Luizaseg, conduisant a la prise de contrdle
de cette derniére entité et a sa consolidation en intégration globale. Une plus-value en lien avec la
réévaluation de la participation de 50% déja détenue est comptabilisée pour 12,8 M€ par ailleurs, un
goodwill provisoire est évalué a 18 M€.

Cession de I'exercice 2023

Cardif Insurance Company

Un processus de cession de la filiale Russe a été initié depuis le premier trimestre 2022 suite a l'invasion
par la Russie de I'Ukraine. Le protocole de vente a entrainé une perte de contrdle sur la filiale Cardif en
Russie sur la période préalable & la date de cession effective, qui s’est traduite par une déconsolidation
au 30 juin 2023. Suite a l'obtention de I'ensemble des autorisations nécessaires de la part des
régulateurs locaux, la cession est effective a compter de mars 2024.

Cardif Seguros SA

La filiale Cardif Seguros Vida en Argentine a été cédée a Grupo ST SA le 11 décembre 2023 suite a
I'accord du régulateur argentin du 6 décembre 2023.

3.5 ACTIVITES DESTINEES A ETRE CEDEES

Application IFRS 5 « Actifs destinés a étre cédés »

BNP Paribas Cardif a engagé un plan de cession d’une entité qui ne remplit plus les criteres définis par
la norme IFRS 5, dés lors sa contribution au bilan est consolidée en ligne a ligne au 31 décembre 2024.
Au 31 décembre 2023, les agrégats d’actifs destinés a étre cédés et passifs liés aux actifs destinés a
étre cédés sont ainsi soldés, la contribution au bilan de I'entité est également présentée en ligne a ligne
dans le bilan consolidé sans impacter les capitaux propres consolidés.
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NOTE4  NOTES RELATIVES AU BILAN CONSOLIDE

41 ECARTS D’ACQUISITION

VALEUR NETTE COMPTABLE EN DEBUT DE PERIODE 144 126
Acquisiions 100 18
Efiet de variadon de parigs monétaires (3) (0)
VALEUR NETTE COMPTABLE EN FIN DE PERIODE 242 144
Valeur brute complable 293 195
Cumul des dépréciadons enregirées en fin de périods (51) (51)

Le 15 mai 2024, Cardif SA a acquis 70% de BCC Vita générant un écart d’acquisition provisoire de
100 millions d’euros.

Les écarts d’acquisition se répartissent par unité génératrice de trésorerie de la maniére suivante :

Dépréciatiol tabilisées S -
Valeur nette comptable fations compta .' Acquisitions de I'exercice
au cours de I'exercice

En milions d'euras 0 31 décembre 2023
ar

France kT = - -
Italie 188 88 - - 100 -
Resie de [Europe = - = - -
Asie 1 1 - - -
Amérique laine 15 18 - - 18
TOTAL DES ECARTS D'ACQUISITION 242 144 - - 100 18

Les tests de valorisation des écarts d’acquisition peuvent reposer sur trois méthodes de valorisation
distinctes, I'une fondée sur I'observation de transactions réalisées sur des entités aux activités
comparables, la deuxiéme consistant a rechercher les paramétres de marché induits des cotations
d’entités aux activités comparables, enfin la troisieme résultant de la rentabilité future escomptée
(« discounted cash-flow method » - DCF).

Lorsque I'une des deux méthodes fondées sur des activités comparables suggere la nécessité d’'une
dépréciation, ou en l'absence de paramétres de marché disponibles, la méthode standard DCF est
utilisée.

La méthode DCF repose sur un certain nombre d’hypothéses relatives aux projections des revenus,
des dépenses et du besoin en fonds propres fondées sur des plans a moyen terme.

Les flux de trésorerie sont projetés de 5 & 10 ans suivant le type d’activité et au-dela sur la base d’un
taux de croissance a l'infini.

Le taux d’actualisation est déterminé sur la base d’'un taux sans risque, d’'une prime de risque de
marché, pondérée par un facteur de risque, propre a chaque pays. Les valeurs retenues pour ces
parameétres sont déterminées en utilisant des sources d’information internes et externes.

Le taux de croissance a l'infini utilisé est de 2 % pour les ensembles homogénes d’entités.

Le niveau de fonds propres est déterminé, pour chaque ensemble homogéne, en fonction des niveaux
de couverture des exigences de solvabilité requis par la réglementation assurance, en ligne avec les
politiques de management du capital des entités juridiques constituant 'unité génératrice de trésorerie.

2024 groupe BNP Paribas Cardif

Classification : Internal



Docusign Envelope ID: 7436FD96-217D-4607-A6F5-30A502F3F5DF

COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

4.2 AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Le tableau ci-dessous présente les immobilisations incorporelles autres que les écarts d’acquisition.

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Valeur brute Cumul des Valeur nette
comptable| amortissements comptable
et pertes de
En milions deuros
Logiciels informasiques acquis 207 (172) 35 182 (156) 26
Logiciels informaiques produils par lenireprise 635 (496) 139 525 411) 115
Auires immobilisafions incorporelles 707 (103) 603 367 (35) 931
TOTAL AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1548 (771) 777 1074 (603) 472

Les autres immobilisations incorporelles comprennent les droits au bail, les droits de distribution
exclusifs, les droits et brevets, les fonds de commerce et les immobilisations incorporelles en cours
acquises par le groupe BNP Paribas Cardif. La hausse des immobilisations incorporelles s’explique
principalement par I'acquisition de BBC Vita au 31 mai 2024.

Le montant net des dotations et reprises d’amortissements effectuées au cours de I'exercice 2024
s’établit a 164 millions d’euros, contre 59 millions d’euros au titre de I'exercice 2023.

Le montant des reprises nettes aux dépréciations sur immobilisations incorporelles porté en résultat
s’éléve a 4 millions d’euros pour I'exercice 2024, contre une reprise nette aux dépréciations de 0,8
millions d’euros pour I'exercice 2023.

Les autres immobilisations incorporelles liées a l'activité d'assurance avec nos partenaires font I'objet
d'analyses annuelles justifiant leur valorisation.

43 IMMOBILIER DE PLACEMENT

Le poste « immobilier de placement » regroupe les terrains, immeubles et fonds de commerce acquis
avec les immeubles, y compris ceux qui sont affectés a des contrats en unités de compte. Ce poste est
représentatif des actifs investis dans le cadre de I'activité d’assurance vie.

3 décembre 2024 31 décembre 2023

Valeur brute Cumul des Valeur nette
Comptable| amortissements et comptable

pertes de valeur

En milions d'euros

Immobiier de placement en valeur de marché 5482 5588
Immaobilier de placement au colt amori 205 (56) 150 20 (52) 143
TOTAL IMMOBILIER DE PLACEMENT 205 (56) 5631 21 (52) 5737

Les immeubles de placement en valeur de marché pour 5 482 millions d’euros a fin 2024 sont des actifs
sous-jacents aux contrats participatifs, la réévaluation s’établit a 500 millions d’euros au 31 décembre
2024 contre 553 millions d’euros au 31 décembre 2023. La valeur des immeubles de placement classés
en niveau 3 s’éléve a 547 millions d’euros au 31 décembre 2024, les autres immeubles de placement
sont classés en niveau 2. Le montant net des dotations et reprises d’amortissements effectuées au
cours de I'exercice 2024 s’établit a 3,7 millions d’euros, contre 0,6 millions d’euros au titre de I'exercice
2023.
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4.4  ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI

4o4p1 Détail des préts et des opérations de pension

31 décembre 2024 31 décembre 2023
Valeur brute Dépréciation Valeur nette Valeur brute Dépréciation Valeur nette
table comptable

487

Préts et opérations de pension 547 1) 486
TOTAL ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI 547 (0) 547 487 (1) 486
dont placements des activités o'assurance 508 (ay 508 463 (1) 462
dont placements des autres activites 39 - 39 24 - 24

Au 31 décembre 2024, 331 millions d’euros des actifs financiers au colt amorti sont constitués par des
dépdts vis-a-vis des établissements de crédit et des dépdts sur titres contre 551 millions d’euros
équivalents au 31 décembre 2023.

442 Détail des préts et des opérations de pension par strate

Les préts et opérations de pension s’élévent au 31 décembre 2024 & 547 millions d’euros. En 2023, ils
s’élevaient a 486 millions d’euros dont une dépréciation de 1 million d’euros.

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Valeur brute Dépréciation Valeur nette Valeur brute Dépréciation Valeur nette
comptable comptable
487

PRETS ET OPERATIONS DE PENSION 547 ] 547 1) 486
dont strate 1 547 (0) 547 487 (1) 486
dont strate 2 = = - -
dont strate 3 - - = -

45 ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR CAPITAUX
PROPRES

4.5.1 Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres

Valeur dont variation

de marché de marché de valeur

comptab comptabilisée

directement en directement en

capitaux propres capitaux propres

En miions d'euros

Titres de dettes 100 343 (5 288) 89 056 (5 128)
Cbiigations o Etat ef assimilés 52820 (3 246) 44527 (2223)
Autres fires de detes 47423 (2042) 44529 (2 905)
Titres de capitaux propres 1729 106 646 69
TOTAL ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR CAPITAUX PROPRES 102 072 (5 182) 49702 (5 059)

2024 groupe BNP Paribas Cardif

Classification : Internal



Docusign Envelope ID: 7436FD96-217D-4607-A6F5-30A502F3F5DF

COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

4.5.2 Hiérarchie des instruments de dettes et de préts par strate

ecembre 2024 31 décembre 2023

Valeur brute Dépréciation Valeur nette Valeur brute Dépréciation Valeur nette
T ITSG AT comptable comptable

TITRES DE DETTES 100 374 (31) 100 343 89 090 (33) 89 056
dont strate 1 99 535 {12} 99 523 88 273 (17) 88 256
dont strate 2 840 (19) 820 817 (16) 800
dont strate 3 - - - - - -

4.6 ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR
RESULTAT

31 décembre 2023

Autres Instruments Autres

instruments financiers instruments

évalués en financiers

Total . -

valeur de evalues en

marché sur B marché sur valeur de

- option option marché

En milions d’euros

Forefeuile de Bres 2243 163 312 165 554 24N 147 907 180 327
Titres gie gettes 2243 18741 20 984 24N 16132 18 553
Titres dle capitaux propres 144 571 144 571 131774 1311774
Préts 586 586 764 764
Instruments dérivés aclfs 1920 1920 1935 1935
ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT 2243 165 817 168 060 241 150 605 153 026
Instruments dérivés passis 1586 1586 1528 1528
PASSIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT 1586 1586 1528 1528

Ce poste regroupe les actifs et les passifs financiers valorisés en valeur de marché.
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INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

La valeur de marché positive ou négative des instruments financiers dérivés classés en portefeuille de
transaction représente la valeur de remplacement de ces instruments.

4.6.1  Valeur de marché par instrument financier dérivé
La valeur de marché des instruments dérivés figurant a I'actif et au passif du bilan se décompose
comme suit :
31 décembre 2024

Valeur de Valeur de Valeur de Valeur de
En mitlions d'eurcs marché positive | marché négative | marche positive | marche negative
Instrumenis dérivés de taux 1592 535
Insirumenis dérivés de change 180 a2
Instrumenis dérives sur acions 104 685 163 a1

INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 1586

1935 1528

dont placements des entités d'assurance 1 586

1835 1528

Les montants correspondant aux valeurs de marché des instruments financiers dérivés de change et
de taux utilisés a des fins de couverture, sont détaillés dans le tableau ci-apres :

mbre 2024

Valeur de

Montants

- marchée
notionnels .

En milions d'euros

31 décembre 2023

Valeur de
marché

négative

Valeur de
marche

positive

Montants
notionnels

Couverture de résultats futurs 13 862 T4 289 7519 36 152
Couverture des investissements nets en devises 2885 65 58 2648 50 65
DERIVES UTILISES EN COUVERTURE 16 747 139 338 10 167 86 217

En matiére de risque de taux d’intérét, le groupe BNP Paribas Cardif utilise depuis 2024 des instruments
financiers dérivés en couverture de la variation des charges attachées aux emprunts subordonnés a
taux révisables. Les variations de valeur de ces dérivés de couverture sont enregistrées en capitaux
propres. Les montants inscrits en capitaux propres pendant la durée de vie de la couverture sont
transférés au compte de résultat au fur et a mesure des charges d’intéréts relatives aux emprunts
couverts. Au cours de I'année, aucune relation de couverture de résultats futurs n’a été déqualifiée.
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4.6.2 Montants notionnels des instruments financiers dérivés

Le montant notionnel des instruments financiers dérivés ne constitue qu’une indication de volume de
I'activité du groupe BNP Paribas Cardif sur les marchés d’instruments financiers et ne refléte pas les
risques de marché attachés a ces instruments.

Le tableau ci-apres présente les montants notionnels des instruments financiers dérivés.

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Négociés sur St;?n?sg;s

un marché Gré a gré

p—— chambre de

BT S compensation
Insiruments dérivés de taux 222 26 438 28 661 2694 20057 22752
Instruments dérivés de change 15 045 15045 14713 14713
Instruments dérivés sur acions 6914 6914 9765 9765
INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES - 2222 48 398 50 620 - 2694 44 536 47 230

4./ DETERMINATION DE LA VALEUR DE MARCHE DES INSTRUMENTS
FINANCIERS

Le groupe BNP Paribas Cardif a retenu pour principe de disposer d’'une filiere unique et intégrée de
production et de contréle de la valorisation des instruments financiers. Cette filiere est utilisée a des fins
de gestion quotidienne du risque et d’'information financiére. Ce dispositif se fonde sur une valorisation
économique unique, sur laquelle s’appuient les décisions de BNP Paribas Cardif et ses stratégies de
gestion des risques. Dans son évaluation réguliere de la valorisation des actifs, le groupe
BNP Paribas Cardif dispose d’une procédure d’affectation des niveaux « Level Policy », document de
référence reprenant les critéeres & prendre en compte pour le positionnement des niveaux des

instruments financiers.

4.7.1 Description des principaux instruments au sein de chaque niveau de la hiérarchie de la
juste valeur

Comme détaillé dans la note « Principes et méthodes comptables », les instruments financiers a la
valeur de marché sont répartis selon une hiérarchie qui comprend trois niveaux. Concernant 'immobilier
de placement également valorisé a la valeur de marché par résultat, il est réparti entre le niveau 2 et

niveau 3. Cette hiérarchie est également appliquée aux instruments financiers, actifs comme passifs,

comptabilisés au codt amorti.
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31 décembre 20
en mirs s
Instruments financiers en valeur de marché 181 860 72 625 15 786 27021
Instruments financiers en valeur de marché par capitaux propres 83924 18143 5 102 072
Tires de defes 82196 18143 5 100 M43
Obligations d'Elat et assimilés 45 852 7053 = 52 905
Autres ftres de defes 36 343 1109 5 47438
Titres de capilaux propres 1729 - (0 1729
Préis etcréances - 0 - 0
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 97 936 54 482 15781 168 199
Porefeulle de Bres o7 936 51837 15781 165 554
Préts et opéralons de pension - 586 - 586
Insfruments financiers dérvés = 2059 = 2059
Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au coit amorti - 547 - 547
Préts et opérafions de pension - 57 - M7
Foriefeuille de Sres - - - -
ACTIFS FINANCIERS 181 860 13172 15 786 270818
Instruments financiers en valeur de marché - 1934 - 1934
Instruments financiers en valeur de marché par résultat - 1934 - 1934
Instrumenis dérivés - 1934 - 1934
Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au coiit amorti - 17722 - 17722
Detes subordonnées - 5109 - 5109
Opérafions de pension - 5663 - 5663
Emprunis - 6 950 - 6 950
PASSIFS FINANCIERS - 19 656 - 19 656
e
Instruments financiers en valeur de marché 173 384 55 002 14 428 242 815
Instruments financiers en valeur de marché par capitaux propres 81187 8500 15 89 702
Tires de defes 80 541 8500 15 89 056
Obligations d'Elat et assimilés 4301 1506 44 527
Autres ftres de defes 37 520 6995 15 44 529
Titres de capilaux propres 646 646
Préis etcréances
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 92198 46 502 14413 183 112
Porefeulle de Bres 92 165 43750 14413 160 327
Préts et opéralons de pension 764 T4
Insfruments dérivés Ex] 1288 2021
Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au coit amorti - 665 - 665
Préts et opérafions de pension 665 665
Foriefeuille de Sres
ACTIFS FINANCIERS 173 384 55 667 14 428 243479
Instruments financiers en valeur de marché 160 1585 - 1745
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 160 1585 1745
Instrumenis dérivés 160 1585 1745
Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au codt amorti - 18 659 - 18 659
Detes subordonnées - 5023 - 5023
Opérafions de pension - 8304 - 8304
Emprunis - 5332 - 5332
PASSIFS FINANCIERS 160 20 244 - 20 404

Les Passifs financiers liés aux contrats d’investissement sans participation aux bénéfices discrétionnaire
adosseés a des sous-jacents en unités de compte sont évalués selon la norme IFRS 9 en valeur de marché
par résultat. lls sont classés en niveau 2 pour 7,8 Mds€ et en niveau 3 pour 0,8 Md€.

Les placements immobiliers valorisés a la valeur de marché par résultat sont classés majoritairement
pour 4,9 Mds€ en niveau 2 et pour 0,5 Mds€ en niveau 3 en 2024.
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Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés a la valeur de marché

Cette partie présente les criteres d’affectation a chacun des niveaux de la hiérarchie, et les principaux
instruments qui s’y rapportent.

= Niveau 1 : ce niveau regroupe I'ensemble des valeurs mobilieres et des produits dérivés qui
sont cotés sur une bourse de valeurs ou cotés en continu sur d’autres marchés actifs.

Cette catégorie inclut notamment les actions et les obligations liquides. Elle comprend les parts de
fonds et OPCVM dont la valeur liquidative est calculée quotidiennement.

"= Niveau 2 : les titres classés en niveau 2 comprennent les titres moins liquides que ceux de
niveau 1. lls sont classés en niveau 2 notamment lorsque les prix externes proposeés par un
nombre raisonnable de teneurs de marché actifs sont régulierement observables, sans qu’ils
soient pour autant directement exécutables. Ces prix sont issus notamment des services de
publication de consensus de marché auxquels contribuent les teneurs de marché actifs ainsi
gue des cours indicatifs produits par des courtiers ou des négociateurs actifs.

Cette catégorie comprend :

= |es actions admises a la cotation sur un marché réglementé mais dont la cotation est
plus qu’hebdomadaire,

= certaines obligations d’états ou d’entreprises dont la valorisation est peu fréquente
(moins d’un cours par mois),

= |es parts de fonds et OPCVM avec une valorisation au moins trimestrielle,
= les dérivés sur un marché de gré a gré.

= Niveau 3 : les titres de niveau 3 comprennent principalement les parts de fonds et les actions
non cotées, autres que ceux classés en niveau 2, qui sont constituées pour I'essentiel de parts
dans des sociétés et fonds de capital-risque.

Les actions et autres titres a revenu variable non cotés de niveau 3 sont évalués en utilisant I'une
des méthodes suivantes : quote-part d’actif net réévalué, multiples de sociétés équivalentes,
actualisation des flux futurs générés par I'activité de la société, approche multicritére.

Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au co0t amorti

Les éléments d’information fournis au titre de la valeur de marché des instruments financiers
comptabilisés au cot amorti doivent étre utilisés et interprétés avec la plus grande précaution pour les
raisons suivantes :

= Ces valeurs de marché représentent une estimation de la valeur instantanée des instruments
concernés au 31 décembre 2024. Elles sont appelées a fluctuer d’un jour a l'autre du fait des
variations de plusieurs paramétres, dont les taux d’intérét et la qualité des crédits des
contreparties. En particulier, elles peuvent étre significativement différentes des montants
effectivement recus ou payés a I'échéance des instruments. Dans la plupart des cas, cette
valeur de marché réévaluée n’est pas destinée a étre immédiatement réalisée et ne pourrait
en pratique pas I'étre ;

= Laréévaluation des instruments financiers comptabilisés au co(t historique suppose souvent
d'utiliser des modéles de valorisation, des conventions et des hypothéses qui peuvent varier
d’une institution a l'autre. Par conséquent, la comparaison des valeurs de marché présentées,
pour les instruments financiers comptabilisés au co(t historique, par différentes institutions
financiéres n’est pas nécessairement pertinente.
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Les techniques de valorisation utilisées et les hypothéses retenues assurent une mesure homogéne de
la valeur de marché des instruments financiers actifs et passifs comptabilisés au co(t amorti au sein du
groupe BNP Paribas Cardif : lorsque les prix cotés sur un marché actif sont disponibles, ils sont retenus
pour la détermination de la valeur de marché. A défaut, la valeur de marché est déterminée & l'aide de
techniques de valorisation, telles que I'actualisation des flux futurs estimés pour les préts, les dettes et
les actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance, ou telles que des modeéles de valorisation spécifiques
pour les autres instruments financiers. La valeur de marché retenue pour les préts, les dettes et les
actifs détenus jusqu’a I'échéance dont la maturité initiale est inférieure a un an est la valeur comptable.

4.7.2 Tableau de variation des instruments financiers de Niveau 3

Pour les instruments financiers de niveau 3, les mouvements suivants sont intervenus au cours de

I'exercice :
Actifs financiers Actifs financiers
Instruments | Actifs financiers 31 décembre Instruments | Actifs financiers 31 décembre
financiers en en valeur de 2024 financiers en en valeur de 2023
valeur de marché marché par valeur de marché marché par
[ — par résultat | capitaux propres parrésultat | capitaux propres
Solde d'ouverture 14413 15 14428 12851 181 13032
Entrées de périmétre 749 - 749 - - -
Achats 2184 0 2184 2218 8 2221
Ventes (2458) 0 (2458) (1414) (47) (1461)
Réglements (5) (5) (10) 128 (59) 69
Reclassificaions 359 - 359 664 4 668
Transferts vers le niveau 3 549 - 549 65 - 65
Tranferts hors du niveau 3 (45) (17) (62) (23) (66) (89)
Gains comptabilisés en compte de résultat (actf +) 310 0 310 200 0 200
Pertes comptabilisées en compte de résultat (actif -) (284) - (284) (322) (0) (322)
Eléments relaffs aux variaions de parités monétaires 9 10 19 47 0 47
Variaions d'actfs comptabilisées en capitaux propres - 1 1 - (6) (6)
Solde de cloture 15781 5 15786 14413 15 14428

Les transferts entre les niveaux de la hiérarchie peuvent intervenir lorsque les instruments répondent
aux criteres de classification dans le nouveau niveau, ces critéres étant dépendants des conditions de
marché et des produits. Les changements d’observabilité, le passage du temps et les événements
affectant la vie de l'instrument sont les principaux facteurs qui déclenchent les transferts. Les transferts
sont réputés avoir été réalisés en début de période.
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4.8 TRANSFERTS D’ACTIFS FINANCIERS

4.8.1 Transferts d'actifs non décomptabilisés

Les cessions temporaires de titres réalisées dans le cadre de mises en pension figurent en « Transferts
d’actifs non décomptabilisés ». La dette représentative des titres mis en pension figure au passif du
bilan en « Dettes envers les entreprises du secteur bancaire ».

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Valeur Valeur Valeur Valeur

comptable comptable comptable comptable

des actifs des passifs des actifs des passifs

En milions d'euros transférés associés transférés associés
Opérations de pension 5442 5497 9198 8506
TOTAL 5442 5497 9198 8 506

Les opérations de mise en pension concernent des titres en valeur de marché par capitaux propres.

4.8.2 Opérations de cession se traduisant par une sortie d'actifs

Le groupe BNP Paribas Cardif n’a réalisé aucune opération significative de transfert conduisant a la
décomptabilisation intégrale ou partielle d’actifs financiers et a la conservation d’'une implication
continue dans ces actifs.

4.9 COMPENSATION D'ACTIFS ET DE PASSIFS FINANCIERS

Les tableaux suivants présentent les montants des actifs financiers et passifs financiers avant et apres
compensation. Ces informations, requises par la norme IFRS 7, ont pour but de permettre la
comparabilité avec le traitement applicable selon les principes comptables généralement admis aux
Etats-Unis (US GAAP), moins restrictifs que la norme IAS 32 en matiére de compensation.

Les « montants compensés au bilan » ont été établis selon les criteres de la norme IAS 32. Ainsi, un
actif financier et un passif financier sont compensés et un solde net est présenté au bilan si, et seulement
si, le groupe BNP Paribas Cardif a un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants
comptabilisés, et s’il a I'intention soit de régler le montant net soit de réaliser I'actif et de régler le passif
simultanément.
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Montants bruts AR — C Instruments
compensés au| prése 2 . Montants nets
bilan
En milions d'euros
Instruments financiers en valeur de marché par résuliat 168 199 - 168 199 - - 168 199
Foreieuile de tres 165 554 - 165 554 - - 165 554
Préss et opératons de pensicn 586 - 586 - - 586
Instruments fnanciers dérivés [y compris les dérivés de couveriure) 2059 - 2059 - - 2059
Acifs fnanciers au colt amord 3038 - 3038 - - 3038
dont opéraens de pension 37 - ar - - 3r
Compies de régularisaton et aclfe divers 4383 - 4 389 - - 4389
dont dépdie de garanie donnés 377 - 3rr - - 3T
Autres acifs non soumis 4 compensalon 111008 - 111 008 - - 111008
TOTAL ACTIFS 286633 - 286 - - 286 633
Insfruments financiers en valeur de marché par résuliat 1934 - 1934 - - 1934
Instruments fnanciers dérivés (y compris des dérivés de couverure) 1934 - 1934 - - 1934
Passifs financiers au colt amord 12613 - 12613 - 509 1774
dent epératons de pension 5663 - 5 663 - 5091 10754
Compies de régularisadon et passif divers 5123 - 5123 - - 5123
dent dépdis de garande regus m - m - - T
Aures passif non soumis & compensason 262099 - 262 099 - - 262 099
TOTAL PASSIFS 281 769 - 281 769 - 5091 286 860
31 décembre 2023
Impacts des
Montants bruts conventions-
Montants bruts e
compensation et
accords
En mifions o’euros similaires
Instruments financiers en valeur de marché par résuliat 152932 - 152 932 - - 152 932
Poriefeuille de fires 150 327 - 150 327 - - 150 327
Préz et opéraions de pension 584 - 584 - - 584
Instruments fnanciers dérivés [y compris des dérivés de couverure) 2021 - 2021 - - 2021
Instrumenis financiers au colit amori 2679 - 2679 - - 2679
dent epéraens de pension 17 - 17 - - 17
Compies de régularisadon et aclfs divers 3487 - 3 497 - - 3487
dont dépdee de garanie donnés 3 - 3N - - 3N
Autres acifs non soumis 4 compensalon 98 426 - 98 426 - - 98 426
TOTAL ACTIFS 257534 - 257534 - - 257534
Instruments financiers en valeur de marché par résuliat 1745 - 1745 - - 1745
Instruments fnanciers dérivés (y compris des dérivés de couverure) 1745 - 1745 - - 1745
Passifs financiers au colt amord 13 592 - 13 592 - 8 865 22 457
dent epératons de pension 8304 - 8304 - 8865 17 169
Compies de régularisason et passifs divers 5047 - 5047 - - 5047
dent dépdis de garande regus 504 - 594 - - 504
Aures passif non soumis & compensason 232216 - 232216 - - 232216
TOTAL PASSIFS 253 500 - 253 500 - 8865 262 365

Les « instruments financiers donnés ou regus en garantie » regroupent les dépdts de garantie et les
collatéraux échangés sous forme de titres a leur valeur de marché. L’exercice de ces garanties est
conditionné a I'insolvabilité, a la défaillance ou a la faillite de I'une des parties au contrat.
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4.10 INVESTISSEMENT DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE

Les informations financiéres cumulées relatives aux coentreprises et entreprises associées sont
détaillées dans le tableau ci-dessous :
31 décembre 2024

Quote-part du

Participation variations d'actifs e Participation

Quote-part des Quote-part des

Quote-part du . L cf e dans les [ Quote-part du et de passifs el act.rfs dans les
5 N ) B . et de passifs 5 B
résultat net e résultat net compiabilisées = entreprises mises
compt e 5 comptabilisées 5
directement en en equivalence

din en - - ° . directement en
capitaux propres

capitaux pmpn‘as capitaux
En miions d"euros
Coenfreprises 2 200 202 453 7 19 26 239
Enfreprises associées (1) 23 - 67 - 38 G54 26 1 27 Ll
ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE 32 133 165 1107 33 20 53 1030
Ensiés de placement associées 1 1 1 82 (6) 1 (5) 89
ENTITES DE PLACEMENT MISES EN EQUIVALENCE 1 1 1 82 (6) 1 (5) 89

'Y compris les entités contrlées faisant lobjet dune consolidation simplifiée par mise en équivalence en raison de leur caractére non significatif.

Les titres représentatifs de placements d’assurance consolidés par mise en équivalence sont présentés
dans les placements des activités d’assurance.

La valeur au bilan de la quote-part de mise en équivalence des principales coentreprises et entreprises
associées du groupe BNP Paribas Cardif est présentée ci-dessous :

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Catégorie d'entité
Pays
Q/P Actif net

n it mise en QP Actif net
d'immatriculation o % d'intéré % d'intéré
équivalence fedlinteret (yc GW) (AGIREEE (yc GW)

En millions d'euros
COENTREPRISES

BOB-CARDIF LIFE INSUR COMP LIMITED Chine Entreprise 50 453 50 239
ENTREPRISES ASSOCIEES

Pinnacle Pet Holdings Ltd Royaume-Uni Entreprise 25 407 25 393
BNP Paribas Cardif TCB Life Insurance Company Ltd Taiwan Entreprise 49 161 49 163

4,11 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Cumul des c ld
amortissements | Valeur nette l_'mu &= Valeur nette
Valeur brute Valeur brute |amortissements et

et pertes de comptable comptable
En millions d'euros valeur pertes de valeur
Immeubles d'exploitation en valeur de marché 310 344
IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN VALEUR DE MARCHE 310 344
Terrains et constructions 161 (62) 99 152 (53) 99
Equipement, mobilier, installations 36 (15) 21 26 (10) 16
Autres immobilisations corporelles 77 (59) 18 75 (60) 15
IMMOBILISATIONS CORPORELLES AU COUT AMORTI 273 (136) 138 253 (123) 130
dont droits d'utiisation 101 (51) 50 93 (44) 49
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 448 474

La réévaluation des immeubles comptabilisés en valeur de marché s’établit a -34 millions d’euros sur
I'exercice 2024, contre -56 millions d’euros en 2023. En excluant 'amortissement des droits d’utilisation
des immeubles pris en location, la dotation aux amortissements nette de reprise s’éléve a -8 millions
d’euros sur I'exercice 2024 contre une dotation nette de -4 millions d’euros en 2023.
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412 AUTRES CREANCES ET AUTRES DETTES

Créances fiscales et sociales 23 3
Créances rafachées a des placements et compies de réglement sur Sres - 0
Dépdis et caulonnements consfuds K 7
Autres débreurs et compies de régularizaion 4 661 3560
TOTAL AUTRES CREANCES 4 692 3574
Defies fiscales ef sociales 453 iz
Detes ratachées et compies de réglements sur Sres 10 0
Dépdis et caulonnemeanss regus a7 1379
Autres credigurs ef compies de régularisaion 4402 4271
TOTAL AUTRES DETTES 5836 G422
4,13 CAPITAL

4.13.1  Evolution du capital

Le capital social de BNP Paribas Cardif s’éléve au 31 décembre 2024 a 149 959 051 euros (inchangé
par rapport au 31 décembre 2023).

4.13.2  Objectifs, politiques et procédures de gestion du capital

Le groupe BNP Paribas Cardif est soumis depuis le 1¢ janvier 2016 a la réglementation Solvabilité Il, la
norme de calcul du ratio de couverture de la solvabilité (Directive 2009/138/CE telle que transposée en
droit frangais).

L’objectif poursuivi par Solvabilité Il consiste a :

= favoriser des processus de gestion des risques plus proches des risques effectivement portés
par les assureurs ;

"= homogénéiser les réglementations de l'activité d’assurance en Europe ;

= renforcer les pouvoirs des superviseurs.

Pour cela, Solvabilité Il s’appuie sur trois piliers qui visent a :

= Pilier 1 : évaluer la solvabilité par une approche de type « Capital Economique » ;

= Pilier 2 : mettre en ceuvre des exigences qualitatives, c’est-a-dire des régles de gouvernance
et de gestion des risques dont [I'évaluation prospective des risques. Ce dispositif
complémentaire est appelé ORSA « Own Risk & Solvency Assessment » ;

= Pilier 3 : améliorer la transparence de l'activité d’assurance en refondant les reportings a
destination du public et du superviseur sur la solvabilité.
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Le groupe BNP Paribas Cardif respecte la réglementation tant sur les aspects de gestion des risques
et de gouvernance que sur les aspects calculatoires et de reporting. Les données relatives a Solvabilité
Il sont disponibles dans le rapport sur la solvabilité et la situation financiere du groupe
BNP Paribas Cardif®.

Solvabilité 1l prévoit deux exigences de capital :

= e capital de solvabilité requis, SCR « Solvency Capital Requirement » ;
® |e minimum de capital requis, MCR « Minimum Capital Requirement » ou, pour les groupes,
SCR Groupe Minimum.

Le SCR représente le niveau de fonds propres nécessaire pour absorber un ensemble de chocs aprées
prise en compte de la corrélation entre les risques. Il est calibré pour couvrir un événement ayant une
probabilité d’'occurrence d’une fois tous les 200 ans a un horizon d’'un an « Value at Risk » a 99,5%. Le
SCR du groupe BNP Paribas Cardif est évalué selon la formule standard.

La Politique de Gestion du Capital du groupe BNP Paribas Cardif a notamment pour objectif de
respecter les exigences réglementaires de solvabilité, de couvrir au moins a 100% le SCR défini dans
le cadre de I'évaluation ORSA et de structurer les fonds propres, en recherchant le meilleur équilibre
entre capital social, dettes subordonnées et autres éléments de fonds propres, dans le respect des
limites et des niveaux définis par la réglementation.

4.14 DETTES DE FINANCEMENT
4.14.1 Détail des dettes subordonnées au colt amorti et des dettes de financement
représentées par un titre

Les dettes de financement du groupe BNP Paribas Cardif sont composées uniqguement de dettes
subordonnées valorisées au bilan pour leur montant nominal.

8 Cf. site institutionnel https://www.bnpparibascardif.com
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Détail des dettes subordonnées au 31 décembre en 2024

107

Dt fappel Taux dintérét avanta date 'appel T apes a e gt dappe

TSDI 8NP PARIBAS CARDIF 2014111025 Indéerminée 202511125 Euribor 3 mas + 3,93%
TSR 8NP PARIBAS CARDIF ENP PARIBAS 201709026 20470926 2027109126 Euribor 3 mois + 2,68% Euribor 3 mos + 2,68% 760
TSR 8NP PARIBAS CARDIF BHP PARIBAS 20170928 20470929 2027/09029 Eurioor 3 mois + 2.73% Euribor 3 mais + 273% 0
TSR 8NP PARIBAS CARDIF ENP PARIBAS TN 24THZAT  202TA214 Eurioor 3 mois + 1,80% Eurlbor 3 mas + 1,80% 170
TSR 8NP PARIBAS CARDIF ENP PARIBAS 20100627 204006127 2020006127 Euribor 3 mois + 2,72% Euribor 3 mois + 2,72% 200
TSDI 8NP PARIBAS CARDIF ENP PARIBAS 201900627 IndSmrminée 2029006027 Eurioor 3 mos + 4,20% Eurlbor 3 mas + 4,20% 450
TSDI CARDIF LUX VIE BGL BNP Parbas 20141217 Indéeminée 20251217 4,03% Euribor 3 mois + 45% 16
TSR CARDIF LUX VIE BGL BNP Paribas 202211512 20821512 202715012 Eurioor 3 mois + 3,29% Euribor 3 mais + 3,20% 3
TSR CARDIF LUX VIE BGL BNP Paribas 201911026 202011025 2024111125 130% 130% 35
TSR CARDIF LUX VIE BGL BNP Paribas 201911026 202611025 2024111025 0.70% 0.70% 1
TSR CARDIF LUX VIE BGL BNP Paribas 20181221 20281221 20231220 2,55% 2,55% 29
TSR 8NP PARIBAS CARDIF ENP PARIBAS 2022/2803  2042/28003 2032028003 Euribor 3 mois + 2,76% Eurbor 3 mos + 2,76% 850
TSR CARDIF 1ARD Tiers 20200324 20300323 202503024 2,14% 2,14% 3
TSR CARDIF 1ARD Tiers 20201208 2030208 202512008 1,20% 120% 5
TSR 8CCVITA Tiers 20200508 203005008 2025005008 5,50% 5.50% 2
TSR 8NP PARIBAS CARDIF ENP PARIBAS 202411127 2084127 20341127 Eﬂi :iia;:a?:#éff‘,zﬁg; ] Eﬂi :iia;eﬁaé?#é‘f‘?;zﬁgg} : 250
Taux fixe : 4,419% (2,169 + 2,25 Taux fxe : 4,419% (2,169 + 2,25
TSR 8NP PARIBAS CARDIF BHP PARIBAS W4T 2y 20T EST[R‘+ 25 ['maag-e | T varae EST{R'+ o ['maig-e : 250
: ;
TSR 8NP PARIBAS CARDIF BNP PARIBAS 202411027 20431027 2033M1427 Eﬂi :’;;;fg’#éﬁmz[ﬂg; ] Ezi i;;gi?#é'ﬁzgztﬁig; : 250
TSR CARDIF 1ARD Tiers 2021M210  2031M210  2026M210 1,60% 150% 4
Total de la dette subordonnée - Valeur nominale 5067
Colts d'assurance liés a la dette et 3 I'amortissement de |a dette 42
TOTAL DE LA DETTE SUBORDONNEE 5109

Opérations réalisées en 2024

e Le 29 novembre 2024, BNP Paribas Cardif a remboursé un titre subordonné remboursable
(TSR) d’une valeur nominale de 750 millions d’euros avec une maturité de 10 ans souscrit
aupres de BNP Paribas le 29 novembre 2017.

e Le 27 novembre 2024, BNP Paribas Cardif a émis un titre subordonné remboursable (TSR)
d’'une valeur nominale de 250 millions d’euros avec une maturité de 18 ans. Ce TSR a été
souscrit par BNP Paribas, au taux fixe de 4,419%.

e Le 27 novembre 2024, BNP Paribas Cardif a émis un titre subordonné remboursable (TSR)
d’'une valeur nominale de 250 millions d’euros avec une maturité de 19 ans. Ce TSR a été
souscrit par BNP Paribas au taux fixe de 4,494%.

e Le 27 novembre 2024, BNP Paribas Cardif a émis un titre subordonné remboursable (TSR)
d’'une valeur nominale de 250 millions d’euros avec une maturité de 20 ans. Ce TSR a été
souscrit par BNP Paribas, au taux fixe de 4,652%.

e Le 8 mai 2024, BCC Vita a émis deux titres subordonnés remboursable (TSR) d'une valeur
nominale de 25 millions d’euros avec une maturité de 10 ans. Ce TSR a été souscrit auprés de
tiers hors groupe a un taux de 5,50%.
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Opération réalisée en 2023

Le 20 septembre 2023, Cardif Life Insurance Japan a remboursé un Prét subordonné d’'une valeur
nominale de 11 millions d’euros avec une maturité de 10 ans souscrit auprés d’un tiers hors groupe.

4.14.2  Echéancier des dettes subordonnées

31 décembre 2024 31 décembre 2023

Indéterminé 5310 ans Indéterminé

5310 ans > 10 ans

Dete subordonnée remboursable 1932 1680 = = 3612 2562 1060 - - 3602
Dete 2e 3 durée indéserming ar = = 1461 1488 4 - - 1461 1485
TOTAL DE LA DETTE SUBORDONNEE 1968 1680 - 1461 5109 2 556 1050 - 1461 5 067

4.14.3  Dettes de financement envers les entreprises du secteur bancaire

Elles incluent notamment les emprunts en devises destinés a couvrir des prises de participation dans
des filiales situées en dehors de la zone Euro.

415 MOUVEMENTS DES SOLDES D'OUVERTURE ET DE CLOTURE DES
VALEURS COMPTABLES DES CONTRATS D'ASSURANCE EMIS ET DE
REASSURANCE DETENUS

4.15.1  Mouvements des soldes d’ouverture et de cloture des valeurs comptables des contrats
d’assurance émis

Contrats d'assurance et d'investissement - Rapprochement avec le bilan 31 décembre 2024 31 décembre 2023

Solde de cloture des contrats d'assurance et d'investissement dans I'état des mouvements des

soldes d'ouverture etde cléture des valeurs comptables des contrats d’assurance émis g 2L % 217978
Flux de trésorerie qui n'ont pas encore été encaissés ou décaissés - (896) - (527)
Contrats d'assurance et d'investissement au bilan 38 247049 25 217 451
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Mouvements réalisés sur 2024

Contrats d'assurance émis au 31 Décembre 2024

(Actifs) ou passifs nels a I'ouv

Contrats non évalués selon la méthode d*affec

Passifs au fitre de la couverture restante

Couverture
restante hors
élément de
perte

Couverture
restante :
élément de
perte

Total des passifs|

au titre de la
couverture
restante

Passifs au titre des
sinistres survenus.

ition des primes

Total des passifs

Contrats évalué

Passifs au fitre de la couverture restante

Couverture
restante hors
élément de
perte

Couverture
restante :
élément de
perte

Total des passifs|

au titre de la
couverture
restante

selon la méthode d'affectation des primes

Total des
passifs

Passifs au titre des sinistres survenus

Total des passifs|
au titre des
sinistres.
survenus

Valeur actualisée| Ajustement au
des flux de titre du risque
trésorerie futurs | non financier

Actifs 2 I'ouverture (81) 3 (T6) 54 (22) (5) ) (6) 3 [] 3 3) (25)
Passifs a I'ouverture 213419 153 213572 251 216 103 597 18 615 1154 106 1260 1875 217978
Produits des activités d'assurance (5 544) (5544) (5544) (3548) (3548) (3 548) (9 092)
fusres contats(y compr Tapproche rétosp os) [N s [ (1531 ese) S oso S I ECET) sore)
e ————— o) I o) [ o) N s s s s s M oo
Conrats vaiés seon approcte e use vaeur 2 [ o [ ey [ [ 1 ] [ | | (&2
Charges des activités d'assurance 1161 19 1179 2851 4031 1715 @) - 1398 ) 1395 3109 7139
?:u\;&w:’%:zdmnmn%mmminmm et autres charges affiérenies aux acivigs R o ) 1316 @ 1314 131 4191
Varialons es aux services passés - - - a - 81 a1 18
Varctors e aservezs s I s [ @ [ I @ %
Amorsssament des fux de résorerie K5 aux fais ¢'acquisson 1181 e 1161 1715 [ 1ms [ 1715 2876

Dépréciaton des acifs compiabiisés au Fre des flux de irésorerie lés aux frais d soquisiion

Reprise de Ia dépréciaton des acils &5 au fire des fux d e iés aux frais d'acg

Résultat des activités d'assurance (24 025) 19 (24 006) 22492 (1514) (1833) @) (3548) 1398 ) 1305 (439) (1953)

Produits ou charges iéres d L] 10863 3 10 867 78 10944 2 B 85 ] 85 174 11119

Tota! des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres élements (13162) » (13139) 22570 043 (1784) @ (1745) 1482 @ 1481 (255) 9166

du résultat global

Comp i (19 641) = (19 641) 19 641 = s - - - - - - -

Flux de 0 [ o 0 o - - - = = - - -

Primes regues au e des contrats dassurance énis s S =0 I n5% sess [ o [ S e 22206

P e tbort s s Tl gl e 120 oo oo DO s DS S B aw o

Paiements faits en réglement des sinistres survenus et autres charges aux activités d

relativement aux contrats d émis, 3 I’ des flux de ie liés aux frais d'acq| D) (D) - - - e . WE) () 220

Total des flux de trésorerie 27292 - 27292 (22 605) 4686 1852 - 1852 (1380) - (1380) 47 5159

Autres variations 15 444 o) 15444 ) 15 442 2 ) 82 a0 19 104 186 15628
ou passifs nel

Actifs i la cléture 103) [ (97) 63 (34) (5) - (5) 1 [] 1 ) (38)

Passifs a la cloture 243015 174 243 189 2485 245 675 789 15 803 1349 118 1467 2210 247 944

1) Y compris les créances et les dettes rattachables aux contrats d'assurance pour un actif net de 896 millions d'euros au 31 décembre 2024, contre un actif net de 527 millions d'euros au 31 décembre 2023.
(2) Y compris les charges et produits financiers qui ont été enregistrés directement en capitaux propres

(3) Y compris les sinistres survenus au titre des contrats sous le modéle d’évaluation simplifié (PAA) pour un passif net de 1 468 millions d’euros au 31 Décembre 2024, dont 1 349 millions d’euros au titre de la valeur actualisée des flux de trésorerie et de 118 millions d’euros au titre du risque non financie
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Mouvements réalisés sur 2023

Contrats d'assurance émis au 31 décembre 2023

In mitions of euros

(Actifs) ou passifs nets a

Contrats évalués selon la méthode d'affectation des primes

Passifs au titre de la couverture restante Passifs au titre des sinistres survenus

Couverture

Contrats non évalués selon la méthode d’affectation des primes

P, au titre de la couverture restante

Couverture Couverture
restante hors restante -
élement de élément de

perte perte

Couverture | Total des passifs
au titre de la restante hors restante -
couverture element de élément de

restante perte perte

Total des passifs|
au titre de la
couverture
restante

Total des passifs| Tota) des
au titre des.
sinistres
survenus

Passifs au fitre des
sinistres survenus

Valeur actualisée| Ajustement au
des flux de titre du risque
trésorerie futurs | non financier

Total des passifs

95 5 100 #“ i 19 - (9 2 [} 2 [0

Actifs 3 I'ouverture 134
Passifs a I'ouverture 205531 124 205 655 2173 207 827 453 23 475 1139 123 1262 1738 209 565
Produits des activités d'assurance (5.423) (5423) (5423) (2916) (2916) (2916) (8339)
e —— (o) B e [ Wi o DN cws [ O
e ——— Tl Ty 2 S S IS s e R ¢z
Conrs évalés son approce e e vkeur o [— [ ] N [ [ [ [ [ ] 0
Charges des activités d 1267 28 1295 2680 3975 1346 (5) - 1193 (17) 1176 2517 6492
S.ume;urvem.ls (exclusion fae des compasanies invesissement) ef aures charges arentes aux aciviés - ) @) P T R 7 7 P ) B, T, S
d'assurance engagées
Varotons s o s s — 1 (5 (5 : : : 0 o o &
erep—r | = o I - I ® o I o @
Amotssementdes R de ésorene s aux s daoquston 1207 [ 1267 [ 1267 13 [ 13 [N e 2612
Déorécioon e acscompabiss a B ces fux de ésorerie s aux s Scauison . {r r ¢ ¢ ¢ ] @] -
Reprise de la déprédi des acis &5 au fire des flux de ré i B8s aux frais d'acquisiion -
p ' (23 892) s (23892) 23802 - - - B B B - - R
Résultat des activités d'assurance (28 048) 2 (28 020) 26572 (1448) {1570) ) (2916) 1193 {17 1176 (398) (1845)
Produits. ou charges iéres d 14 535 2 14 537 32 14 569 82 - a2 24 - 24 106 14 675
Tota'\ des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments (13513) 2 (3483) 26604 13121 (1438) ® (1403) 1217 7 1200 (292) 12828
du résultat global
Flux de trésorerie 0 0 0 o o - - - - - = s =
Primes regues au titre des contrats d’assurance émis 22605 _ 22605 _ 22 605 2956 _ 2956 2956 25562
Flux de trésorerie liés aux frais d"acquisition _ (1170) _ (1170) (1393) _ (1393) (1393) (2562)
Paiements faits en réglement des sinistres survenus et autres charges afférentes aux activités d'assurance
relativement aux contrats d’assurance émis, a I'exclusion des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition 26221) 3 - - - ) e
Total des flux de trésorerie 436 B 2143 (26 221) 1564 - 1564 (1185) B (1 185) 378 (4407)
Autres variations

@) o) @11) (11) 3 ) ] (16) ) (17) 55

(81)

Passifs 4 la cloture

213419 153 213572 2531 216103 597 18 615 1154 106 1260 1875

217 978
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4.15.2  Mouvements des soldes d’ouverture et de cloture des valeurs comptables des contrats
de réassurance détenus

31 décembre 2024 31 décembre 2023
T N N TN
Soide de cidture des conirats de réassurance déenus dans F'état des mouvements des soldes 75 © =07 24
douveriure &t de cidture des valeurs compiables des conrats de réassurance détenus
Flux de wésorenie qui n'ont pas encore &€ encaisses ou décaissés (22) - (24) -
Contrats de réassurance déetenus au bilan 552 0 483 (24)

Mouvements réalisés sur 2024

Contrats d'assurance émis au 31 Décembre 2024

tifs au titre
de la couverture restante de la couverture restante

Couverture | Couverture | actifs ay titre Couverture | Couverture

o Valeur o
restante hors [ restante: | ges sinistres | 1012 985 [ restante hors | restante : Total des.

ot actualisée |Ajustement au achi
composante | composante e actifs composante | composante E - actifs
P P SIELS P! P! des flux de |titre du risque]
recouvrement | recouvrement recouviement | recouvrement [ - 5 P—
trésorerie | non financier
de de de de

perte perte perte perte Wi

Actifs ou (passifs) nets a 'ouverture

3 T4 507

Actifs & I'ouverture 215 18 140 434 4 - 66
Passifs  l'ouverture 3 [ 2 5 (2) - 30 ) 18 b1
Charges nettes des contrats de réassurance détenus (243) ) 157 (87) (99) = 53 2 (44) (131)
Imputation des primes de réassurance payées (243) = -_- - (99) (342)
Sommes recouvrables des ré - ) 157 156 - - 53 2 55 m
Semmes recouvrées au Bire des sinisires survenus et des autres charges d'assurance 48 2

Ajusiements relaffs aux acifs au fire des sinisires survenus

Variaiens de la composante recouvrement de perie iée aux conirals sous-jacents défciaires

i

Effet des variations du risque de non-exécution des ré - - = =
Produits financiers ou charges financiéres afférents aux contrats de réassurance 5 5 15
détenus
To\a'\ des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments @) ) 163 ) (©9) B 56 2 1) (116)
du résultat global
Flux de trésorerie 5 - (162) 7 a7 - (64) - 3 106
Primes payées 235 = = 235 a7 = = = 97 332
Sommes recouvrées T O R - R
Autres variations 30 = _ 4 Pl

Actifs a la cléture 27 17 141 455 4 - 106 9 120 575

Passifs 4 la cloture 9 0 3 12 (13) o 2 ) (12) []
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Mouvements réalisés sur 2023

Contrats d'assurance émis au 31 décembre 3023 AT ERDS Contrats évalués selon la méthode d'affectation des primes
Actifs au titre Actifs au titre
de la couverture restante des sinistres survenus

Couverture Couverture o T Couverture Couverture

Vale
restante hors | restante : Totaldes | restante hors | restante - aeur f Total des
- -l o actifs ~ ] _ | actualisée |Ajustement au actifs
composante | composante composante | composante | e
des flux de |titre du risque
recouvrement | recouvrement . . .
trésorerie | non financier
de de
futurs
perte perte
Actifs ou (passifs) nets a I'ouverture
Actifs 3 I'ouverture 283 10 155 448 5 - 66 3 74 522
Passifs i 'ouverture 10 0 7 18 (5) - 4 0) 15 53
Charges nettes des contrats de reassurance detenus (247) 8 142 (97) (69) = 34 (0 (34) (132)
[T ——— en . EEEEEEEEE - e ew
Sommes recouvrables des ré - 8 142 150 - - 34 m M4 184
Sommes recouvrées au fire des Sinisires survenus et des aures charges d'assurance - {1 155 145 - - 26 1] 26 170

relasis aux acss au e des sinisTes survenus | [ ] (14) (14) - - IE - 9 5)

s ce = 0 pere e aur conras sousfacers cétares - * ---- ] . ) -

Comp d . - . - - . . - - B
Effet des variations du risque de non-exécution des réassureurs - - _—_— - - - -
P[od uits financiers ou charges financiéres afférents aux contrats de réassurance s 0 1 ~ @ ~ o 14
détenus.
Total des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres élements
du résultat global (233) 8 143 (82) (68) - 32 (0} (36) (17)
Flux de trésorerie 216 1 (162) 54 61 - #1) - 20 75
Primes payées 216 1 - 7 61 - - - 61 278

sommes ecouviées B . N . R N

Actifs d la cloture 275 18 140 434 4 - 66 3 4 507

Passifs  la clture 3 [} 2 5 (12) - 30 ) 18 2%
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COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

416 MOUVEMENTS DES SOLDES D'OUVERTURE ET DE CLOTURE DES
VALEURS COMPTABLES DES CONTRATS D'ASSURANCE EMIS ET DE
REASSURANCE DETENUS NON EVALUES SELON LA METHODE
D’AFFFECTATION DE PRIMES PAR COMPOSANTE D’EVALUATION DES
CONTRATS

4.16.1  Mouvements des soldes d’ouverture et de cloture des valeurs comptables des contrats
d’assurance émis non évalués selon la méthode d’affectation de primes par composante
d'évaluation des contrats

Mouvements réalisés sur 2024

Contrats d'assurance émis au 31 décembre 2024 Marge sur services contractuels

Valeur actualisée| Ajustement au
des flux de titre du risque

trésorerie futurs | non financier

En millions d'euros

(Actifs) ou passifs nets a I'ouverture 202141 - 216 081
Actifs a I'ouverture (142) 12 68 40 - (22)
Passifs a I'ouverture 202 283 1591 386 11843 - 216103
Variations liées aux services futurs (1990) 293 639 1082 33 57
Variations des estimations (867) 17 252 466 7 28

¢ inantun aj de la marge sur services contractuels (933) 194 252 466 7 (14)

Cl n'entrainant pas un ajl de la marge sur services contractuels 65 (24) _—_ 42
Contrats ilisés initialement au cours de la période ' (1123) 123 386 29
Variations liées aux services rendus au cours de la période (5) (118) (178) (1187) (15) (1504)

Marge sur services contractuels comptabilisée en compte de résultat pour services fournis au - 78) (1187) 15) 1 381)
cours de la période

Variation de I'ajustement au titre du risque non financier qui n’est pas liée aux services passés
ou futurs (A3 (118)

Austements liés a fexpérience (= | I I B )

Ajustements des passifs au titre des sinistres survenus et des autres éléments liés aux

services passés ) @) - - - (66)

Ajustements des passifs au titre des sinistres survenus - période accidentelle passée (42) (21) _ (63)
Ajustements Iiés’é I'expérience relatifs aux primes nettes des frais d'acquisition - période de @) ---- .
couverture passee

Résultat des activités d @ (2040) (105) (1514)
Produits financiers ou charges financiéres d @ 10 867 18 20 39 1 10944

Total des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments

du résultat global 8827 172 481 (67) 18 9431
Flux de trésorerie 4686 4686
Primes regues au titre des contrats d’assurance émls 28550 28550

(ou payées au titre des contrats de ré

Flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition (1258) _——

(1258)

Pai faits en regl des sini survenus et autres charges afférentes aux activités
d i aux contrats d émis, al ion des flux de trésorerie (22 605) (22 605)
liés aux frais d’acquisition

Autres variatons ___ 15 442

(Actifs) ou passifs nets a la cloture ® 230 544 1873 1714 245641
Actifs a la cléture (307) 17 160 96 - (34)
Passifs a la cloture 230 851 1856 775 11618 575 245 675

(*) Les contrats comptabilisés initialement au cours de la période et évalués selon le modéle des honoraires variables correspondent & une allocation forfaitaire de la
marge pour service contractuelle de cléture égale a la fraction d’encours relative aux seuls versements initiaux des nouveaux contrats de la période, rapportée au stock
des provisions techniques.

(1) Y compris les créances et les dettes rattachables aux contrats d'assurance pour un actif net de 765 millions d'euros au 31 décembre 2024, contre un actif net de
488 millions d'euros au 31 décembre 2023.

(2) Y compris un écart d'expérience qui s'éléve a -8 millions d'euros pour I'exercice 2024 et +39 millions d'euros pour I'exercice 2023.
(3) Y compris les charges et produits financiers qui ont été enregistrés directement en capitaux propres.

Les autres variations correspondent principalement aux mouvements de périmétre (Neuflize Vie et BCC Vita).
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COMPTES CONSOLIDES — 31 DECEMBRE 2024
Mouvements réalisés sur 2023

Contrats d'assurance émis au 31 décembre 2023

Marge sur services contractuels

Valeur actualisée| Ajustement au

des flux de

trésorerie futurs

En millions d'euros

(Actifs) ou passifs nets 193 877

titre du risque
non financier

207 969

Actifs a I'ouverture (920) 17 290 754 - 141
Passifs a I'ouverture 194 797 1031 277 11723 (0) 207 827
Variations liées aux services futurs (1188) 692 (8) 570 0 67
Variations des estimations (310) 597 (314) 61 0 34
Variaions inantun aj de la marge sur services contractuels (373) 603 (314) 61 0 (23)
Variations n'enfrainant pas un ajustement de la marge sur services confractuels 63 (5) _—_ 57
Contrats comptabilisés initialement au cours de la période (878) 95 307 _— 33
Variations liées aux services rendus au cours de la période 39 (114) (1202) - (1380)
Marge sur ser)l{ces contractuels comptabilisée en compte de résultat pour services fournis au (114) (1202) ) (1316)
cours de la période
Variation de I'ajustement au titre du risque non financier qui n’est pas liée aux services passés
(103)
ou futurs
Ajustements liés a I'expérience 39

Ajustements des passifs au titre des sinistres survenus et des autres éléments liés aux

. . (95) (135)
services passés
Ajustements des passifs au titre des sinistres survenus - période accidentelle passée (96) (135)
Ajustements liés a I'expérience relatifs aux primes nettes des frais d'acquisition - période de 0 0
couverture passée
Résultat des activités d'assurance (1244) 549 (121) (631) - (1448)
Produits fi ou charges fil ieres d 14510 8 9 42 - 14 569
Tota! des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments 13265 557 (12) (590) . 13121
du résultat global
Flux de trésorerie (4786) (4786)

Primes regues au titre des contrats d’assurance émis

(ou payées au titre des contrats de ré 22 605

22 605

Flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition (1170)

(1170)

Pai faits en régl des sini
d i aux contrats d

liés aux frais d’acquisition

survenus et autres charges afférentes aux activités
émis, a | des flux de

(26221)

---- e

utres variaions T B B (229)
(Actifs) ou passifs nets a la cléture 202141 1603 455 11883 216 081
Actifs a la cloture (142) 12 68 40 - (22)
Passifs  la cloture 202 283 1591 386 11843 - 216 103

(]

Les contrats comptabilisés initialement au cours de la période évalués selon le modéle des honoraires variables correspondent a une allocation forfaitaire de la marge

pour service contractuelle de cléture égale a la fraction d’encours relative aux seuls versements initiaux des nouveaux contrats de la période, rapportée au stock des

provisions techniques.
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COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

4.16.2  Mouvements des soldes d’ouverture et de cloture des valeurs comptables des contrats
de réassurance détenus non évalués selon la méthode d'affectation de primes par
composante d’évaluation des contrats

Mouvements réalisés sur 2024

Contrats de réassurance détenus au 31 décembre 2024 Marge sur services contractuels

Valeur
actualisée |Ajustement au
des flux de | titre du risque Total
trésorerie | non financier

futurs

Actifs ou (passifs) nets a l'ouverture

Actifs a I'ouverture 132 22 16 264 - 434
Passifs a I'ouverture (17) 2 5 15 - 5
Variations liées aux services futurs (129) 3 125 11 0 11
Variations des estimations (46) 18

arialons enfrainant un ajustement de la marge sur services confraciusts (53) 13

Variafons n'enirainant pas un ajustement de la marge sur services confraciuels 8 5
Contrats comptabilisés initialement au cours de |a période (84) 1
Variations de la composante recouvrement de perte liée aux contrats sous-jacents ®

déficitaires qui ajustent la marge sur services contractuels

Variations liées aux services rendus au cours de la période (56) (45) (0) (81)

24 3
Marge sur services contractuels comptabilisée en compte de résultat pour services
; o (56) (45) (0) (102)
fournis au cours de la période

Variation de I'ajustement au titre du risque non financier qui n'est pas liée aux services 5 5
passés ou futurs @ @)
Ajustements liés 3 I'expérience 24 _ 24
Ajustements des actifs au titre des sinistres survenus et des autres éléments liés aux - o
services passés (13) i
Ajustements liés 3 I'expérience relatifs aux primes cédées nettes des commissions de
réassurance - services passés -
Variations de la composante sinistres survenus (13)
Effet des variations du risque de non-exécution des réassureurs B B B B B -
Charges nettes des contrats de réassurance détenus (119) (3) 69 (35) (0) (87)
Produits financiers ou charges financiéres afférents aux contrats de réassurance

. ] 3 4 5 ] 13
détenus
Total des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments o =
du résultat global L 1y
Flux de trésorerie 73 73
Primes payées au titre des contrats de réassurance détenus 235 235
Sinistres survenus et autres charges d'assurance recouvrées au titre des contrats de

] i (162) (162)
réassurance détenus

Autres variations

Actifs ou (passifs) nets a fa cléture

Actifs a la cloture 97 23 88 243 5 455

Passifs i la cléture 3) 2 7 6 - 12
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Mouvements réalisés sur 2023

Contrats de réassurance détenus au 31 décembre 2023 Marge sur services contractuels

Valeur
actualisée
des flux de

trésorerie
futurs

Actifs ou (passifs) nets a l'ouverture

(15) 198 - 448

Actifs a I'ouverture 242 23

Passifs a I'ouverture 4 18

Variations liées aux services futurs 8 19

Variations des estimations 5 15
Variafons enfrainant un ajusiement de la marge sur services confraciuels 3 (1)
Variafons n'enirainant pas un ajustement de la marge sur services confraciuels 2 16

Contrats comptabilisés initialement au cours de |a période 3 6

Variations de la composante recouvrement de perte liée aux contrats sous-jacents

déficitaires qui ajustent la marge sur services contractuels @

Variations liées aux services rendus au cours de la période (102)

Marge sur services contractuels comptabilisée en compte de résultat pour services o

fournis au cours de |a période (81)

Variation de I'ajustement au titre du risque non financier qui n'est pas liée aux services

passés ou futurs @

Ajustements liés 3 I'expérience

Ajustements des actifs au titre des sinistres survenus et des autres éléments liés aux (14)

services passés

Ajustements liés 3 I'expérience relatifs aux primes cédées nettes des commissions de
réassurance - services passés

Variations de la composante sinistres survenus

Effet des variations du risque de non-exécution des réassureurs = = - - - -

Charges nettes des contrats de réassurance détenus (96) 1 24 (26) - (97)
Produits financiers ou charges financiéres afférents aux contrats de réassurance

. 14 (5) 1 5 - 15
détenus
Total des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments
du résultat global 82) “ 25 @1 - 82)
Flux de trésorerie 54 54
Primes payées au titre des contrats de réassurance détenus 7 217
Sinistres survenus et autres charges d'assurance recouvrées au titre des contrats de

- = (162) (162)
reassurance detenus
Autres variations 1 (0) (0) 0 - 1

Actifs ou (passifs) nets a la cl6ture

Actifs a la cloture 132 n 16 264 - 434

Passifs i la cléture (17) 2 5 15 - 5
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4.17 ECHEANCIER PREVISIONNEL DE L’AMORTISSEMENT DE LA MARGE
SUR SERVICES CONTRACTUELS

L’échéancier reflete 'amortissement de la marge sur services contractuels restant a reconnaitre en
résultat pour les contrats de protection évalués selon le modéle général ainsi que pour les contrats
d’épargne évalués selon le modéle des honoraires variables. Pour ces derniers, il est tenu compte de
la surperformance des actifs financiers par rapport a une évaluation en risque neutre.

En milions d'auros m Plus de dix ans 31 décembre 2024

Epargne 4 584 3966 1942 10 492
Protection 1303 602 826 2731
Marge sur services contractuels issue des contrats d'assurance 5887 4568 2768 13223
Contrats de réassurance - Position nette - 19 184 184 349
Marge sur services contractuels issue des contrats de réassurance - 19 184 184 349
N CYECE I T e
Epargne 3916 3400 2618 9933
Protection 1172 516 716 2405
Marge sur services contractuels issue des contrats d'assurance 5088 3916 3334 12 337
Contrats de réassurance - Position nefte 168 37 94 300
Marge sur services contractuels issue des contrats de réassurance 168 37 94 300

4.18 DEROULE DES SINISTRES

Le tableau ci-dessous indique I'évolution des provisions pour sinistres survenus non actualisées, depuis
la survenance des sinistres jusqu'a I'exercice au cours duquel l'incertitude relative a leur colt est levée,
sans que ce délai puisse dépasser dix ans.

Compte tenu de la nature des garanties des contrats d’assurances émis par les entités de
BNP Paribas Cardif, I'horizon d’incertitude retenu pour I'évaluation des provisions pour sinistres
survenus ne dépasse pas cing ans en général.

Provisions de sinistres brutes déroulées telles que présentées initialement 1284 1319 1426
Provisions de sinistres brutes déroulées ajustées au taux de change et au périmétre déroulé en N 1253 1228 1295 1408
Paiements cumulés intervenus

un an aprés 755 698 654 781
deux ans aprés 875 87 764

frois ans aprés 993 27

quatre ans aprés 1016

cing ans aprés

Réestimation du codt final

urn an aprés 1230 1216 1236 1363
delx ans aprés 1118 1157 1178

frois ans aprés 1083 1122

quatre ans aprés 1057

cing ans aprés

Excédent (insuffisance) de la provision initiale par rapport au codt final réestimé (brut)
Moniant 196 106 e 44
Pourcentage 16% 9% 9% 3%

2024 groupe BNP Paribas Cardif

Classification : Internal



Docusign Envelope ID: 7436FD96-217D-4607-A6F5-30A502F3F5DF

COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

419 COMPOSITION ET JUSTE VALEUR DES ELEMENTS SOUS-JACENTS
DES CONTRATS DE PARTICIPATION DIRECTE

31 décembre 2024 |31 décembre 2023

Immobilier de placement 5303 5 563
Placements 226 746 210 230
Insruments dénvés 25 T
Trésorie et équivalents de résorie 616 399
Total 232 690 216 199

Les actifs financiers présentés ci-dessus correspondent aux actifs détenus directement par les
principales entités d’assurance vie et leurs entités de placement sous-jacentes.

4.20 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Réevaluations | Variation des

Dotati Utilisati
31 décembre _G a lons sl I(_m comptabilisées parités Variation de 31 décembre
nettes aux des X o P -
2023 e or directement en | monétaires et périmétre 2024
provisions provisions . i o
capitaux propres divers
En miions o'euros
Provisions pour engagements sociaux 83
Provisions pour liiges 5
Autres provisions pour risques efcharges 281
TOTAL DES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 349 7 (14) (1) (6) Fi 44

Le montant des provisions pour risques et charges dans le bilan consolidé publié en 2023 était de
271 M€ au lieu de 349 M€ pour I'ouverture de I'exercice 2024.

La différence est liée a 'annulation de la reclassification en Passifs destinés a étre cédés comme
I'exigeait la norme IFRS 5.

2024 groupe BNP Paribas Cardif

Classification : Internal



Docusign Envelope ID: 7436FD96-217D-4607-A6F5-30A502F3F5DF

COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2024

421 DETTES D’EXPLOITATION ENVERS LES ENTREPRISES DU SECTEUR
BANCAIRE

Cpérafons de pension 8304
Compies 3 vue 186 216
Emprunis 1390 858
TOTAL DES DETTES D'EXPLOITATION 799 9378

ENVERS LES ENTREPRISES DU SECTEUR BANCAIRE

4.22 ECHEANCIER DES INSTRUMENTS FINANCIERS

. Ec'héan'cg JJ et avue De<JJ (exf:lu) De 1 a 3?mois |De 3?moisa 1?a| De1a5?ans | Plus de 5 ans Total
En millions d'euros, 31 décembre 2024 indéterminee a1 mois
Placements financiers en valeur de marché par capitaux propres 1729 - 2354 1286 9874 86778 102072
Placements financiers en valeur de marché par résultat 148 790 3 2 1077 50 776 17 362 168 060
Placements financiers au co(it amorti - 295 38 74 104 0 37 547
Instruments dérivés 74 5 - - 60 - - 139
ACTIFS FINANCIERS 150 593 304 91 3505 1499 10 650 104177 270818
Dettes subordonnées 1461 - - 47 - 81 3520 5109
dD:t:s:: f:] fr;zr;o;ri::ntetd ‘exploitaion envers les entreprises : 185 A 10 6070 2 566 6950
Dettes envers les établissements de crédit- opérations de pension - - 825 1828 3011 - - 5663
Instruments dérivés 1876 2 - - 56 - - 1934
PASSIFS FINANCIERS 3337 187 825 1985 9137 109 4077 19 656
En millions d'euros, 31 décembre 2023 indéterminée 1 mois
Placements financiers en valeur de marché par capitaux propres 2388 5956 17 434 62928 89702
Placements financiers en valeur de marché par résultat 136 186 6 4 232 386 3157 13 055 153 026
Placements financiers au cotit amorti - 147 167 18 49 - 104 486
Instruments dérivés 36 - - - 50 - - 86
ACTIFS FINANCIERS 136 868 154 522 2638 6440 20 591 76 087 243 300
Dettes subordonnées 1461 - - 60 747 1749 1050 5066
Eeectzz rd;aﬁ:caar:ro(;ementetd‘exploiTaIion envers les entreprises du a 2% 409 276 4387 ; 9 5108
Dettes envers les établissements de crédit - opérations de pension - - 86 8161 4 32 21 8304
Instruments dérivés 1680 - 8 - 56 - - 1745
PASSIFS FINANCIERS 3141 28 503 8496 5194 1781 1080 20223
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4.23 ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

‘aleurs recues en nandszement des cessionnaires & réfrocessionnaires 591
Autres engagemenis de financement regus 1189 1545
ENGAGEMENTS REGCUS 1861 2136
Avals, caudons et garandes de crédi donnés T34 535
Aufres engagements donnés 6 660 9257
Instruments financiers donnés en garanis - 306
dont titres aonnés en pension - -
ENGAGEMENTS DONNES T 304 10 098
dont strate 1 927 1438
dont strate 2 =

dont strate 3 =
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NOTES5  NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

5.1 RESULTAT DES PLACEMENTS

5.1.1 Produit des placements hors charges de financement
D=
Produits de placements 2926 21652
Charges de placements (165) (216)
\fariadon des déprécialons sur placements 2 26
dont strate 1 g &l
dont strate 2 {3) 29
Flus ou nmins_—vdues dfa mn des E}la{:emerm (419) (443)
nefes de reprises de dépréciafion et ' amorissement
envleur o maché par capta popts 234
Produis de placements 84 13
Charges des placement = -
Total résultat sur le portefeuille des titres de capitaux propres
en valeur de marché par capitaux propres 84 13
Produis de placements T4 89
Charges de placemenis (364) [295)
Varialon des déprécialons sur placements 1 (0)
dont strate 1 1 {0
Flus ou nmins_—vdues dfa mn des placemenis 1 0
nefies de reprises de depredaion ef d'amorissament
Total résultat sur le portefeuille des actifs au coiit amorti (288) (225)
Produis de placements 1608 1356
Charges de placements (0 18
conpebses 12 v G e pr sl = o
Plus ou moins-values de cession des placements 871 908
envileur o marché ot et to1rs to4so
Produis de placements 52 55
Charges de placemenis - -
‘ariadon de la vaieu‘r de nl?mhé des placements " 138
en valeur de marché par résultat
Plus ou moins-values de cession des placements 4 (3)
Total du résultat sur le portefeuille des actifs
en valeur de marché par résultat sur option 100 191
Résultat des instruments dérivés et de change (1733) (1797)
Produils de loyers - mmobilier de placement 218 81
Flus et moins-values réalizés sur placements - immobilier de placement 26 (447)
Varialion des provisions sur placements - immobilier de placement (4) 4)
Total du résultat de I'immobilier de placement 240 (370)
Quote-part d:ans les EIrlllepliSES associées 1 ®)
et co-entreprises représentant des placements
Frais de gesfion des placemenis (10} (14)
Autres produis ef charges lies aux placements 937 9
TOTAL DES PRODUITS DES PLACEMENTS HORS CHARGES DE FINANCEMENT 11852 10 305
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5.1.2 Produits et charges financiers liés a I'assurance et la réassurance

Exercice 2023

Produits ou charges financiers liés aux contrats d'assurance

Wariadon de la valeur de marché des éémenis sous-jacenis aux coniras de paricipaiion direcie (11 169) (9 899)
Intéréts accumuls (202) (174)
Efiet des variaions des taux dinrét et auires hypothéses financiéres 70 109
Efiets de la mesure des changemenis dans les esimalions aux taux acuels ef ajusiement de la Marge de service 79) (111)
coniraciuelle au faux de la premiére compéabilisaton

Total produits ou charges financiers sur les contrats d'assurance

au compte de résultat (11.380) (10075)

Produits ou charges financiers liés aux contrats de réassurance

Inéréts accumulés 9 8
Total produits et charges financiers sur les contrats de réassurance
. 9 -]
au compte de résultat
TOTAL PRODUITS OU CHARGES FINANCIERS SUR LES CONTRATS D'ASSURANCE ET DE REASSURANCE 11971 10 069
PORTES AU COMPTE DE RESULTAT ( ) ( )

5.1.3 Résultat financier global

Exercice 2024 Exercice 2023

Produit des placements hors charges de financement
Moniants comptabiisés dans ke compie de résulat 11 852 10305
Monianis compiabiisés dans les aufras &éments du résuliat global 209 5407

Total du produit des placements hors charges de financement comptabilisé

dans le compte de résultat et les autres éléments du résultat global 12061 15712
Résultat financier des contrats d'assurance et de réassurance
Meniaris compiabiisés dans le compie de résulat (11371) {10 069)
Montanis compiabiisés dans les aufres élémenis du résuliat giobal 256 (4 589)
T?tal du résultat ﬁnar.u:.iu des mnt.lats d'assurance et de réassurance comptabilisé dans le compte de (11 105) (14 658)
résultat et les autres éléments du résultat global
Monianis compiabiisés dans ke compis de résuliat 431 236
Menianis compiabiisés dans les auires éémens du résuliat global 475 818
RESULTAT FINANCIER GLOBAL 956 1054
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5.2 REVENUS D’ASSURANCE

Exercice 2024 Exercice 2023

Contrats non mesurés selon I'approche d'allocation des primes 5544 5423
Variations du passif pour la couverture restante 4384 4156
Charges de services d'assurance engagéss au cours de la période 2 860 2726
Variadon de lajustement du risque pour les risques non financiers 133 122
Marge de service confraciuele poride au résulial en raison du fransfert des services 1381 1918
du confrat d'assurance au cours de la période

Autres revenus d'assurance 9 (8)
Récupération des flux de trésorerie d'acquisition d'assurance 1161 1267
Contrats mesurés selon I'approche d'allocation des primes 3548 2916
TOTAL REVENUS D'ASSURANCE 9092 8339

5.3 EFFETS DES CONTRATS INITIALEMENT COMPTABILISES AU COURS
DE L’EXERCICE

5.3.1 Impact des contrats d’assurance émis comptabilisés au cours de |'exercice

Contrats d'assurance émis

Cornra(s Contrats onéreux Exercice 2024 Cor.ltmts Contrats onéreux Exercice 2023
profitables profitables
En millions d'euros
( ( )

Valeur actuelle des sorties de trésorerie atiendus (803) (203) (1006) (13 846) 168) 14 014;
Valeur actuelle des entrées de trésorerie atendus 1951 178 2129 14754 138 14 892
Ajustement du risque non financier (119) (4) (123) (92) (3) (95)
Marge de service contractuelle (1029) (1029) 817 817
Pertes ées lors de la p ptabilisation (29) (29) (33) (33)
5.3.2 Impact des contrats de réassurance émis comptabilisés au cours de I'exercice

Contrats

Contracts initiés | Contracts inities Contracts inities | Contracts initiés
composante composante — composante | avec composante
ération erécupérationde | : de récupération | de récupération de
pertes des perte pertes

Valeur actuelle des sorfies de résorerie atendus (135) - (135) (100) - [100)
Valeur aciuelle des enfrées de trésorerie afendus 51 = 51 53 - 53
Ajustement du risque non inanier 3 [i] a 3 - 3
Récupération de pertes tatées lors de la premiére comptabilisation - 12 12 - 6 &
Marge de service contractuelle 66 2 68 45 B 45
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5.4 RECONCILIATION DES CHARGES PAR NATURE ET DES CHARGES PAR
DESTINATION

Commissions, honoraires et aufres frais de geson couranis (4 479) (391%)
Charges de personnel (831) (T78)
Taxes (97) (86)
Dotafons aux amorissements, aux déprédalons et peres de valeur (176) (31)
TOTAL CHARGES PAR NATURE (5 582) (4 810)
Allocadon des fux de résorerie Bés aux frais d'acquisiion aux passifs 1061 2562
au fire de la couveriure restanie pendant [annés

Amorizsement et déprédadon du ioial des fux de ésorene Bés aux frais d'acquision s 2612
inclus dans les passifs au fire de la couveriure restanis ( ) ( )
TOTAL CHARGES PAR NATURE COMPTABILISEES EN RESULTAT APRES (5 397) (4 860)
AJUSTEMENT DES FLUX DE TRESORERIE LIES AUX FRAIS D'ACQUISITION (%)

Charges d'assurance rafachables compiablisées en résulat des acivigs d'assurance (4 549) (4 188)
Charges d'assuranoe non ratachables et charges des auires acivigs 948 673
compiabiizées en chargss opéraionneles (848) (673)
TOTAL CHARGES PAR DESTINATION COMPTABILISEES EN RESULTAT (5 397) (4 860)

(*) Les flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition sont initialement alloués au passif au titre de la couverture restante, puis amortis en résultat au
rythme des unités de couverture.

Les frais d’acquisition de la période sont déduits du total des charges pour étre classés en diminution
des passifs d’assurance (marge sur services contractuels ou primes reportés) et amortis sur la durée
de couverture des contrats.

5.5 AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS NON COURANTS

En 2024, les autres produits et charges opérationnels non courants correspondent principalement a
I'effet de 'abandon du projet de cession et de la déconsolidation pour raison de seuils de trois filiales
en Europe de I'Est.

En 2023, les autres produits et charges opérationnels non courants correspondaient principalement au
résultat de cession de Cardif Seguros SA en Argentine et a la réévaluation a la juste valeur de la quote-
part d'intérét détenue antérieurement dans Luizaseg au Brésil.
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5.6 CHARGES DE FINANCEMENT

Exercice 2024 Exercice 2023
En milions o'euros

Charges dingrés sur les detes subordonnées au colit amord (268) [246)
Charges dingréts sur les empruniz (254) (171)
TOTAL CHARGES DE FINANCEMENT (522) (417)

Les charges de financement s’élévent a -522 M€ en 2024 contre -417 M€ en 2023. Cette augmentation
provient principalement de BNPPC pour -65 M€, de I'ltalie pour -24 M€ (dont -14 M€ d’effet périmétre
lié a I'intégration de BCC VITA et -10 M€ sur CARDIF VITA) et de Cardif Vie pour -10M€. A noter que
les charges de financement publiées en 2023 s’élevaient a -578 M€ versus -417 M€ apres correction.
En effet, elles ont été corrigées pour +161 M€ par le reclassement des intéréts sur dettes subordonnées
intragroupe classés I'an dernier dans le résultat des placements.

Le montant du reclassement est décliné sur les annexes 5.1.1 Produit des placements hors charges de
financement et 5.1.3 Résultat financier global pour -161 M€ portant le résultat des placements a
10 305ME€ sur la période contre 10 466 M€ dans les comptes consolidés publiés en 2023. L’annexe
5.1.1 a été modifiée en conséquence sur le poste « Résultat sur titres de dettes en valeur de marché
par capitaux propres » pour -71 M€ et sur le poste « Résultat des instruments dérivés et de change »
pour -90ME.

En matiere de risque de taux d’intérét, le groupe BNP Paribas Cardif utilise depuis 2024 des instruments
financiers dérivés en couverture de la variation des charges attachées aux emprunts subordonnés a
taux révisables. Les variations de valeur de ces dérivés de couverture sont enregistrées en capitaux
propres. Les montants inscrits en capitaux propres pendant la durée de vie de la couverture sont
transférés au compte de résultat au fur et a mesure de I'enregistrement des charges d'intéréts relatives
aux emprunts couverts. Au cours de I'année, aucune relation de couverture de résultats futurs n’a été
déqualifiée.
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5.7 IMPOT SUR LES RESULTATS

5.7.1 Charge d'imp0t sur le résultat

Rationalisation de la charge d'imp6t par rapport aux taux d'impét sur les sociétés en France Exercice 2024 Exercice 2023

En millions A En millions o
, Taux d'imp6t . Taux d'imp6t
d'euros d'euros

Charge d'imp6t théorique sur le résultat net avant imp6t’ (263) 26% (204) 26%
Effet du différentel de taux d'imposition des entités étrangeres (0) 0% 1 0%
Effets liés a la fiscalité des tires 5 -1% (16) 2%
Effetlié a l'ufilisation des déficits reportables et des différences temporelles antérieures (78) 8% (134) 17%
Effets liés a 'Economie du Groupe Fiscal 123 -12% 103 -13%
Autres effets (8) 1% 35 -5%
Charge d'impo6t sur les bénéfices (221) 22% (215) 27%

(") Retraité des quotes-parts de résultat des sociétés mises en équivalence

Les imp6ts différés actifs comptabilisés au titre des déficits fiscaux reportables générés sur I'année 2024
s’élévent a 5 millions d’euros contre 51 millions euros au cours de de 'année 2023.

5.7.2 Variation des impots différés actifs et passifs par nature

iy Variation Variation L. P
Variation tabilisée en comptabilisée en Variation de périmétre,
31 décembre 2023 1| comptabilisée en comp a .p des écarts de 31 décembre 2024
. capitaux propres | capitaux propres . )
résultat conversion et divers
o . recyclables non recyclables
En millions d'euros
Instruments financiers (961) (170) (10) (8) 48 (1101)
Contrats d'assurance et de réassurance 1129 224 (41) - (125) 1187
Provisions pour engagements sociaux 29 2 - 0) 0) 31
Autres éléments 239 16 0 - (38) 217
Total déficits reportables 60 (86) 96 69
TOTAL IMPOTS DIFFERES NETS 496 (15) (51) (8) (20) 403
Actifs d'impdts diférés 743 42 51 - (67) 770
Passif d'impéts difiérés 247 57 110 - (47) 367
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NOTE6  REMUNERATION ET AVANTAGES CONSENTIS AU
PERSONNEL

6.1 FRAIS DE PERSONNEL

Salaires et raiements fixes ef variables, inressement et parficipation (628) (486)
Charges au fire des avaniages sociaux (256) [244)
Impéis, taxes et versements assimilés sur les rémunéraions (47} (45)
TOTAL DES FRAIS DE PERSONNEL (831) (T75)

6.2 AVANTAGES POSTERIEURS A L’EMPLOI

La norme IAS 19 distingue deux catégories de dispositifs, chacun traité différemment selon le risque
supporté par I'entreprise. Lorsque I'engagement de l'entreprise consiste uniquement a verser un
montant défini (exprimé en pourcentage du salaire annuel du bénéficiaire par exemple) a un organisme
externe, qui assure le paiement des prestations en fonction des avoirs disponibles pour chaque
participant au régime, il est qualifié de régime a cotisations définies. En revanche, lorsque 'engagement
consiste pour I'entreprise a gérer les actifs financiers financés par la collecte de cotisations auprées des
employés et a assumer elle-méme la charge des prestations — ou & en garantir le montant final soumis
a des aléas futurs — il est qualifié de régime a prestations définies. Il en est de méme si I'entreprise
confie sous mandat la gestion de la collecte des cotisations et du paiement des prestations a un
organisme externe, mais conserve le risque lié a la gestion des actifs et/ou a I’évolution future des

prestations.

6.2.1 Principaux régimes de retraite a cotisations définies du groupe BNP Paribas Cardif

Le groupe BNP Paribas Cardif a mis en ceuvre depuis plusieurs années une politique volontariste de

transformation des régimes a prestations définies en régimes a cotisations définies.

Ainsi, en France, le groupe BNP Paribas Cardif cotise a différents organismes nationaux et
interprofessionnels de retraite de base et complémentaires. BNP Paribas Cardif et certaines filiales ont
mis en place, par accord d’entreprise, une retraite complémentaire par capitalisation. A ce titre, les
salariés bénéficieront au moment de leur départ en retraite d’une rente ou d’un capital venant s’ajouter

aux pensions servies par les régimes nationaux.
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Les montants versés au titre des régimes postérieurs a I'emploi a cotisations définies s’établissent a

30 millions d’euros pour I'exercice 2024 contre 28 millions d’euros pour I'exercice 2023.

La ventilation par principaux contributeurs est la suivante :

Exercice 2024

France (24) (23)
Hors France (6] (5]
TOTAL DES COTISATIONS (30) (28)

6.2.2 Principaux régimes a prestations définies du groupe BNP Paribas Cardif

Régimes de retraite a prestations définies

En Belgique, les collaborateurs bénéficient de régimes a cotisations définies présentant une obligation
légale pour I'employeur de garantir un rendement minimum sur les actifs financiers investis. Aussi une
provision a été constituée sur ces régimes, cette garantie de rendement n'étant pas entierement

couverte par l'assureur.

Au Luxembourg, le régime de retraite a prestations définies a été fermé aux nouveaux entrants.

Indemnités de départ ou de fin de carriere

Le personnel de différentes sociétés du groupe BNP Paribas Cardif bénéficie de diverses prestations
telles que les indemnités de départ ou de fin de carriére, définies selon les minima réglementaires (Code

du travail, conventions collectives) ou des accords spécifiques.

En France, la couverture de ces indemnités fait I'objet d’un contrat externalisé auprés d’'une compagnie
d’assurance. Au 31 décembre 2024, cet engagement est couvert a 60% par des actifs financiers, contre
62% au 31 décembre 2023.

En Italie, les engagements bruts au titre de ces autres avantages correspondent a des droits acquis
jusqu’au 31 décembre 2006, les régimes ayant été transformés, depuis cette date, en régime a

cotisations définies.

La décision de I'IFRIC de mai 2021 a conduit a des impacts sur 'engagement relatif aux indemnités de
fin de carriére en France, certains des barémes applicables dans les sociétés du Groupe Cardif étant
soit plafonnés en ancienneté, soit a palier d’acquisition de droits, soit les deux. L’impact total au

1¢" janvier 2021, comptabilisé en réserve a cette date, était un gain de 0,4 millions d’euros.
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6.2.3 Engagements relatifs aux régimes a prestations définies et aux indemnités de départ ou de
fin de carriere

Actifs et passifs comptabilisés au bilan

Dont obligation
comptabil

Juste valeur des _— bilan pour
Obligation nette P

actifs du régime
ations
définies

En milions d'euros, au 31 décembre 2024

France 42 0 42 -24 18 18
Hors France ) 17 26 (9) 17 17
Total 51 17 68 (33) 35 35

Obligation au S Valeur actuelle Dont obligation
o . Obligation au S o
titre des régimes | . o de I'obligation comptabilisée au
o 5 titre des régimes . .
a prestations . : au titre des | Juste valeur des N bilan pour les
P a prestations - o o - Obligation nette i e
définies iy regimes a actifs du régime regimes a
- définies non . .
entierement prestations. prestations:

financés L= définles définies

En milions deuros, au 31 décembre 2023

France 42 - 42 (25) 17 17
Hars France 8 11 19 (8) 1 1
Total 50 11 51 (33) 28 28

Variation de la valeur actualisée des obligations

Exercice 2024 Exercice 2023

En millions d’euros

VALEUR ACTUELLE DE L'OBLIGATION AU TITRE DES REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES A L'OUVERTURE 61 55
Colit des services rendus au cours de lexercice 4 4
Charges diniérés 2 2
(Gains/(peries) aciuarieles iées au changement des hypothéses demegraphiques = -
(zains/(peres) acluarieles Bées au changement des hypothéses financiéres (3) 3
Gains/(penes) acluarieles sur les écarts dexpérisnce = 1
Prestaions payées directement par Femployeur U] (1
Prestaions versées aux bénéfidaires de presiadons financées 2} (1)
Gains/(peries) de change sur l'obligaion = (1
(ains/(peries) iées aux varialons du periméire de consolidadon 1 -
Autres 6 1)
VALEUR ACTUELLE DE L'OBLIGATION AU TITRE DES REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES A LA CLOTURE 68 51
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Variation de la valeur de marché des actifs de régime

Exercice 2024 Exercice 2023

En milfions d’euros

JUSTE VALEUR DES ACTIFS DU REGIME A L'OUVERTURE 13 32
Produi dinéré des actk 1 1
Gains/(peries) acuanislles sur les aci’s - -
Cossations payés par BNP Paribas Cardif 1 (1)
Prestadons versées aux bénéfidaires de prestadons financées (2) (1
(Gaing/(peries) sur les acifz Bées aux variadon du periméres de consclidaion - -
JUSTE VALEUR DES ACTIFS DU REGIME A LA CLOTURE 33 33

Composantes de la charge relative aux plans a prestations définies

Exercice 2024 Exercice 2023

En milfons deuros

Colt des services 4 k]
Colii des services rendus au cours de lexercice 4 3

Charges financiéres nettes 1 1
Charges dinirét sur lobligason 2 2
Produit diniérét des acifs de régime (1) 1)

TOTAL PORTE DANS LES FRAIS DE PERSONNEL 5 4

Autres éléments comptabilisés directement en capitaux propres

Exercice 2024 Exercice 2023

En millions deuros

Autres éléments comptabilisés directement en capitaux propres 3 4)
(partes)/gains actuariels sur les acks du régime o les drois de remboursement - -
(penies)/gains aciuariels Bés aux hypothéses démographiquas sur la valeur aciuelle des obligatons - -
(peries)/gains aciuariels Bés aux hypothéses fnanciéres sur la valeur aciuelle des obligaons 3 (3)
(peries)/gains d'expérience sur les obligations = (1

Principales hypotheses actuarielles utilisées pour le calcul des engagements

Intervalles de taux d’actualisation

Pour la zone Euro, le groupe BNP Paribas Cardif actualise ses engagements sur la base des obligations
privées de haute qualité, dont la maturité correspond a la duration des engagements évalués.

Les intervalles de taux retenus sont les suivants :

Exercice 2024 Exercice 2023
Taux
Taux Ijlaugnll:}rltatiﬂrl Taux d'a“g“m“tatio"
d'actualisation future des | g'actualisation
salaires
France 3,30% - 3,40% 2.10% - 4,10% 3,20% 2.84% - 3,03%
Hors France 1,30% - 3,40% 200% - 3,40% 0,20% - 3,60% 1,80% - 3,40%

(1) ¥ compvis los hausss g2 ok fiafatian)

Sur la zone Euro, le taux d’actualisation moyen observé s’éléve a 3,39% au 31 décembre 2024 pour
une duration moyenne pondérée de 13,6 ans, contre 3,28% au 31 décembre 2023 pour une duration
moyenne pondérée de 14,1 ans.
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Effet d'une évolution des taux d'actualisation sur la valeur actualisée des obligations

L’effet d’'une évolution des taux d’actualisation de 100 points de base sur la valeur actualisée des
obligations relatives aux avantages postérieurs a I'emploi est le suivant :

Exercice 2024 Exercice 2023

Taux Taux

d'actualisation| d'actualisation

-100 bp +100 bp
France [ () 6 (5)
Hors France 1 (1) 1 (1]

Taux d’inflation
L’hypothése d’inflation utilisée pour le calcul des engagements du Groupe est déterminée centralement.

Le taux d’inflation moyen pondéré par la valeur des engagements sur la zone euro est de 2,12 % au 31
décembre 2024 contre 2,31 % au 31 décembre 2023.

L’effet d’'une hausse des taux d’inflation de 100 Pb sur la valeur des engagements relatifs aux avantages

postérieurs a 'emploi est le suivant :

Exercice 2024
100 bp

Exercice 2023

+100 bp
6 6

France

Hors France

Les effets des variations aux taux d’inflation et aux taux d’actualisation présentés ci-dessus ne sont
pas cumulatifs.

Rendement effectif des actifs de régime au cours de la période

Exercice 2024 Exercice 2023

France 2 80% 262%
Hors France 2 68% 1,68%
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Stratégies de gestion actif-passif

Le groupe BNP Paribas Cardif a mis en place une gouvernance de gestion des actifs en représentation
des engagements de retraite a prestations définies dont les principaux objectifs sont 'encadrement et

le contréle des risques en matiere d’investissement.

Elle détaille notamment les principes d’investissement, en particulier la définition d’'une stratégie
d’'investissement des actifs de couverture reposant sur des objectifs financiers et 'encadrement des
risques financiers, en vue de préciser la facon dont les actifs de couverture doivent étre gérés, au travers

de mandats de délégation de gestion financiere.

La stratégie d’investissement prévoit qu'une étude d’adossement des actifs et des passifs doit étre
réalisée a minima tous les 3 ans pour les plans dont la valeur des actifs est supérieure a

100 millions d’euros et régulierement pour les plans entre 20 et 100 millions d’euros.

6.3 AUTRES AVANTAGES A LONG TERME

Le groupe BNP Paribas Cardif consent a ses salariés divers avantages a long terme qui peuvent étre

des primes d’ancienneté et la faculté d’épargner des jours de congés.

La provision nette correspondante s’éléve a 43 millions d’euros au 31 décembre 2024 contre 42 millions

d’euros au 31 décembre 2023.

Par ailleurs, des plans annuels de rémunération différée sont établis au bénéfice de certains
collaborateurs, dont la contribution aux performances du groupe BNP Paribas Cardif est significative,
ou en application de dispositions réglementaires particulieres. Ces plans prévoient le versement différé
dans le temps de la rémunération variable et soumettent, le cas échéant, ce versement a des conditions

de performance du groupe BNP Paribas Cardif.

Depuis 2013, le Groupe BNP Paribas a mis en place un plan de fidélisation dont le versement en
numéraire au terme d’une période d’acquisition de 3 ans évolue en fonction de la performance
intrinséque du Groupe BNP Paribas. Ce plan de fidélisation a pour objectif d’associer différentes
catégories de cadres aux objectifs de développement et de rentabilité du Groupe BNP Paribas. Ces
personnels sont représentatifs des talents du groupe BNP Paribas Cardif et de la releve de son
encadrement : cadres dirigeants, cadres occupant un poste clé, responsables opérationnels ou experts,
cadres a potentiel, jeunes cadres identifiés en raison de leurs performances et de leurs perspectives

d’évolution professionnelle, et contributeurs clés aux résultats du Groupe BNP Paribas.

Les montants attribués dans le cadre de ce plan sont pour 80% indexés sur la performance
opérationnelle du Groupe BNP Paribas sur toute la durée du plan, et pour 20% indexés sur l'atteinte
des objectifs liés a la Responsabilité Sociale et Environnementale (RSE) du Groupe BNP Paribas. Ces
objectifs, au nombre de 10, sont en ligne avec les 4 piliers formant la base de la politique RSE du
Groupe BNP Paribas. En outre, le paiement final est soumis a une condition de présence continue dans

le Groupe BNP Paribas entre la date d’attribution et la date de paiement, sous réserve que le Résultat
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d’exploitation et le Résultat avant imp6t du Groupe BNP Paribas I'année précédant le paiement soient

strictement positifs.

La provision nette correspondant aux plans de rémunération variable du groupe BNP Paribas Cardif et
au plan de fidélisation s’éléve a 10,6 millions d’euros au 31 décembre 2024, contre 9,1 millions d’euros
au 31 décembre 2023.

Exercice 2024 Exercice 2023

Provisions nettes au titre des autres avantages i long terme 53 51
dont obligation comptabiisée au bian au titre des autres avantages 4 long terme 53 51

6.4 PAIEMENTS A BASE D'ACTIONS

Dans le cadre de la politique de rémunération variable mise en ceuvre au sein de BNP Paribas, des
plans annuels de rémunération différée établis au bénéfice de certains collaborateurs, dont la
contribution aux performances du groupe BNP Paribas Cardif est significative, ou en application de
dispositions reglementaires particulieres, prévoient une rémunération variable sur une période
pluriannuelle et payable en numéraire indexé sur I'’évolution, a la hausse ou a la baisse, du cours de
I'action BNP Paribas, le paiement étant reporté sur plusieurs années

Charge représentée par les paiements a base d'actions

Exercice 2024 Exercice 2023

Flans de rémunéraion difiérée angrisurs (89) (17)
Flans de rémunéraion diferée de lexercice ara 1013
TOTAL 289 999
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NOTE 7  AUTRES INFORMATIONS

7.1 INFORMATIONS JURIDIQUES

BNP Paribas Cardif, société anonyme au capital de 149 959 574 euros, immatriculée sous le numéro
382 983 922 RCS Paris, a son siege social situé au 1 Boulevard Haussmann 75009 PARIS, France.
Filiale & 100 % du groupe BNP Paribas, BNP Paribas Cardif SA est intégrée selon la méthode de
l'intégration globale. BNP Paribas Cardif est spécialisé dans la conception et la distribution de solutions
de protection et d’épargne, la souscription, I'achat, la vente de valeurs mobiliéres et de biens mobiliers
ou immobiliers ainsi que la prise d'intéréts et de participations dans toutes entreprises d'assurance et
de réassurance. Elle peut également réaliser toutes opérations de réassurance, cession, rétrocession
ou autres opérations assimilées avec des entreprises d'assurance et de réassurance, le courtage
d'assurance.

7.2 DISPOSITIF DE CONTROLE INTERNE DU GROUPE
BNP PARIBAS CARDIF

7.2.1 Définition, objectifs et normes du contréle interne

BNP Paribas Cardif a mis en place un dispositif de contrble interne et de maitrise des risques
opérationnels dont le but est d’assurer la maitrise des risques et de donner une assurance raisonnable
que les objectifs que I'entreprise s’est fixée seront atteints.

La mise en place de ce dispositif de contréle repose sur trois lignes de défense :

= Les opérationnels constituent la premiére ligne de défense et déploient le dispositif de maitrise
des risques sur les activités placées sous leur responsabilité.

= Les fonctions de la deuxiéme ligne de défense définissent le cadre normatif dans lequel
s’exerce la gestion du risque dont elles ont la charge et assurent la supervision de sa bonne
mise en ceuvre.

= La troisieme ligne de défense assure notamment la vérification de I'efficacité et de la qualité
du dispositif de Contrdle Permanent.

La politique de Contrdle Interne et de gestion du risque opérationnel de BNP Paribas Cardif, déclinée
sur la base de la charte du contrdle interne du Groupe BNP Paribas, précise le cadre de ce dispositif et
constitue le référentiel interne de base du contréle interne. Elle vise a contenir le risque opérationnel
dans des limites acceptables via des actions de réduction, de transfert ou d’évitement des risques tout
en conservant un équilibre entre les risques pris et le colt du dispositif de leur gestion. Elle est le
déploiement pour BNP Paribas Cardif de la politique de contréle interne du Groupe BNP Paribas, et
rappelle en premier lieu les objectifs du contréle interne qui vise a assurer :

= le développement d’une culture du risque chez les collaborateurs ;

= [efficacité et la qualité du fonctionnement interne de I'entreprise ;
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= |a fiabilité de I'information interne et externe ;
= |a sécurité des opérations ;
® la conformité aux lois, réglements et aux politiques internes.

La politique fixe ensuite les régles en matiére d’organisation, de responsabilité et de périmetre
d’intervention des différents acteurs du contréle interne et édicte le principe selon lequel les fonctions
de contrdle (Audit Interne, Conformité, Juridique, Actuariat et Risques notamment) opéerent de maniére
indépendante.

7.2.2 Périmétre du contréle interne

L’'un des principes fondamentaux du contréle interne porte sur I'exhaustivité de son périmetre : il
s’applique aux risques de toute nature, a 'ensemble des activités et aux entreprises dont BNP Paribas
Cardif assure la gestion opérationnelle. Il s’étend aux prestations de services ou taches opérationnelles
essentielles ou importantes qui ont été externalisées, dans les conditions prévues par la réglementation.

7.2.3 Principes fondamentaux du controle interne

Le dispositif de controle interne de BNP Paribas Cardif s’appuie sur les valeurs et le Code de conduite
de BNP Paribas ainsi que sur les principes d’actions complémentaires suivants :

= des responsabilités clairement établies : le contréle interne est I'affaire de chaque collaborateur,
quels que soient son niveau hiérarchique et ses responsabilités. L'exercice d’'une fonction
d’encadrement emporte la responsabilité supplémentaire de veiller a la bonne mise en ceuvre
du dispositif de contrble interne sur le périmétre encadré ;

= un dispositif structuré d’identification, d’évaluation et de gestion des risques (impliquant, entre
autres, un dispositif de prise de décision, de délégation, des principes d’organisation, des
contréles, un dispositif de reporting et d’alerte) ;

®= un contréle et une supervision indépendants des risques : les responsables d’activités
opérationnelles ont la responsabilité finale des risques que leurs activités générent, donc la
responsabilité premiére de mettre en place et de faire fonctionner un dispositif d’identification,
d’évaluation et de gestion des risques. Le dispositif de contrdle interne prévoit une intervention
obligatoire et le plus en amont possible, de fonctions exergant un contréle indépendant au titre
d’'un deuxiéme niveau de contrdle. Cette intervention prend les formes suivantes :

= définition du cadre normatif global d’identification, d’évaluation et de gestion des risques,

=  définition des cas ou un second regard préalable d’'une fonction exercant un contrdle de
deuxiéme niveau et partagé avec l'entité opérationnelle est nécessaire a la prise de
décision,

= contrdles indépendants, dit contrbles de second niveau, réalisés par la dite fonction sur le

dispositif mis en place par les responsables d’activités opérationnelles et sur son
fonctionnement (résultat du processus d'identification et d'évaluation des risques,
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pertinence et conformité des dispositifs de maitrise des risques et en particulier respect
des limites fixées) ;

" |a séparation des taches : elle constitue un des éléments essentiels du dispositif de maitrise
des risques. Elle consiste a attribuer certaines taches opérationnelles contribuant & un méme
processus a des intervenants rapportant a des hiérarchies différentes ou a séparer ces taches
par d’autres moyens, en particulier informatiques ;

= |a proportionnalité aux risques : la mise en ceuvre du dispositif de contréle interne doit se faire
selon une approche et une intensité proportionnée aux risques. Cette proportionnalité s’estime
au regard d’un ou plusieurs critéres, notamment :

=  intensité des risques,
=  montant du capital alloué et/ou des ratios en termes de solvabilité,
= complexité des produits congus ou commercialisés et/ou des services assures.

® une gouvernance appropriée : le dispositif est I'objet d’'une gouvernance associant les différents
acteurs et couvrant les différents aspects du contrble interne, tant organisationnels que de
surveillance et de contréle ;

® une exigence de formalisation et de tracabilité : le contrdle interne s’appuie sur des politiques
et des procédures écrites validées par les dirigeants effectifs. Les contréles afférents, leurs
résultats, leur exploitation et les remontées d’informations des entités vers les niveaux

supérieurs de la gouvernance du groupe sont documentés et tracables ;

= un devoir de transparence : tout collaborateur, quel que soit son positionnement, a un devoir

de remonter de facon transparente, c’est-a-dire spontanément et sans délai, a un niveau
supérieur dans 'organisation a laquelle il appartient :

= toute information nécessaire a une bonne analyse de la situation de I'entité au sein de
laguelle il intervient, et pouvant impacter les risques ou la réputation de son entité ou du
Groupe

=  toute question qu’il ne pourrait résoudre par lui-méme dans I'exercice de ses fonctions,

=  toute situation anormale qu’il pourrait constater.

En outre, il dispose d’'un droit d’alerte sous bénéfice de confidentialité, prévu par le Code de
conduite du Groupe BNP Paribas et exercé dans le cadre du droit d’alerte éthique
(« Whistleblowing ») organisé par la Conformité ;

® une adaptation continue du dispositif aux évolutions : le dispositif de contréle interne doit étre
géré de facon dynamique par ses différents acteurs. Cette adaptation aux évolutions de quelque
nature qu’elles soient, auxquelles le groupe BNP Paribas Cardif doit faire face, doit se faire
selon un cycle périodique défini a 'avance mais aussi en continu des que les événements le
justifient.
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Le respect de ces principes est régulierement vérifié, notamment au travers des missions conduites par
les équipes du controle périodique (Audit Interne).

7.2.4 Organisation du contréle interne

Le dispositif de contrdle interne de BNP Paribas Cardif est organisé autour de trois lignes de défense,
sous la responsabilité des Dirigeants effectifs et la supervision du Conseil d’administration.

Le contréle permanent est la mise en ceuvre en continu du dispositif de gestion des risques et est assuré
par les deux premieres lignes de défense. Le contrble périodique, assuré par la troisieme ligne de
défense, est une fonction de vérification et d’évaluation qui intervient selon un cycle d’audit propre.

Les fonctions assurant la deuxieme et troisieme ligne de défense sont dites fonctions exercant un
contrle indépendant. Les fonctions Conformité, Gestion des risques, actuarielle et Audit Interne
rendent compte de l'exercice de leurs missions au Conseil d’administration ou a ses Comités
spécialisés.

Des échanges entre le controle permanent et le contréle périodique interviennent de maniéere réguliére
afin d’optimiser la circulation d’informations, de coordonner les actions de chacun et d’améliorer
I'efficience du dispositif de contrble interne dans le strict respect de l'indépendance du contrble

périodique.

Les Acteurs du Contrdle Interne
Les trois lignes de défenses

Controle de 32 niveau IR C,olntr_o!e
Inspection générale périodique

Entités opérationnelles

- Sant responsables de la maitrise de leur

- = == risgues

- Déploient et réalisent les Contréles sur
leurs périmétres respectifs

Entités |
opérationnelles |

- Réalisent les contréles de 25™ niveau :
~  revue indépendante de la robustesse et
....... de I'efficacité du dispositif de contrile

I
Contréle
perr‘nanent
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7.3 RISQUES LIES A L’ACTIVITE D’ASSURANCE

7.3.1 Dispositif de gestion des risques du groupe BNP Paribas Cardif

Le groupe BNP Paribas Cardif est principalement exposé au risque de crédit, au risque de souscription
et au risque de marché. Le groupe BNP Paribas Cardif suit attentivement ses expositions, en prenant
en compte ces différents risques et l'adéquation de ses fonds propres aux exigences de solvabilité
réglementaires. Il s'attache a maintenir ses pertes potentielles, dans des scénarios adverses, a des
niveaux acceptables.

La gestion des risques est un processus permettant d’identifier, de mesurer, de suivre, de gérer et de
rendre compte des risques provenant de I'environnement externe comme ceux intrinséques au groupe
BNP Paribas Cardif. L’objectif est de garantir la solvabilité, la continuité d’activité et le développement
du groupe, dans des conditions satisfaisantes de risque et de profitabilité.

Dans le cadre des dispositions de I'article L.354-2 du Code des assurances, le groupe conduit chaque
année une évaluation prospective de sa solvabilité et de ses risques, sous le référentiel Solvabilité I,
avec notamment :

=  |a définition et I'évaluation d’'une exigence de capital spécifique au profil de risque ;

= le niveau de fonds propres que le groupe souhaite détenir pour couvrir cette exigence
spécifique ;

= les ratios de solvabilité prospectifs dans le cadre du plan & moyen terme ;
= Jarésilience de ces ratios dans le cas de tests de résistance.

En fonction de la solvabilité observée et des projections menées dans le cadre de 'TORSA (Own Risk
and Solvency Assessment), des actions correctrices d’ajustement des fonds propres peuvent étre
initiées.

La typologie des risques retenue par le groupe dans le cadre de Solvabilité Il évolue au rythme des

travaux méthodologiques et des exigences réglementaires. Elle est présentée selon les principales
catégories suivantes :

=  risque de marché : risque de pertes de valeur liées aux mouvements défavorables des marchés
financiers. Ces mouvements défavorables se refletent notamment par des variations de prix
(taux de change, obligations, actions et matiéres premiéres, produits dérivés, immobilier, etc.)
et résultent de fluctuations des taux d’intérét, des spreads, des volatilités ou des corrélations ;

= risque de liquidité : risque de ne pas étre en mesure d’honorer des demandes de liquidité futures
prévues ou imprévues provenant d’engagements d’assurance envers les assurés, a cause de
l'impossibilité de vendre des actifs dans un calendrier adapté, pour un montant acceptable sans
impact significatif sur les prix du marché et/ou de disposer d’instruments de financement
alternatifs dans un calendrier adapté ;
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=  risque de crédit : risque de pertes ou d’évolution défavorable de la situation financiére liées a la
qualité de crédit des émetteurs de titres, des contreparties ou de tout autre débiteur auquel le
groupe est exposé, sous la forme de risque de contrepartie. Parmi les débiteurs, les risques
associés aux instruments financiers (y compris les banques dans lesquelles le groupe détient
des dépbts) et les risques associés a des créances liées a I'activité d’assurance (collecte des
primes, soldes de réassurance, etc.) sont distingués en deux catégories : le risque de crédit sur
les actifs et le risque de crédit sur les passifs ;

"  risque de souscription : risque de pertes de valeur liées aux fluctuations soudaines et imprévues
des prestations qui peut résulter d’une tarification ou d’hypothéses de provisionnement
inadéquates en raison de facteurs internes ou externes, y compris les risques de durabilité.
Selon le type d’activité (vie, non-vie), ce risque résulte d'évolutions statistiques,
macroéconomiques ou comportementales ainsi que de la survenance de phénomenes liés a la
santé publique ou a des catastrophes ;

"  risque opérationnel : risque de perte résultant de l'inadéquation ou de la défaillance des
processus internes, des défaillances informatiques, ou d’événements extérieurs, accidentels ou
naturels. Il comprend les risques juridiques, fiscaux et de non-conformité, mais exclut les risques
découlant des décisions stratégiques et les risques de réputation.

Le groupe est principalement exposé au risque de crédit, au risque de souscription et au risque de
marché. Le groupe suit attentivement ses expositions, en prenant en compte ces différents risques et
I'adéquation de ses fonds propres aux exigences de solvabilité réglementaires. Il s’attache a maintenir
ses pertes potentielles, dans des scénarios adverses, a des niveaux acceptables.

La stratégie de risque est mise en ceuvre et suivie via une organisation adaptée aux familles de risque
et soutenue par des gouvernances ad hoc. Le systéme de gouvernance ainsi que le dispositif de gestion
des risques sont présentés dans les parties B. Systemes de Gouvernance et C. Profil de risque du
rapport sur la solvabilité et la situation financiére (SFCR) du groupe, disponible sur le site institutionnel
https://www.bnpparibascardif.com

Les exigences de solvabilité requises par Solvabilité 1l pour le groupe sont présentées dans la partie
Adéquation des fonds propres et anticipation des besoins en capital de la section E « Gestion du
capital » et adéquation des fonds propres du SFCR.

Les risques financiers et de souscription portant sur les contrats d’assurance relevant du champ
d’application d'IFRS 17 sont exposés dans la note 2.5 « Risques liés aux contrats d’assurance dans le
champ d’application d’'IFRS 17 ». Celle-ci présente I'appréciation de ces risques selon les principes
d’'IFRS 17 ainsi que le cadre de gestion de ces risques mis en ceuvre par le groupe.
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7.3.2 Risque de marché

Le risque de marché concerne principalement l'activit¢ Epargne, dont les provisions techniques
représentent I'essentiel des passifs des filiales d’assurance du groupe BNP Paribas Cardif.

Cadre général de suivi du risque de marché

Le groupe s’est doté des outils de pilotage nécessaires pour calibrer son allocation d’actifs stratégiques
et pour mesurer ses risques d’ajustement actif-passif. Les études actif-passif permettent de projeter les
flux attendus tant sur les actifs que sur les passifs des différents fonds généraux. Elles permettent
notamment d’ajuster la duration des actifs en fonction du profil des différents passifs.

La politique d’investissement dicte le cadre applicable a la gestion d’actifs. Elle définit les principes
permettant de faire correspondre la structure des portefeuilles d’actifs avec les engagements pris vis-a
vis des assurés, tout en optimisant le retour sur investissement attendu par rapport a la limite de risque
fixée.

La mise en ceuvre de la politique d’investissement, confiée a la Direction de la Gestion d’Actifs, est
encadrée pour chaque portefeuille par une convention de gestion qui précise les limites
d’investissement en fonction des classes d’actifs. Le risque de marché peut également étre géré par le
recours a des instruments de couverture financiére.

L’exposition au risque de marché est également suivie au travers d’études spécifiques et ciblées telles
que la revue des titres en situation de moins-value latente.

Par ailleurs, I'exposition au risque de change résulte des dotations des succursales, des titres de
participation en monnaie étrangére ou de la stratégie d’investissement en actifs libellés en devises dans
les fonds généraux et les fonds non participatifs.

Gestion du risque de taux

La gestion du risque de taux des fonds généraux des contrats vie épargne et des actifs, en
représentation des activités protection et des fonds propres, conduit & avoir majoritairement des titres a
revenu fixe, parmi lesquels des titres d’Etats et d’émetteurs privés au sein de la zone euro. La politique
de diversification des actifs conduit a investir dans des instruments de type actions cotées ou non cotées
ainsi que des actifs immobiliers.

Les fonds en euro des contrats d’assurance vie commercialisés sont valorisés soit sur la base d’un taux
contractuel fixe, soit sur la base d’'un taux variable avec ou sans garantie d’'un taux minimum (TMG).
Quel que soit le type de contrat, il convient de gérer le risque de taux et de valeur des actifs qui résulterait
d’'une performance des investissements réalisés en représentation des primes regues inférieures a
I'obligation de rémunération contractuelle ou d’'une rémunération définie en tenant compte des attentes
du marché et du positionnement des autres acteurs de place. En France, le taux moyen garanti par
Cardif Assurance Vie en 2024 est inférieur a 0,1 %.
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Gestion du risque de spread

Les fonds en euro sont principalement investis en actifs obligataires générant un risque de spread. Les
limites par émetteur et par type de rating (Investment Grade, non Investment Grade) sont suivies
périodiguement. L’analyse de la qualité des émetteurs est revue fréquemment.

Gestion du risque de variation de la valeur des actifs

Au-dela de la qualité des actifs, de la politique de diversification et de couverture des portefeuilles,
I'exposition au risque de baisse de la valeur des actifs (taux, spread, actions, immobilier) pour les
contrats comportant une clause de participation aux bénéfices est atténuée par le modele comptable
des honoraires variables (VFA), les variations de valeur des actifs financiers ajustant les flux de
trésorerie d’exécution pour la part revenant aux assurés et la marge sur services contractuels pour la
part revenant a I'assureur.

Gestion du risque de change

La couverture du risque de change peut étre assurée par des instruments financiers a terme, comme
des swaps de devises ou par des emprunts de devises.

7.3.3 Risque de liquidité

L’exposition au risque de liquidité est appréhendée, a horizon un an principalement par I'intermédiaire
de la politique de liquidité, validée en Comité de validation des politiques écrites, sous la responsabilité
de la Direction de la Gestion d’Actifs, et a moyen terme au travers des études de la Direction Actuariat
Financier, portant sur la projection des flux de trésorerie attendus a l'actif et au passif des fonds
généraux du groupe BNP Paribas Cardif.

La gestion des placements opere une gestion tactique permettant la libération des liquidités nécessaires
au reglement des prestations, respectueuse du cadre de gestion courant du fonds tout en minimisant
les impacts sur le taux de rendement des actifs.

Le risque de liquidité est géré de maniére centralisée sur la base d’études réalisées a une périodicité
appropriée a I'exposition au risque.

Des stress tests sont conduits dans le cadre des études de gestion actif-passif. lls permettent de vérifier
la capacité a honorer les engagements dans des situations de marchés financiers défavorables, en
tenant compte de limpact de ces situations sur le comportement des assurés. Ces analyses
d’adossement actif-passif sur le moyen et long terme sont par ailleurs réalisées régulierement par la
gestion actif-passif afin de compléter la mesure des risques financiers encourus. Elles se fondent sur
une projection du compte de résultat et du bilan a moyen et/ou long terme dans différents scénarios
économiques. L’analyse des résultats ainsi obtenus permet de prendre, le cas échéant, des mesures
d’ajustement des contraintes d’allocation d’actifs (allocation stratégique, diversification, produits dérivés,
etc.).
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7.3.4 Risque de crédit

Les regles de dispersion des actifs sont déclinées dans les conventions de gestion des fonds généraux
et précisent les ratios de dispersion par émetteur sur instrument de taux et catégorie de rating. La
doctrine crédit formalisée au travers de la CRC — CGL (Credit Risk Consumption — Global Concentration
Limit) précise également les régles de dispersion au niveau consolidé pour les fonds généraux des
entités basées au sein de la zone euro, qui sont les plus importants.

La gestion du risque de contrepartie sur les réassureurs est réalisée au travers d’'une sélection
rigoureuse des contreparties, de la négociation de garanties fournies et d’'un suivi régulier des
principales expositions. La responsabilité de ce suivi reléve du département Transfert de Risque et du
département Risque de Crédit. Les garanties exigées peuvent étre des garanties réelles, telles que des
dépdts sous forme de garantie financiére et de nantissements de titres, ou des cautions et lettres de
garantie.

Le risque de contrepartie des partenaires reléve de la gouvernance Crédit Partenaires et Réassureurs.
La gouvernance définit les délégations accordées aux entités locales et prévoit un accord du
département Risque de Crédit si ces derniéres sortent du cadre de la délégation locale. Une exposition
sur un partenaire peut faire I'objet d’'une sareté réelle ou personnelle. En fonction de la qualité de la
contrepartie, peuvent étre utilisées les techniques suivantes : caution de la maison mére, garantie
bancaire & premiére demande, compte ségrégué du reste du patrimoine en cas de faillite, etc.

Placements du Groupe BNP Paribas Cardif

Au 31 décembre 2024, en complément des placements en unités de compte, le groupe BNP Paribas
Cardif gére 168,6 milliards d’euros en valeur nette au bilan et en valeur de marché, au travers
principalement de ses filiales en France, dont Cardif Assurance Vie, pour 133,3 milliards d’euros, de
ses filiales en ltalie, dont Cardif Vita, pour 22,6 milliards d’euros, et de sa filiale au Luxembourg, Cardif
Lux Vie (8,6 milliards d’euros). Le détail des actifs par méthode d’évaluation figure dans les notes 4.2 a
4.6 de 'annexe aux comptes consolidés.

La décomposition des placements du groupe (hors placements en unités de compte) est reprise dans
le tableau ci-dessous :

Décomposition des placements du Groupe BNP Paribas Cardif (hors placements en unités de

comptes)
31 décembre 2024
Val tt
aleurne e. au Valeur de marché
bilan

Actions et titres a revenu variable (y compris OPC) 43 189 43 189 44 866 44 866
mmobifier 7721 770 7266 7266
dontimmeubles 3976 3976 4136 4136
dpntparts de sociétés immobilieres - 3745 - 3745 3130 _ 3130
_ Obligations d'Etats & similaires ) 53 877 53 877 ) 45 544 ) 45 544
Autres obligations 60 519 60 519 57 051 57 051
Instruments dérivés et autres 3274 3268 3540 3538
TOTAL des actifs financiers hors UC 168 580 168 574 158 267 158 266
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Expositions obligataires par nature et par notation de I'émetteur (hors placements en unités de compte
et eurocroissance)

Exposition par notation (en %) 31 décembre 2024 31 décembre 2023

Placements financiers - Etats 54110 45 832
AAA 8949 3506
AA 28108 30872
A 4896 2022
BBB 12125 9085
<BBB(*) 31 347

Placements financiers - Entreprises 67 217 61778
AAA 4968 1836
AA 9410 37442
A 33983 15099
BBB 15470 6385

<BBB(*) 3386 1017

7.3.5 Risque de souscription

Le risque de souscription concerne essentiellement le risque de rachat, de longévité et de mortalité,
pour les activités épargne, et 'assurance des emprunteurs pour les activités de protection. Le dispositif
de gestion du risque de souscription est détaillé en note 2.5 « Risques liés aux contrats d’assurance
dans le champ d’application d'IFRS 17 ».
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7.4 ENTITES STRUCTUREES

Les entités structurées consolidées

Les entités structurées consolidées correspondent aux fonds dédiés a I'activité d'assurance. |l s'agit de
parts de fonds congus pour les besoins du groupe BNP Paribas Cardif, qui en est 'unique investisseur.

Les entités structurées non consolidees

Dans le cadre de la stratégie d’allocation d’actifs correspondant au placement des primes associées a
des contrats d’assurance en unités de compte ou du Fonds Général, le groupe BNP Paribas Cardif
souscrit des parts d’entités structurées.

Ces placements a court ou moyen terme sont détenus pour leur performance financiére et répondent
aux criteres de diversification des risques inhérents au métier. Pour I'ensemble de ces investissements,
le groupe BNP Paribas Cardif n'agit pas en qualité de gestionnaire et n'a pas la possibilité d'interférer
dans les décisions d'investissement des sociétés de gestion.

Au 31 décembre 2024, les encours détenus s’élévent a 60 974 millions d’euros contre 68 940 millions
d’euros au 31 décembre 2023.

7.5 INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES

Au sens de la norme IAS 24 « Informations relatives aux parties liées », des parties sont liées si une
entité exerce un contrdle exclusif direct ou indirect ou une influence notable sur une autre entité, ou si
les deux entités sont sous le contréle ou linfluence notable d’une entité tierce ou d’'une personne
physique.

Selon cette définition, les parties liées au groupe BNP Paribas Cardif sont constituées des sociétés du
Groupe BNP Paribas et des principaux dirigeants du Groupe BNP Paribas Cardif. Sont également
désignées parties liées les entités assurant la gestion des avantages postérieurs a 'emploi bénéficiant
au personnel (exception faite des régimes multi-employeurs et intersectoriels).

7.5.1 Relations avec les sociétés du Groupe BNP Paribas

Les relations du groupe BNP Paribas Cardif avec les sociétés du Groupe BNP Paribas s’inscrivent
principalement dans le cadre de la commercialisation et de la gestion de ses produits d’assurance, de
sa politique de placement et de sa politique de refinancement.
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Commercialisation et gestion de produits d’assurance

Dans certains pays, le groupe BNP Paribas Cardif distribue une part significative de ses produits
d’assurance a travers les réseaux commerciaux du Groupe BNP Paribas.

Ainsi, la Banque Commerciale en France (BCEF) et les réseaux bancaires internationaux de
BNP Paribas (notamment BNP Paribas Fortis au Bénélux et BNL BC en lItalie) constituent d'importants
canaux de distribution des contrats d’assurance vie et de prévoyance, tandis que BNP Paribas Personal
Finance (BNPP, marque Cetelem) commercialise essentiellement les contrats d’assurance des
emprunteurs (ADE).

Ces réseaux commerciaux sont rémunérés notamment par des commissions d’apporteurs d’affaires
dont le taux différe en fonction du produit commercialisé et des missions confiées (acquisition, gestion
des contrats) et, dans certains cas, par une commission variable en fonction des résultats des affaires
souscrites, 'ensemble des conditions de rémunération étant négocié de maniere a appliquer des
conditions de marché aux assureés.

Politique de placement du Groupe BNP Paribas Cardif

Le groupe BNP Paribas Cardif peut investir les fonds versés par les assurés dans des OPCVM (ou
assimilés) gérés par les entités de gestion d’actifs du Groupe BNP Paribas, et notamment BNP
Paribas Asset Management.

En représentation des engagements du Fonds Général, le groupe BNP Paribas Cardif souscrit
également a des titres de créances négociables émis par le Groupe BNP Paribas.

Au 31 décembre 2024, ’ensemble de ces placements représentent 1 495 millions d’euros contre
3 416 millions d’euros au 31 décembre 2023.

Enfin, dans le cadre de stratégies de couverture de placements (désignées ou non comme telles en
IFRS), le groupe BNP Paribas Cardif réalise des opérations sur instruments financiers a terme,
principalement des swaps et des options, pour lesquelles les entités bancaires du Groupe BNP Paribas,
majoritairement BNP Paribas SA, interviennent a titre d'intermédiaires pour permettre aux sociétés du
groupe BNP Paribas Cardif d’accéder au marché.

Politique de refinancement du Groupe BNP Paribas Cardif

Pour assurer son financement a long terme, le groupe BNP Paribas Cardif contracte des emprunts
subordonnés ou émet des titres subordonnés souscrits par les entités du Groupe BNP Paribas. Au
31 décembre 2024, ces financements représentent une valeur nominale globale de 4 035 millions
d’euros contre 3 292 millions d’euros au 31 décembre 2023.

Dans le cadre des investissements dans ses filiales et succursales le groupe BNP Paribas Cardif
effectue avec les entités bancaires du Groupe BNP Paribas des opérations d’emprunt. Au
31 décembre 2024, le montant des emprunts de financement et d’exploitation contractés a ce titre
s’éléve a 6 395 millions d’euros contre 4 833 millions d’euros au 31 décembre 2023.
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Par ailleurs, dans le cadre de la gestion de son Fonds Général et dans le respect du Code des
assurances qui définit le montant maximal des opérations de pension qu’une entreprise d’assurance
francaise peut réaliser avec sa société-mére, le Groupe BNP Paribas Cardif, notamment les sociétés
Cardif Assurance Vie et Cardif Assurance Risques Divers, réalise des opérations de mise en pension
de titres auprés du Groupe BNP Paribas. Au 31 décembre 2024, le montant des mises en pension
de titres aupres du Groupe BNP Paribas s’éléve a 1 303 millions d’euros contre 90 millions
d’euros au 31 décembre 2023.

Impact en résultat des relations avec les sociétés du Groupe BNP Paribas

L’ensemble de ces relations avec les sociétés du Groupe BNP Paribas génére une charge nette de
2 198 millions d’euros en 2024, contre 1 939 millions d’euros en 2023, essentiellement des commissions
de commercialisation et des charges de financement auxquelles s’ajoutent des charges de structure
facturées par le Groupe BNP Paribas (charges de prestations informatiques et de back office), en partie
compensées par le produit net des placements.

7.5.2 Relations entre les sociétés consolidées du Groupe BNP Paribas Cardif

La note 4.1 « Périmétre de consolidation » présente la liste des sociétés consolidées par le Groupe
BNP Paribas Cardif.

Les transactions réalisées et les encours existant en fin de période entre les sociétés du groupe
BNP Paribas Cardif consolidées par intégration globale sont totalement éliminés lors de la préparation
des états financiers consolidés.

Au 31 décembre 2024, les opérations réalisées avec des sociétés consolidées par mise en équivalence
dans les Groupes BNP Paribas et BNP Paribas Cardif représentent un résultat net négatif de 2 millions
d’euros, contre un résultat net négatif de 1 million d’euros en 2023.
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76 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Il N’y a pas d’événement significatif postérieur a la cléture, connu a ce jour.

7.7  REMUNERATIONS DES PRINCIPAUX DIRIGEANTS

Le montant global des rémunérations hors charges patronales attribuées aux membres du Comité
exécutif s’éléve a 9,95 millions d’euros pour 2024 et 9,72 millions d’euros pour 2023.

7.8 HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Audit legal et confraciuel (7 (6]
Presiaions de service aulres que la cerficaion des compies (2) (2)
TOTAL HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES (9) (8)

Les services autres que la certification des comptes comprennent principalement des diligences
réalisées dans le cadre d’opérations d’acquisition, des travaux liés aux exigences réglementaires et des
missions de conseil fiscal.
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