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1. Bilan actif

En millions d'euros Notes écembre 20 M décembre 2022

- Ecaris d'acquisiion 6.1 144 128
- Auires immobiisaons incorporelles 6.2 466 309
Actifs incorporels 611 435
Immobilier de placement 63 5737 6088
- Poriefeuille de fires 0 0
- PréE el opéradons de pension 655 637
Actifs financiers au coiit amorti 5.4 655 637
- Tires de defie a7 o 88 765
- Insirumenis de capilaux propres 646 210
- Préfs et créances 0 0
Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres 6.5 88 557 88 975
- Poriefeuille de fires 149 431 137 620
- Prét el opéradons de pension 764 526
- Insrrumenss finandsrs danivés 1935 2148
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 6.6 152 189 140 291
Instruments financiers dérivés de couverture 6.6.1 88 62
Investissements dans des entités de placement mises en équivalence 610 a9 114
Placements 247 313 236 167
Investissements dans les entreprises mises en éguivalence 6.10 1030 760
Contrats d'assurance et d'investissement en position d'actif 23 3
Actifs des contrats de réassurance détenus 483 555
Actifs liés aux contrats d'assurance et d'investissement 6.15 506 558
- Immobilisaion corporelies 6.1 469 524
- Acifs dimpdis difierés 772 674 787
- Créances dimpdi exigible 210 58
- Autres créances .12 3573 4463
Autres actifs 4 926 5833
Actifs destinés a étre cédés 1985 1794
Trésorerie et equivalents de trésorerie 1270 1794
TOTAL ACTIF 257 640 247 341
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2. Bilan passif

En millions d'euros m 31 décembre 2023 31 décembre 2022

- Capital 6.13 150 150
- Primes d'émission, de fusion et d'apport 2089 2089
- Variations d'actifs et de passifs comptabilisées directement en capitaux propres (690) (1290)
- Réserves non distribuées 1507 1555
- Résultat de la période - partdu Groupe 600 300
Capitaux propres - part du Groupe 3 656 2 804
Intéréts minoritaires 377 348
Total capitaux propres 4033 3152
- Deties subordonnées 5067 5051
- Dettes de financement envers les entreprises du secteur bancaire 4034 3207
Dettes de financement 6.14 9100 8 258
Contrats d'investissement sans participation aux bénéfices discrétionnaire 8667 8253
Contrats d'assurance et d'investissement en position de passif 215612 207 593
Passifs de contrats de réassurance détenus (24) 34
Passifs liés aux contrats d'assurance et d'investissement 6.15 215588 207 627
Provisions pour risques et charges 6.20 271 435
- Passifs d'impdts differés 7.7 214 1
- Dettes d'impdt exigible 174 (64)
- Detes d'exploitation envers les entreprises du secteur bancaire 6.21 9558 9977
- Insfruments financiers dérivés 6.6 1528 1517
- Instruments financiers dérivés de couveriure 6.6 217 407
- Autres deties 6.12 6 387 6074
Autres passifs 18 079 17 911
Passifs destinés a étre cédés 1901 1705
TOTAL PASSIF 257 640 247 341
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3. Compte de résultat

Produils des confrais d'assurance 7.2 8339 8 236
Charges netes des confrats de réassurance délenus (132 (137)
Charges afierenies aux conras d assurance (6 452) (G 471)
Résultat des activités d’assurance 1715 1628
Produis des placemenis 4454 4 507
Charges des placements {1008) (702)
Flus ou moins values nefes reglisées of variaion de vakeur 7444 (15.061)
des placemenis compiabiizés 3 la valeur de marché par résulat
Plus cu moins values des placemenis 4 la valeur de marché par capfiaux propres (443) (586)
Plus cu moins valuss neles résufiant de la decompiabiizaion 0 )
d'acif financiers au coli amord
Dépréciadons nefies des aclf financiers 26 22
Cuote-part du résuliat net des enfés de placement mises en équivalence 6.11 (6) (3)
Produits des placements hors charges de financement 10 466 (11 833)
Produiis ou charges financiers izsus des conrals d'assurance émis (10 0786) 11702
Produis ou charges financiers issus des confrats de réassurance déienus 8 3
Gains ou peries de change nets issus des conras d'assurance émis - -
Gains ou peries de change nets issus das coniras de réassurance déenus - -
Produits financiers ou charges financiéres
des contrats d'assurance et de réassurance (10069) 1705
Résultat des placements 71 398 (128)
Produiis ou charges des autres acivigs (215) (167}
Aufres produis et charges opérafonnels (463) (458)
Autres produits et charges opérationnels courants (679) (635)
Autres produits et charges opérationnels non courants 7.5 (54) (69)
Autres produits et charges opérationnels (733) (T04)
Résultat opérationnel avant impdt 1379 797
Charges de fnancemsnt 76 (578) (240)
Quote-part du résuliat net des enfreprises misss en équivalence 6.1 33 9
Impdt sur kes résuliaks 77 (215) (244)
RESULTAT NET CONSOLIDE 619 303
Résuliaingt - part des minorigires 19 3
Resuliat nel - pari du Groupe 600 300
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4. Etat du résultat net et des variations d'actifs et
de passifs comptabilisées directement en
capitaux propres

Résultat net consolidé 619 303
Warigdon de valeur des Séments relaf aux pariés monétaires 42 33
‘arigdon de valeur de marché des acHfs finandiers
&n valeur de marché par capiaux propres 5153 (19634)

Wariadon de valeur de marché poriée en capiaux propres 4 595 (19 636)
VariaSon de vakeur de marché rapporiée au résulist de la période 557 2
‘arigdon de valeur de marché des instrumeniz dérivés de couveriure 115 (308)
Wariadon de valeur de marché poriée en capiaux propras 115 (308)
Wariadon de valeur de marché rapporiés au résulial de la période - -
Variaion des produils ou charges financiers issus des contrats d'assurance (4 59G) 18 193
‘ariadon des produis cu charges fnanciers issus des contrals de réassurance 7 12
Impdt zur les bénéfices (172 444
Warigon de valeur des Séments relalt aux enSés de placement mises en équivalence M (115)

Eléménts pouvants étre rapportés au résultat 579 (1368)
ariadons de valeur des instrumenss de capiaux propres en vakeur de marché par 58 (107)
capitaux. propres sur oplon
Efiets des réesimaions sur kes régimes d'avaniages posinieurs a lemploi (3 15
Impdi sur les bénéfices (22) 29
Wariadon de valeur des Séments reladl aux endis de placements mises en &quivalence - -

Eléments ne pouvant étre rapportés au résultat M (63)

Variations d'actifs et de passifs comptabilisées directement en capitaux propres 613 {1431)

TOTAL DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS D'ACTIFS ET DE PASSIFS

COMPTABILISEES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 1232 (1127)

Part du Groupe 1200 (1 095)
Part des minoriaires 32 (32)
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5. Tableau de variation des capitaux propres
Total des
\fanatlnr_:? Total o Total
o com?tablln Part _Inte!et? des capitaux
En millions d'euros - £es | minoritaires i
. du Groupe Propres
directemnent
€N capitaux
Dronres
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2021 130 2 568 533 1989 5 260 360 5 620
Changement de méthodes compiables sslon (A5 8 - - - - = - =
Impact net dlimpdt de la premigre applicaion de INFRS 17 1842 {2 371) {529) 5 {534)
Impact net diimpdt de la premidre application de FMIFRS 9 (2 268) 2 250 (18) - (18}
SITUATION RETRAITEE AU 31 DECEMBRE 2021 150 2 568 106 1 868 4712 354 3 067
Eiéments pouvant Sne rappords au résuliat {1333) {1333) (35) (1 368)
Eléments ne pouvant Sire rapponss su résuliat 63) 52 (11} [1] {11}
\I'arlatln.s.lff |fs e (1396) 52 (1344) (35) (1379)
Fésulat net consolids de Fexercice (2) - - - 300 300 3 303
Total du résultat net et des variations d"actifs et passifs
comptabilisés directemnent en capitaux propres (1) + (2 - ) (1 3%) 2 (104) 2 (1 076)
Disiribufion de dividendes e versement d acompies {365) {365) {18) {381)
Mouvements sur be capital - {500) /] {500} 44 {458)
arisfons de pefiméss - - 0} {0} 3 3)
ﬂm‘germﬂl dans les parfcipaions dans les fliles sans perie de } ) o o o o
coninole
Autres vaniafions - - 2 2 0 2
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2022 150 2 069 (1 280) 1 835 2 B4 348 3152
Eléments pouvant Sire rapporigs au résulial 566 566 13 579
Eléments ne pouvant Sire rapponss su résuliat H 16 0 [1] 50
Variations d'actifs et passifs .
comptabilisées directement en capitaux propres (3) 600 16 616 3 23
Rézultat net consolidé de Fexercice (4) 600 500 19 519
Total du résultat net et des variations d"actifs et passifs
comptabilisés directement en capitaux propres (3) + (4) ; ) 600 B16 1216 i 1248
Diskribusion de dividende ef versement & acomples {363) {363) 4 {367)
Miouvements sur bz capital - - - - - -
arizfions de peniméres - - - - - -
Changement dans les paricipaiions dans les ilidles sans perie de
Autres vaniafions - - {1) {1} 1 0
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2023 150 2089 (690) 2107 3 656 37 4033

[#] y compris les amendements des autres normes appliqués au méme moment (|45 40, A5 18)

Au 1¢ janvier 2022, I'impact sur les capitaux propres de I'application des normes IFRS 17 et IFRS 9 et
des différents amendements aux autres normes s’éléve a -553 millions d’euros. Cet impact s’éleve a -
18 millions d’euros concernant la transition d’IAS 39 a IFRS 9 et -534 millions d’euros concernant la
transition d'IFRS 4 a IFRS 17, y compris les amendements des autres normes appliqués au méme
moment (IAS 40, IAS 16).

2023 groupe BNP Paribas Cardif
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6. Tableau des flux de trésorerie

Résultat opérationnel avant impt 1421 755
Plus et moins-values de cession des placements (348) 822
Dotafions nefies aux amorssements 45 67
Wariadon des déprécialons (26) (24)
Varialion d'achfs et passifs des conrais 0 assurance 3902 (12413)
Warialon d'acie ef passifs des confras da réassurance (27 66
Dotalions nefies aux provisions (145) 32
\-’ariaiu-fl. de la \rae‘ur Qw insﬂ'l.lne‘rm in:fmciers compiabiisés & la valeur de marché par résuliat (©73) 13714
(hors irésorerie et équivalent de trésorerie)
Quoie-part de résuliat dans les enfreprises associées ef co-enireprises représeniant des placemenis 6 3
Autres &émenis sans décaissements de frésorerie compris dans le résukiat opératonnel 2438 1485
Eléments !nclus dans le résultat opérationnel ?ui ne :corlespondent pas a des flux monétaires 4872 3753
et reclassés dans les flux de financement et d'investissement
Dividendes regus des enireprises mizes en &quivalence 13 18
Variaion des créances et deses d'exploiiaton 525 {1185)
Warialon des valeurs données ou regues en pension 53 (12)
Flux de frésorens provenant des aures achk &f passifs pali] 165
Impdits nelts décaissds (137) (347)
Flux monétaires indépendants du résultat liés aux activités opérationnelles 663 (1371)
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES G 956 3137
Flux de trésorerie liés aux variations de périmétre (670) 354
Flux de trésorerie liés aux cessions et remboursements d'actifs financiers 51676 71056
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et émissions d'actifs financiers (58 844) (T3784)
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cessions d’immobilisations corporelles et incorporelles (221) (126)
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT (8 059) (2 501)
Emissions dinstruments de capial &1 (497)
Dividendes payés (a71) (381)
Flux de trésorerie liés aux transactions avec les actionnaires et sociétaires (340) (878)
Trésorerie générée par les émissions des defes de financement 40 481
Trésorerie afieciée aux remboursements de defes de financement 1845 (480)
Inréts payés sur defes de financement (620) (189
Flux de trésorerie liés au financement du Groupe 1 266 303
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 926 (575)
EFFET DES VARIATIONS DE CHANGE SUR LA TRESORERIE
ET LES EQUIVALENTS DE TRESORERIE @) (19)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU 1ER JANVIER 1272 1222
Flux de résorenie nels provenant des acivids opéralonneles 6956 3137
Flux de frésorenie nels provenant des acivids dinvesizzement (8 058) (2501)
Flux de frésorens neis provenant des acivigs de financemsnt 928 (575)
Efiet des Variadon de change sur la trésorerie et les équivalen's de résorerie (27) (10
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA DATE DE CLOTURE 1068 1272
Trésorerie et équivalents de trésorerie acive 1284 1855
Deties a vue (216) (583)
dont defies ratachées ] 67
Trésorerie et équivalents de frésorerie passive (208) (516)

Au 31 décembre 2023, 14M€ de trésorerie et équivalents sont reclassés au bilan sur la ligne actifs
destinés a étre cédés contre 61 M€ au 31 décembre 2022.
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NOTE 1 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

11 ENVIRONNEMENT NORMATIF

111 Normes comptables applicables et déclaration de conformité

En application du réglement CE n° 1606/2002, les comptes consolidés du groupe BNP Paribas Cardif
ont été établis conformément aux normes IAS / IFRS et aux interprétations de I'lFRS IC applicables au
31 décembre 2023 et telles qu’adoptées par I'Union Européenne. Ce référentiel est disponible sur le
site Internet de la Commission Européenne’.

Les états financiers ont été arrétés par le conseil d’administration du 28 mars 2024.

112 Premiere application des normes IFRS

Lors de la premiére application des normes IFRS pour la préparation de ses comptes consolidés au
31 décembre 2017, le groupe BNP Paribas Cardif a choisi I'option d'IFRS 1 consistant a maintenir les
évaluations déja utilisées dans le cadre du reporting IFRS au Groupe BNP Paribas auquel il appartient,
pour autant qu’elles soient compatibles avec la préparation de comptes consolidés au niveau de son
sous-groupe d’Assurance.

113 Normes IAS/IFRS applicables au 1¢" janvier 2023

IFRS 17 « Contrats d'assurance »

Depuis le 1er janvier 2023, le groupe BNP Paribas Cardif applique la norme IFRS 17 « Contrats
d’assurance » publiée en mai 2017, amendée en juin 2020 et adoptée par I'Union européenne en
novembre 2021, y compris I'exemption prévue par I'article 2 du réglement 2021/2036 de la Commission
concernant les cohortes annuelles. Cette exemption de regroupement par cohorte annuelle s’applique
aux contrats participatifs qui reposent sur une mutualisation intergénérationnelle des rendements des
actifs sous-jacents aux engagements techniques.

La date de transition a IFRS 17 est le 1er janvier 2022 pour les besoins du bilan d’ouverture de la
période comparative requise par la norme.

Ayant différé I'application d’IFRS 9 jusqu’a I'entrée en vigueur d’'IFRS 17, le groupe BNP Paribas Cardif
applique donc cette norme a compter du 1er janvier 2023.

Par ailleurs, I'entrée en vigueur d'IFRS 17 a entrainé la prise d’effet de différents amendements a
d’autres normes dont IAS 1 en matiére de présentation, IAS 16 et IAS 40 pour I'évaluation et la
présentation des actifs immobiliers et IAS 28 sur les exemptions a la méthode de consolidation par mise
en équivalence.

! https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/company-reporting-and-auditing/company-reporting_en
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Enfin, 'amendement a IFRS 17 « Premiére application d’'IFRS 17 et IFRS 9 - Informations comparatives
» publié par '|ASB en décembre 2021 et adopté par 'Union Européenne le 9 septembre 2022 autorise
les entreprises d’assurance appliquant pour la premiere fois simultanément IFRS 9 et IFRS 17 a
présenter les données comparatives 2022 comme si IFRS 9 était déja appliquée, selon une approche
dite « de superposition de classement ». Le groupe a utilisé cette approche optionnelle pour 'ensemble
des instruments financiers, y compris ceux décomptabilisés en 2022, tant en matiére de classification
que d’évaluation.

Transition d'IFRS 4 a IFRS 17

La transition d'IFRS 4 a IFRS 17 a conduit a annuler par contrepartie des capitaux propres les actifs et
passifs des contrats d’assurance reconnus selon I'ancienne norme, nets d’impbts différés : les passifs
d’assurance et les actifs de réassurance détenus, la participation aux bénéfices différée résultant de la
comptabilité reflet et les actifs incorporels spécifiques aux contrats d’assurance (telles que les valeurs
de portefeuille de contrats acquis) lorsqu'ils étaient reconnus. Les créances et dettes liées aux contrats
d’assurance ou de réassurance ne sont pas annulées mais doivent étre rattachées a la nouvelle
évaluation des passifs et actifs d’assurance.

IFRS 17 s’applique rétroactivement a I'ensemble des contrats en cours a la date de transition, soit au
1er janvier 2022 du fait de la période comparative obligatoire. Trois méthodes de transition sont prévues :
une approche rétrospective compléte et, si celle-ci ne peut pas étre mise en ceuvre, une approche
rétrospective modifiée ou une approche reposant sur la valeur de marché ou de modeéle des contrats a
la date de transition.

Le groupe BNP Paribas Cardif a majoritairement appliqué 'approche rétrospective modifiée et plus
marginalement, pour certains portefeuilles, une approche reposant sur la valeur de marché ou de
modeéle des contrats a la date de transition. En effet, 'ensemble des informations nécessaires n’étaient
pas disponibles ou ne I'étaient pas a la granularité suffisante, notamment en raison des migrations de
systemes et des exigences de conservation des données, pour permettre une approche rétrospective
compléte. De surcroit, 'approche rétrospective compléte aurait exigé de reconstituer ce qu’auraient été
les hypothéses ou les intentions de la direction au cours des périodes antérieures.

L’objectif de 'approche rétrospective modifiée est de parvenir en utilisant différentes simplifications a
un résultat qui se rapproche le plus possible du résultat qui aurait été obtenu par I'application
rétrospective de la norme, en se fondant sur les informations raisonnables et justifiables qu’il est
possible d’obtenir sans devoir engager des colts ou des efforts excessifs.

Ainsi, I'approche rétrospective modifiée a été appliquée sur la majorité des portefeuilles de contrats
existants, que ce soit en Protection ou en Vie / Epargne, selon les principes ci-dessous.

Dans le cas des contrats Protection évalués selon le modéle général, le principe de I'approche
rétrospective modifiée a consisté a reconstituer les passifs a la date de comptabilisation initiale a partir
de leur évaluation a la date de transition, en reconstituant rétroactivement les mouvements intervenus
entre les deux dates avec des simplifications :

= les flux de trésorerie a I'origine ont été estimés en ajoutant au montant a la date de transition
les flux de trésorerie réels constatés entre les deux dates ;

= les taux d’actualisation a I'origine ont été déterminés avec des courbes de taux simulant celles
a la date de premiére comptabilisation ;

2023 groupe BNP Paribas Cardif



COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2023

= les variations de 'ajustement pour risque non financier entre la date d’origine et la date de
transition ont été estimées a partir des chroniques de relachement observées sur des contrats
similaires.

Pour les passifs au titre de la couverture restante ainsi reconstitués a la date d’origine, la marge sur
services contractuels initiale (si elle existe), déduction faite des frais d’acquisition payés sur la période
intercalaire, est amortie sur la base des services rendus sur la période précédant la transition afin de
déterminer le montant de la marge sur services contractuels restant a cette date, nette des frais
d’acquisition restant a amortir.

Lorsque les contrats sont regroupés en un groupe unique a la date de transition, il est possible d’utiliser
le taux d’actualisation des passifs a cette date ou un taux moyen.

L’effet du changement de taux d’actualisation des passifs est enregistré en résultat, sauf si 'option de
ventilation des variations financiéres entre résultat et capitaux propres est retenue. Le choix de cette
option nécessite de reconstituer le montant porté en capitaux propres a la date de transition a partir du
taux a l'origine dans le cas du passif au titre de la couverture restante et du taux a la date de survenance
dans le cas du passif au titre des sinistres survenus. Lorsqu’une telle reconstitution n’est pas possible,
le montant porté en capitaux propres est nul.

Pour les besoins de cette reconstitution, les simplifications utilisées ont porté principalement sur les
éléments suivants :

= |a reconstitution des cohortes annuelles ou le regroupement en un seul groupe de contrats a
la date de transition selon les données disponibles ;

= lareconstitution des flux de trésorerie d’exécution et des frais d’acquisition & amortir ;

= |e relachement de I'ajustement pour risque entre la date d’émission des contrats et la date de
transition ;

= lestaux d’actualisation (taux a I'origine dans le cas d’'une reconstitution par cohortes annuelles
ou taux moyen dans le cas d’un regroupement en un groupe unique de contrats a la date de
transition) ;

= le montant porté en capitaux propres recyclables a la date de transition au titre des variations
de taux d’actualisation, qui a été reconstitué sur la base des taux historiques ou mis a zéro si
une telle reconstitution n’était pas réalisable.

Dans le cas des contrats Protection évalués selon le modéle simplifié, les provisions pour
couverture restante ont généralement été déterminées a la transition a partir des anciennes provisions
pour primes non acquises, nettes des frais d’acquisition. Les provisions pour sinistres survenus
correspondant a ces contrats sont constituées des flux de trésorerie attendus et de I'ajustement pour
risque non financier a la date de transition. Lorsque les flux de trésorerie ont été actualisés et pour les
portefeuilles ayant fait 'objet du choix de la ventilation des variations financiéres entre résultat et
capitaux propres, le montant porté en capitaux propres recyclables a la date de transition au titre des
variations de taux d’actualisation a été reconstitué sur la base des taux historiques ou mis a zéro si une
telle reconstitution n’était pas réalisable.

Dans le cas des contrats Vie / Epargne évalués selon le modéle des honoraires variables,
I'approche rétrospective modifiée a consisté également a reconstituer le passif a la date d’origine en
partant du passif a la date de transition. Toutefois, pour les passifs au titre de la couverture restante, la
norme prévoit que la marge sur services contractuels a la date de transition soit déterminée selon
'approche suivante :
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= les flux de trésorerie d’exécution (flux de trésorerie actualisés et ajustement pour risque) sont
d’abord déduits de la valeur de marché des actifs sous-jacents a la date de transition ;

= les produits prélevés sur les assurés, les variations de I'ajustement pour risque sont ajoutées
a ce montant et les frais d’acquisition payés sur la période intercalaire sont déduits de celui-
Ci;

" la marge sur services contractuels nette des frais d’acquisition ainsi reconstituée a I'origine
est ensuite amortie jusqu’a la date de transition pour refléter les services rendus jusqu’a cette
date, ainsi que les frais d’acquisition restant a amortir.

Pour la mise en ceuvre de cette approche, les principales simplifications ont été les suivantes :

= les contrats existants ont été regroupés selon la segmentation prévue post transition, sans
découpage par cohortes annuelles, suite au choix de I'exception prévue par le réglement
européen ;

= dans le cas des fonds généraux communs a des contrats participatifs, non participatifs et aux
capitaux propres, les actifs sous-jacents ont été définis sur la base de la répartition utilisée
dans les comptes sociaux pour le calcul de la participation des assurés ;

= la marge sur services contractuels a la date de transition a ainsi été reconstituée :

o a partir de la valeur de marché des actifs sous-jacents déduction faite des flux de trésorerie
d’exécution a la date de transition ;

o en ajoutant les marges passées issues des données historiques, qui ont été réétalées jusqu’a
la date de transition en utilisant la méme approche, tenant compte du « sur rendement » des
actifs sur la période de transition ; et

o déduction faite des frais d’acquisition restant a amortir ;

® le montant porté en variations de passifs comptabilisées en capitaux a la date de transition au

titre de I'ajustement pour non-concordance comptable a été déterminé en utilisant la valeur
de marché des actifs sous-jacents constatée en capitaux propres a la date de transition.

Enfin, selon la méthode reposant sur la valeur de marché ou de modéle, la marge sur services
contractuels a la date de transition a été déterminée comme I'écart a la date de transition entre la valeur
de marché (« juste valeur, déterminée sans tenir compte des composantes exigibles a vue ») et les flux
d’exécution des contrats. Cette approche a été utilisée sur certains portefeuilles non significatifs lorsque
I'approche rétrospective modifiée ne pouvait pas étre mise en ceuvre. Pour ces portefeuilles, la « juste
valeur » a été estimée sur la base d’'une évaluation selon Solvabilité 2 et, dans le cas particulier d’un
regroupement d’entreprises récent datant de 2018, sur la base du montant affecté aux contrats lors de
I'allocation du prix d’acquisition.

Transition d'IAS 39 a IFRS 9

Les actifs et passifs financiers des entreprises d’assurance sont gérés par portefeuilles correspondant
soit aux passifs d’assurance qu’ils adossent, ou soit aux fonds propres. Les modéeles de gestion ont
donc été déterminés selon ces portefeuilles a la date de transition a IFRS 9.

En application des criteres du modéle de gestion et des flux de trésorerie, les instruments de dettes
sont en grande partie classés selon le modéle « collecte et vente », a I'exception de ceux en
représentation des contrats en unités de compte et des instruments de dettes détenus par les OPCVM
consolidés et gérés en valeur liquidative, qui sont classés en valeur de marché par résultat. Certains
actifs spécifiques sont évalués en valeur de marché par résultat sur option.
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Les instruments de capitaux propres sont majoritairement évalués en valeur de marché par résultat sauf
dans le cas de certains actifs des portefeuilles adossant les fonds propres et les contrats non
participatifs, qui sont évalués en valeur de marché par capitaux propres sur option.

Les fonds non consolidés qui étaient classés en actifs financiers disponibles a la vente sous IAS 39 ont
été reclassés en valeur de marché par résultat.

Le traitement des dérivés reste inchangé, y compris pour la comptabilité de couverture pour laquelle les
principes d’IAS 39 sont appliqués par le groupe BNP Paribas et donc par BNP Paribas Cardif.

Amendements a d'autres normes consécutives a l'application de la norme IFRS 17

Le groupe BNP Paribas Cardif a également prévu d’appliquer les modifications d’'IAS 40 et d’'IAS 16,
consécutives a IFRS 17, conduisant a évaluer en valeur de marché ou de modéle par résultat les
immeubles détenus comme éléments sous-jacents de contrats participatifs directs.

Les regroupements d’entreprises (y compris les écarts d’acquisition) antérieurs a cette date n'ont pas
été modifiés a 'exception de I'annulation des actifs incorporels spécifiques relevant d'IFRS 4.

BNP Paribas Cardif applique I'exemption prévue au paragraphe 18 d’IAS 28 lorsqu’une participation
sous influence notable est détenue au titre d’élément sous-jacent de contrats d’assurance avec
participation directe ou de contrats d’investissement a participation discrétionnaire. Cette participation
est évaluée a la juste valeur par résultat conformément a IFRS 9.

Amendements a IAS 12 sur la réforme de la fiscalité internationale

Faisant suite aux préconisations du Pilier Il de I'Organisation de coopération et de développement
économiques (OCDE) portant sur la réforme de la fiscalité internationale, 'Union Européenne a adopté
le 14 décembre 2022 la directive 2022/2523 instaurant une imposition minimale des groupes
internationaux en matiére d’'impét sur le résultat, applicable au 1er janvier 2024.

Afin de clarifier les impacts éventuels de cette directive, '|ASB a émis le 23 mai 2023 une série
d’amendements a la norme IAS 12 « Imp6t sur le résultat », qui ont été adoptés par I'Union européenne
le 8 novembre 2023. Conformément aux dispositions prévues par ces amendements, le Groupe BNP
Paribas, dont BNP Paribas Cardif fait partie, applique I'exception obligatoire et temporaire de ne pas
comptabiliser les impbts différés associés a cette imposition complémentaire.

Pour rappel, I'impét complémentaire sera a déterminer au niveau du Groupe BNP Paribas, juridiction
par juridiction. Le projet Pilier Il est donc mené au niveau supérieur du Groupe et BNP Paribas Cardif y
contribue.

Compte tenu des informations disponibles, I'impact de la réforme Pilier 1l serait peu significatif pour le
Groupe BNP Paribas lors de son adoption.

Amendements a IAS 12 « Impdts sur le résultat » : impots différés relatifs a des actifs et passifs
résultant d'une méme transaction

Ces amendements précisent la maniére dont les entités doivent comptabiliser les impots différés sur
des transactions telles que les contrats de location et les obligations de démantélement. lls sont entrés
en vigueur pour les exercices comptables ouverts a compter du 1er janvier 2023, et s'appliquent aux
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transactions concernées survenues a compter de la date d'ouverture du premier exercice comparatif
présenté. Ces amendements n'ont pas eu d’effet significatif.

IAS 19 Avantage du personnel

En France, les changements induits par la réforme des retraites promulguée le 14 avril 2023 constituent
une modification de régime pour les indemnités de fin de carriére selon IAS 19 § 104 dont I'impact
comptabilisé en compte de résultat est non significatif.

Amendements a IAS 8 « Méthodes comptables, changements d'estimations comptables et
erreurs »

Ces amendements visent a faciliter la distinction entre un changement de méthodes comptables et un
changement d’estimations comptables. lls sont applicables de maniére prospective a compter des
exercices ouverts le 1er janvier 2023, avec possibilité d’'une application anticipée.

Autres normes, amendements et interprétations

L’entrée en vigueur des autres normes, amendements et interprétations d’application obligatoire a partir
du 1¢" janvier 2023 n’a pas eu d’effet sur les états financiers de I'exercice 2023.

Le groupe BNP Paribas Cardif n’a pas anticipé I'application des nouvelles normes, amendements et
interprétations adoptés par I’'Union européenne lorsque I'application en 2023 est optionnelle.

114 Normes IAS/IFRS publiées par L'IASB et adoptées par l'Union Européenne
applicables a partir du 1°" janvier 2024

Amendements a IAS 1 sur la classification des passifs en tant que passifs courants et
non courants

Ces amendements clarifient, sans en changer les exigences existantes, les principes de classement
d’un passif au bilan en courant ou en non courant.

lls sont applicables & compter des exercices ouverts le 1° janvier 2024 avec la possibilité d'une
application anticipée. BNP Paribas Cardif ne s’attend pas a étre impacté par ces amendements.
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12 PRINCIPES ET METHODES DE CONSOLIDATION

121 Périmétre de consolidation

Entreprises comprises dans le périmetre de consolidation

Les comptes consolidés du groupe BNP Paribas Cardif regroupent les entreprises contrblées,
contrélées conjointement, et les entreprises sous influence notable hormis celles dont la consolidation
présente un caractere négligeable pour I'établissement des comptes consolidés du Groupe
BNP Paribas Cardif. Sont également consolidées les entités portant a leur actif des titres de participation
de sociétés consolidées.

Date d'entrée dans le périmetre de consolidation

Une filiale est consolidée a partir de la date a laquelle le groupe BNP Paribas Cardif obtient
effectivement son contréle. Les entreprises temporairement contrélées sont également intégrées dans
les comptes consolidés jusqu’a la date de leur cession.

Cession des filiales et participations

Lors de transactions aboutissant a une perte de contrdle, la quote-part résiduelle éventuellement
conservée est réévaluée a sa valeur de marché par contrepartie du résultat.

Les résultats de cession réalisés sur les titres de participation sont enregistrés au compte de résultat
sous la rubrique « Autres produits et charges opérationnels non courants ».

122 Méthodes de consolidation
Entreprises sous contréle exclusif

Les entreprises contrblées par le groupe BNP Paribas Cardif sont consolidées par intégration globale.
Le Groupe exerce le contrdle sur une filiale lorsque ses relations avec I'entité 'exposent ou lui donnent
droit a des rendements variables et qu’il a la capacité d’influer sur ces rendements du fait du pouvoir
qu’il exerce sur cette derniére.

Pour les entités régies par des droits de vote, le Groupe contrble généralement I'entité s'il détient,
directement ou indirectement, la majorité des droits de vote (et s’il n’existe pas de dispositions
contractuelles venant altérer le pouvoir de ces droits de vote) ou si le pouvoir de diriger les activités
pertinentes de I'entité lui est conféré par des accords contractuels.

Les entités structurées sont définies comme des entités créées de telle sorte qu’elles ne sont pas régies
par des droits de vote, comme lorsque ceux-ci sont limités a des décisions administratives alors que la
gestion des activités pertinentes est régie par des accords contractuels. Elles présentent souvent des
caractéristiques telles que des activités circonscrites, un objet précis et bien défini et des capitaux
propres insuffisants pour leur permettre de financer leurs activités sans recours a un soutien financier
subordonné.
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Pour ces entités, I'analyse du contréle considére les raisons ayant présidé a leur création, les risques
auxquels il a été prévu qu’elles seraient exposées et dans quelle mesure le groupe BNP Paribas Cardif
en absorbe la variabilité. L’évaluation du contréle tient compte de tous les faits et circonstances
permettant d’apprécier la capacité pratique du groupe BNP Paribas Cardif a prendre les décisions
susceptibles de faire varier significativement les rendements qui lui reviennent méme si ces décisions
sont contingentes a certaines circonstances ou événements futurs incertains.

Lorsqu'il évalue s’il a le pouvoir, le groupe BNP Paribas Cardif tient seulement compte des droits
substantiels relatifs a I'entité, a sa main ou détenus par des tiers. Pour étre substantiel, un droit doit
donner a son détenteur la capacité pratique de I'exercer, au moment ou les décisions relatives aux
activités essentielles de I'entité doivent étre prises.

Lorsque le groupe BNP Paribas Cardif est contractuellement doté du pouvoir de décision, par exemple
lorsque le groupe BNP Paribas Cardif intervient en qualité de gestionnaire de fonds, il convient de
déterminer s’il agit en tant qu’agent ou principal. En effet, associé a un certain niveau d’exposition a la
variabilité des rendements, ce pouvoir décisionnel peut indiquer qu’il agit pour son propre compte et
qu’il a donc le contréle sur ces entités.

L’analyse du controle doit étre réexaminée dés lors qu’un des critéres caractérisant le contrble est
modifié.

Dans la méthode de l'intégration globale, les actifs et les passifs de I'entreprise consolidée font partie
intégrante du patrimoine du groupe BNP Paribas Cardif alors que la part de capitaux propres non
directement ou indirectement attribuable a la société-mere est mise en évidence, cette part étant
dénommée « intéréts minoritaires » ou encore « participations ne conférant pas le contréle ».

La détermination de ces intéréts minoritaires tient compte le cas échéant des actions préférentielles
cumulatives en circulation émises par les filiales et classées comme des instruments de capitaux
propres, dés lors qu’elles sont détenues par des entreprises hors du Groupe BNP Paribas Cardif.

Les intéréts minoritaires sont présentés séparément dans le résultat consolidé et au sein des capitaux
propres dans le bilan consolidé.

Lors de transactions aboutissant a une perte de contrdle, la quote-part résiduelle éventuellement
conservée est réévaluée a sa valeur de marché par la contrepartie du résultat

Entreprises sous contréle conjoint

Lorsque le groupe BNP Paribas Cardif poursuit une activité avec un ou plusieurs partenaires et que le
contréle est partagé en vertu d’'un accord contractuel nécessitant que les décisions relatives aux
activités pertinentes (celles qui affectent significativement les rendements de I'entreprise) soient prises
a l'unanimité, le groupe BNP Paribas Cardif exerce un contréle conjoint sur I'activité.

Lorsque l'activité controlée conjointement est menée via une structure juridique distincte sur laquelle
les partenaires ont un droit a I'actif net, cette coentreprise est consolidée selon la méthode de la mise
en équivalence appliquée aux entreprises sous influence notable.
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Lorsque l'activité contrdlée conjointement n’est pas opérée via une structure juridique distincte ou que
les partenaires ont des droits sur les actifs et des obligations relatives aux passifs de I'activité contrélée
conjointement, le groupe BNP Paribas Cardif comptabilise ses actifs, ses passifs et les produits et
charges lui revenant selon les normes IFRS applicables.

Depuis la premiére consolidation au 30 juin 2018 de différentes entités immobilieres sous contrble
conjoint, le groupe BNP Paribas Cardif a décidé d'utiliser l'option permettant d'évaluer en valeur de
marché une participation dans une entreprise associée, directement ou indirectement via une entité qui
est un fonds commun de placement, une société d'investissement a capital variable ou une entité
semblable telle qu'un fonds d'assurance lié a des placements. Un fonds détenu par le Groupe a titre
d’élément sous-jacent d’un groupe de contrats d’assurance ou d’investissement participatifs directs est
un exemple d’un tel fonds.

Entreprises sous influence notable

Les entreprises sous influence notable, dites entreprises associées, sont mises en équivalence.

L’influence notable est le pouvoir de participer aux décisions de politique financiére et opérationnelle
d’une entreprise sans en détenir le controle. Elle est présumée si le groupe BNP Paribas Cardif détient,
directement ou indirectement, 20 % ou plus des droits de vote dans une entreprise.

Les participations inférieures a ce seuil sont exclues du périmétre de consolidation, sauf si elles
représentent un investissement stratégique, et si le groupe BNP Paribas Cardif y exerce une influence
notable effective. Tel est le cas des sociétés développées en partenariat avec d’autres groupes dans
lesquelles le groupe BNP Paribas Cardif participe aux décisions stratégiques de I'entreprise associée
en étant représenté dans les organes de direction, exerce une influence sur la gestion opérationnelle
de I'entreprise associée par la mise a disposition de systemes de gestion ou de personnel dirigeant, ou
apporte sa collaboration technique au développement de cette entreprise.

Les variations de capitaux propres des sociétés mises en équivalence sont comptabilisées a I'actif du
bilan au poste « Investissements dans les entreprises mises en équivalence » et au passif du bilan au
poste de capitaux propres approprié. L’écart d’acquisition sur une société consolidée par mise en
équivalence figure également au poste « Investissements dans les entreprises mises en équivalence ».

Des lors qu'il existe un indicateur de perte de valeur, la valeur comptable de la participation mise en
équivalence (y compris I'écart d’acquisition) est soumise a un test de dépréciation. Lors de ce test, la
valeur recouvrable de la société mise en équivalence (égale au montant le plus important entre la valeur
d’utilité et la valeur de marché nette des colts de cession) est comparée a sa valeur comptable. Le cas
échéant, une dépréciation est comptabilisée a la rubrique « Quote-part du résultat net des entreprises
mises en équivalence » du compte de résultat consolidé et peut étre reprise ultérieurement.

Si la quote-part du Groupe dans les pertes d’une société mise en équivalence est égale ou supérieure
a ses intéréts dans cette entreprise, le Groupe cesse de prendre en compte sa quote-part dans les
pertes a venir. La participation est alors présentée pour une valeur nulle. Les pertes supplémentaires
de la société mise en équivalence sont provisionnées uniquement lorsque le groupe BNP Paribas Cardif
a une obligation légale ou implicite de le faire ou lorsqu’il a effectué des paiements pour le compte de
I'entreprise.

Depuis la premiére consolidation au 30 juin 2018 de différentes entités immobiliéres sous influence
notable, le groupe BNP Paribas Cardif a décidé d'utiliser l'option permettant d'évaluer en valeur de
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marché une participation dans une entreprise associée, directement ou indirectement via une entité qui
est un fonds commun de placement, une société d'investissement a capital variable ou une entité
semblable telle qu'un fonds d'assurance lié a des placements. Un fonds détenu par le Groupe a titre
d’élément sous-jacent d’'un groupe de contrats d’assurance ou d’investissement participatifs est un
exemple d’'un tel fonds.

Entités de placement consolidées des entreprises d'assurance

Pour les besoins de leur activité de gestion financiére, les entreprises d’assurance sont amenées a
investir dans des entités correspondant économiquement a des entités de placement : OPCVM et autres
véhicules de placements collectifs en valeurs mobilieres et sociétés ou fonds immobiliers.

Pour les fonds consolidés par intégration globale, les parts détenues par des investisseurs tiers sont
enregistrées en dettes a la valeur de marché dés lors que les parts émises par ces fonds sont
remboursables a la valeur de marché au gré du détenteur.

Les SCI et OPCVM consolidés par mise en équivalence sont reclassés dans les placements des
activités d’assurance.

Les entités sous influence notable ou contrdle conjoint évaluées en valeur de marché sont présentées
au bilan dans les « Placements financiers en valeur de marché par résultat ».

123 Harmonisation des méthodes comptables

Le groupe BNP Paribas Cardif fait partie du périmétre de consolidation du Groupe BNP Paribas.

En application de la norme IFRS 10 « Etats financiers consolidés » et compte tenu de I'option de
premiére application retenue, les états financiers consolidés du groupe BNP Paribas Cardif sont établis
conformément aux normes comptables internationales en utilisant des méthodes comptables uniformes
a celles appliquées par le Groupe BNP Paribas pour des transactions et autres événements semblables
se produisant dans des circonstances similaires.

124 Elimination des opérations réciproques

Les soldes réciproques résultant d’opérations réalisées entre les sociétés consolidées du
BNP Paribas Cardif ainsi que les opérations elles-mémes, y compris les produits, les charges et les
dividendes, sont éliminés.

Les profits et les pertes réalisés du fait de cessions d’actifs a I'intérieur du Groupe sont éliminés, sauf
dans I'hypothése ou I'actif cédé est considéré comme durablement déprécié.

Les profits et pertes latents compris dans la valeur de marché par capitaux propres sont conservés au
niveau du Groupe.
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125 Conversion des comptes en monnaies étrangeres

Effets des variations des cours des monnaies étrangéres
Les comptes consolidés du groupe BNP Paribas Cardif sont établis en euros.

La conversion des comptes des entités dont la monnaie fonctionnelle est différente de l'euro est
effectuée par application de la méthode du cours de cléture. Selon cette méthode, tous les éléments
d’actif et de passif, monétaires ou non monétaires, sont convertis au cours de change en vigueur a la
date de cléture de I'exercice. Les produits et les charges sont convertis au cours moyen de la période.
La méme méthode s’applique aux comptes des filiales du Groupe situées dans des pays dotés d’'une
économie a caractére hyper-inflationniste, préalablement corrigés, si cela s’avérait significatif, des effets
de linflation au moyen d’indices reflétant les variations générales des prix.

Les écarts de conversion constatés sur les éléments du bilan et du résultat sont portés, pour la part
revenant au Groupe, dans ses capitaux propres a la rubrique « Variations d’actifs et de passifs
comptabilisées directement en capitaux propres » et pour la part des tiers a la rubrique « Intéréts
minoritaires ».

Lorsque la liquidation ou la cession de tout ou partie d’'une participation détenue dans une entreprise
située hors de la zone Euro conduit a changer la nature de l'investissement (perte de contrdle, perte
d’influence notable ou perte de contrble conjoint sans conservation d’une influence notable), I'écart de
conversion cumulé a la date de liquidation ou de cession est enregistré en résultat.

Lorsque la variation du pourcentage d’intéréts ne conduit pas a changer la nature de I'investissement,
si 'entreprise est intégrée globalement, I'écart de conversion est réalloué entre la part du groupe et les
minoritaires au prorata du pourcentage de capitaux propres détenus.

Lorsque la variation de pourcentage d’intéréts concerne une entreprise mise en équivalence, I'écart de
conversion est enregistré en résultat pour la fraction afférente a la participation cédée.

En mars 2017, I'lFRS « Interpretations Committee » (« IFRS IC », ex-IFRIC) a provisoirement décidé
qu’il ne convenait pas de créer une exception a la norme IFRS 1 pour permettre a une filiale passant
aux IFRS apres sa société-mére, de retenir pour ses propres comptes les écarts de conversion figurant
dans les comptes de sa société-mére.

Suite a cette décision, le groupe BNP Paribas Cardif, ayant retenu I'option offerte par IFRS 1 pour
I'établissement de ses premiers comptes consolidés en normes IFRS au 31 décembre 2017, a acté la
non reconstitution des réserves de conversion des entités du groupe dans son bilan d’ouverture du
1er janvier 2016. En conséquence de cette option, le profit ou la perte enregistrée lors de la cession
ultérieure d’activités a I'étranger inclura les différences de conversion postérieures a la date de transition
aux normes IFRS mais exclura les différences de conversion antérieures.

Application d’IAS 29

La norme IAS 29 fixe les modalités de présentation des comptes des filiales consolidées situées dans
les pays dont I'économie est en hyperinflation.

BNP Paribas Cardif applique ces dispositions pour sa filiale en Turquie depuis le 1er janvier 2022. En
revanche, I'impact pour les entités en Argentine a été jugé non significatif au 31 décembre 2023 d’autant
qu’elles ont été cédées en fin d’exercice.
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La norme IAS 29 présente un certain nombre de critéres quantitatifs et qualitatifs pour évaluer si une
économie est hyperinflationniste, parmi lesquels un taux cumulé d’inflation sur trois ans approchant ou
dépassant 100 %.

L’ensemble des actifs et passifs non monétaires des filiales des pays en hyperinflation, y compris les
capitaux propres, et chacune des lignes du compte de résultat sont réévalués en fonction de I'évolution
de l'indice des prix a la consommation (Consumer Price Index — CPI). Cette réévaluation entre le 1er
janvier et la date de cléture se traduit par la constatation d’'un gain ou d’une perte sur situation monétaire
nette, constatés au sein de la ligne « Gains nets sur autres actifs immobilisés ». Les comptes de ces
filiales sont convertis en euros au taux de cléture.

Conformément aux dispositions de la décision de I'lFRIC de mars 2020 sur le classement des effets de
l'indexation et de la conversion des comptes des filiales en économie hyperinflationniste, le Groupe a
opté pour la présentation de ces effets (y compris celui sur la situation nette en date de premiére
application de la norme IAS 29) en variations d’actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux
propres liées aux parités monétaires.

126 Regroupements d'entreprises

Le groupe BNP Paribas Cardif ayant choisi I'option d’IFRS 1 consistant & maintenir les évaluations déja
utilisées dans le cadre du reporting IFRS au Groupe BNP Paribas pour autant qu’elles sont compatibles
avec la préparation de comptes consolidés au niveau de son sous-groupe, les regroupements
d’entreprises intervenus avant la date de transition aux normes IFRS de BNP Paribas Cardif ont été
maintenus pour leur valeur dans les comptes du Groupe BNP Paribas.

Identification et évaluation initiale des actifs et des passifs acquis

Méthode de I'acquisition
Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés selon la méthode de I'acquisition.

Selon cette méthode, les actifs identifiables acquis et les passifs repris de I'entreprise acquise sont
comptabilisés a la valeur de marché (ou son équivalent) déterminée a la date d’acquisition.

Par exception, les actifs non courants classés comme actifs détenus en vue de la vente sont
comptabilisés a la valeur de marché nette des codts de sortie.

Les passifs éventuels de I'entreprise acquise sont uniquement comptabilisés au bilan consolidé dans la
mesure ou ils sont représentatifs d’une obligation actuelle a la date de prise de contréle et si leur valeur
de marché peut étre estimée de fagon fiable.

Codit d’acquisition

Le colt d’acquisition est égal a la valeur de marché ou son équivalent, a la date d’échange des actifs
remis, des passifs encourus ou assumés ou des instruments de capitaux propres émis pour obtenir le
contrble de la société acquise.

Colits directement imputables a I'acquisition

Les codts directement imputables a I'opération de regroupement constituent une transaction séparée
du regroupement et sont enregistrés en résultat.
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Compléments de prix

Dés la prise de contrdle, les compléments de prix éventuels sont intégrés dans le colt d’acquisition pour
leur valeur de marché a la date d’acquisition. Les variations ultérieures de valeur des compléments de
prix éventuels qualifiés de passifs financiers sont enregistrées en résultat.

Regroupements d’entreprises réalisés par étapes

A la date de prise de contréle d’une entité, I'éventuelle quote-part antérieurement détenue dans cette
derniére est réévaluée a sa valeur de marché en contrepartie du compte de résultat.

Lorsqu’'un regroupement d’entreprises est réalisé au moyen de plusieurs transactions d'échange
(acquisition par étapes), les actifs et les passifs identifiables de I'entreprise acquise sont réévalués a la
valeur de marché a la date de prise de contrdle effectif.

Evaluation ultérieure des actifs et des passifs acquis

Le groupe dispose d’un délai de douze mois aprés la date d’acquisition pour finaliser la comptabilisation
du regroupement d’entreprises considéré.

1.3 ECARTS D'ACQUISITION ET DEPRECIATION DES ECARTS
D'ACQUISITION

131 Evaluation initiale des écarts d'acquisition

L’écart d’acquisition (ou survaleur) correspond a la différence entre le colt d’acquisition et la quote-part
d’intérét du Groupe dans les justes valeurs des actifs et passifs identifiables acquis, ces justes valeurs
étant déterminées a la date de prise de contrdle effectif.

A cette date, 'écart d’acquisition est inscrit & I'actif de 'acquéreur s'il est positif ou est comptabilisé
immeédiatement en résultat s’il est négatif.

L’écart d’acquisition est enregistré dans la monnaie fonctionnelle de la société acquise et est ensuite
converti au cours de change en vigueur a la date de cl6ture.

Les intéréts minoritaires correspondent a la quote-part de I'actif net réévalué de I'entreprise acquise qui
n’appartient pas au Groupe.

Le groupe BNP Paribas Cardif n’a pas retenu I'option conduisant a évaluer les intéréts minoritaires a
leur valeur de marché, une fraction de I'écart d’acquisition ainsi déterminé étant alors affectée aux
intéréts minoritaires (méthode dite du « goodwill complet »).

Cependant, a l'instar du Groupe BNP Paribas, le groupe BNP Paribas Cardif peut également choisir,
pour chaque regroupement d’entreprises, d’évaluer les intéréts minoritaires a leur valeur de marché,
une fraction de I'écart d’acquisition ainsi déterminé leur étant alors affectée.

Les écarts d’acquisition déterminés avant la date d’entrée en vigueur d'IFRS 17 n’ont pas été retraités
puisque les contrats acquis étaient déja évalués a la valeur de marché ou de modéle en utilisant la
présentation décompensée autorisée par IFRS 4.
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132  Tests de dépréciation des écarts d'acquisition des sociétés consolidées par
intégration globale

Le groupe BNP Paribas Cardif procede réguliecrement a des tests de dépréciation des écarts
d’acquisition affectés a chaque ensemble homogéne de métiers.

Ensembles homogenes de métiers

Le Groupe aréparti 'ensemble de ses activités en « ensembles homogénes de métiers » correspondant
en pratique a des zones géographiques.

Cette répartition, opérée de maniere cohérente avec le mode d’organisation et de gestion des métiers
du Groupe, tient compte a la fois du caractére indépendant des résultats générés et du mode de gestion
et de direction de ces ensembles.

Cette répartition est régulierement revue afin de tenir compte des événements susceptibles d’avoir une
incidence sur la composition des ensembles homogénes de métiers (opérations d’acquisition et de
cession, réorganisations majeures...).

Tests de dépréciation d'un ensemble homogene de métiers

Les tests de dépréciation consistant a s'assurer que les écarts d’acquisition affectés a chaque ensemble
homogene de métiers ne sont pas touchés par une dépréciation durable, sont effectués lorsqu’apparait
un risque de dépréciation durable, et au moins une fois par an.

La valeur comptable de chaque ensemble homogéene de métiers est comparée a sa valeur recouvrable.
Dans le cas ou la valeur recouvrable est inférieure a la valeur comptable, il est procédé a une
dépréciation irréversible de I'écart d’acquisition. Cette dépréciation est égale a la différence entre la
valeur comptable et la valeur recouvrable de 'ensemble homogéne considéré.

Valeur recouvrable et valeur d'utilité d'un ensemble homogene de métiers

La valeur recouvrable d’'un ensemble homogéne de métiers est définie comme la valeur la plus élevée
entre sa valeur de marché nette des colts de cession et sa valeur d'utilité.

La valeur de marché correspond au montant susceptible d’étre obtenu de la cession de I'ensemble
homogéne de métiers dans les conditions de marché prévalant a la date d’évaluation. Les références
au marché sont généralement, soit constituées par les prix observés lors de transactions récentes sur
des entités comparables, soit établies par rapport a des multiples boursiers de sociétés comparables
cotées.

La valeur d'utilité repose sur une estimation des flux futurs de trésorerie dégagés par I'ensemble
homogéne de métiers tels qu’ils résultent des plans prévisionnels établis chaque année par les
responsables des ensembles homogénes et approuvés par la Direction Générale du Groupe, et des
analyses d’évolution a long terme du positionnement relatif des activités concernées sur leur marché.
Ces flux sont actualisés a un taux reflétant le niveau de rendement attendu par un investisseur sur le
type d’activité et dans la zone géographique concernés.

2023 groupe BNP Paribas Cardif



COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2023

14 IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Les immobilisations inscrites au bilan du groupe BNP Paribas Cardif comprennent les immobilisations
corporelles et incorporelles d’exploitation, utilisées a des fins administratives ou de production de
services (y compris les immeubles d’exploitation).

141 Evaluation initiale des immaobilisations

Les immobilisations sont enregistrées a leur colt d’acquisition augmenté des frais d’acquisition
directement attribuables et des colts d’emprunt encourus lorsque la mise en service des
immobilisations est précédée d’une longue période de construction ou d’adaptation.

Logiciels

Les logiciels informatiques produits par I'entreprise, lorsqu’ils remplissent les critéres définissant une
immobilisation, sont immobilisés pour leur colt direct de développement qui inclut les dépenses
externes et les frais de personnel directement affectables au projet.

Les dépenses qui participent a 'amélioration des fonctionnalités du logiciel ou contribuent a en allonger
la durée de vie sont portées en augmentation du colt d’acquisition ou de développement initial.

En revanche, les colts de maintenance des logiciels ne sont pas immobilisés et sont enregistrés en
charges au compte de résultat lorsqu’ils sont encourus.

Accords de distribution exclusifs

La valeur d’'un accord de distribution exclusif représente la valeur des flux futurs attendus des nouvelles
affaires au sein du réseau d’un partenaire couvert par cet accord. Ces actifs incorporels sont estimés
en fonction des modalités spécifiques a chaque contrat de distribution.

142 Evaluation ultérieure des immobilisations

A la date de clbéture des comptes, les immobilisations sont évaluées a leur colt diminué du cumul des
amortissements pratiqués et des éventuelles pertes de valeur constatées.

Amortissements des immobilisations

Le montant amortissable d’'une immobilisation est déterminé aprés déduction de sa valeur résiduelle.

Seuls les biens donnés en location simple sont réputés avoir une valeur résiduelle, la durée d'utilité des
immobilisations d’exploitation étant généralement égale a la durée de vie économique attendue du bien.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire sur la durée d’utilité attendue du bien. Les
dotations aux amortissements sont comptabilisées au compte de résultat dans les charges par
destination selon leur utilisation.

Lorsqu’une immobilisation est composée de plusieurs éléments pouvant faire 'objet de remplacement
a intervalles réguliers, ayant des utilisations différentes ou procurant des avantages économiques selon
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un rythme différent, chaque élément est comptabilisé séparément et chacun des composants est amorti
selon un plan d’amortissement qui lui est propre.

Selon leur nature, les logiciels sont amortis sur des durées n’excédant pas 8 ans pour les
développements d’infrastructure et 3 ans ou 5 ans pour les développements essentiellement liés a la
production de services rendus a la clientéle.

Les accords de distribution exclusifs sont amortis selon les régles suivantes :

= Selon la regle en vigueur au niveau du Groupe BNP Paribas, un amortissement linéaire
d’abord est calculé sur la durée de I'exclusivité, en prenant en compte leur éventuelle valeur
résiduelle ;

= Lorsque ces accords de distribution portent sur la commercialisation de contrats d’assurance,
'amortissement annuel est reclassé en frais d’acquisition des contrats souscrits sur la période.
Il est donc amorti selon les regles applicables aux frais d’acquisition sur la durée de couverture
des contrats concernés.

Test de dépréciation des immobilisations
Les immobilisations non amortissables font I'objet d’'un test de dépréciation au moins une fois par an
sur le modéle de celui effectué pour les survaleurs affectées aux ensembles homogénes de métiers.

Les immobilisations amortissables font I'objet d’'un test de dépréciation lorsqu’a la date de cléture,
d’éventuels indices de perte de valeur sont identifiés.

S'’il existe un tel indice de dépréciation, la nouvelle valeur recouvrable de I'actif est comparée a la valeur
nette comptable de 'immobilisation.

En cas de perte de valeur, une dépréciation est constatée en compte de résultat dans les charges par
destination correspondant a I'immobilisation.

En cas de modification de I'estimation de la valeur recouvrable ou de disparition des indices de
dépréciation, la dépréciation est reprise.

1473 Plus et moins-values de cession des immobilisations

Les plus ou moins-values de cession des immobilisations d’exploitation sont enregistrées au compte de
résultat a la rubrique « Autres produits et charges opérationnels courants ».

1.4.4 Immeubles d'exploitation

Les immeubles d’exploitation sont comptabilisés au colt amorti.

Conformément a la recommandation des groupes de travail du Conseil National de la Comptabilité sur
la mise en ceuvre des IFRS par les organismes d’assurance (janvier 2007), les loyers internes et les
produits correspondants constatés dans les comptes sociaux des sociétés d’assurance sont éliminés,
sans effet sur la participation des assurés et donc sur la modélisation de celle-ci dans les passifs
d’assurance.

Par exception, les immeubles occupés par I'entité propriétaire qui constituent des éléments sous-jacents
de contrats participatifs directs sont évalués en valeur de marché (par amendement a IAS 16).
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15 PLACEMENTS DES ENTREPRISES D’ASSURANCE

151 Immobilier de placement

Le poste « Immobilier de placement » regroupe I'ensemble des actifs immobiliers, y compris les parts
de sociétés immobilieres servant de supports a des contrats en unités de compte, a I'exception des
actions de sociétés immobilieres, cotées ou non, classées en « Actifs financiers a la juste valeur par
résultat ».

Immeubles de placement

Les immeubles de placement correspondent aux immeubles détenus en direct par les sociétés
d’assurance et par les sociétés immobilieres consolidées. lls sont constitués par les terrains, les
immeubles et dans certains cas particuliers des fonds de commerce acquis avec les immeubles.

Evaluation initiale des immeubles de placement

Les terrains et les immeubles figurent au bilan a leur colt d’acquisition, qui inclut les frais d’acquisition
directement attribuables.

En application de I'approche par composants, le colt total des immeubles est réparti entre ses quatre
différents composants : gros ceuvre, fagade, installations générales et techniques, agencements,
chaque composant étant comptabilisé séparément en fonction de sa durée d’utilisation ou du rythme
des avantages économiques qu'il procure.

Les placements immobiliers dans le secteur hételier peuvent inclure des fonds de commerce acquis,
non amortissables, accessoires aux terrains et constructions. Ces fonds de commerce, mis en location
gérance ou faisant I'objet de contrats de management, constituent des éléments générateurs de
rendement des placements d'assurance en couverture des engagements d’assurance.

Dépenses ultérieures

Les dépenses ultérieures sont immobilisées si elles peuvent étre évaluées de maniére fiable et s’il est
probable qu’elles permettront de générer des avantages économiques futurs.

Evaluation ultérieure des immeubles de placement

IAS 40 permet a une entité de choisir :

= entre le modele de la valeur de marché (« juste valeur ») et le modéle du colt pour tous les
immeubles de placement adossés a des passifs dont le rendement est directement lié a la
juste valeur d'actifs spécifiés y compris cet immeuble de placement ou au rendement de ces
actifs, et

= entre les deux modéles d’évaluation pour tous les autres immeubles de placement.
BNP Paribas Cardif a choisi d’évaluer les immeubles de placements en valeur de marché par
contrepartie du résultat lorsqu’ils adossent des passifs dont le rendement est lié a la valeur de ces

immeubles et au colt pour les autres immeubles. C’est le cas lorsque ces immeubles sont des éléments
sous-jacents de contrats participatifs directs.
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Durée d’amortissement des immeubles de placement évalués au coiit

La durée d’amortissement des composants retenue par le Groupe, définie individuellement pour chaque
composant, dépend de la catégorie de 'immeuble (immeuble de prestige ou autres immeubles) et de
sa destination (bureaux, commerces, logements, parkings).

Les durées d’amortissement retenues par le Groupe sont les suivantes :
=  Gros ceuvre (durée d’amortissement comprise entre 50 et 80 ans) ;
®= Facades (de 25 a 30 ans) ;
= Installations générales et techniques (de 20 a 25 ans) ;

= Agencements (de 12 a 15 ans).

Immeubles de placements (et d’exploitation) détenus en tant qu’éléments sous-jacents de
contrats participatifs directs

Suite a 'amendement a |IAS 40 lié a I'entrée en vigueur d'IFRS 17, lorsqu’un immeuble de placement
est détenu en tant qu’élément sous-jacent de contrats participatifs directs, il est évalué en valeur de
marché par contrepartie du résultat. Avant I'application d’IFRS 17, le modéle de la valeur de marché
n’était appliqué qu’aux actifs immobiliers adossant les contrats en unités de comptes.

La méme méthode d’évaluation s’applique aux immeubles d’exploitation constituant des éléments sous-
jacents de contrats participatifs directs suite a un amendement a IAS 16.

A la date de clbture des comptes, la valeur de marché des immeubles de placement correspond a leur
valeur de réalisation, qui est déterminée sur la base d’une expertise effectuée par un ou plusieurs
experts indépendants. Entre deux expertises, une actualisation de la valeur de réalisation est effectuée
au moins annuellement. Les experts obéissent a des regles professionnelles pour réaliser ces
expertises.
Trois méthodes principales sont utilisées en pratique pour déterminer la valeur de réalisation :

= la méthode par comparaison des transactions analogues,

= la méthode par le taux de rendement (qui correspond a un taux appliqué a une base locative),

= |a méthode par I'actualisation des flux de trésorerie.

La valeur finale retenue par I'expert indépendant peut &tre un compromis entre ces trois méthodes.

Autres immeubles de placements (et d’exploitation)

Aprés leur comptabilisation initiale, les immeubles de placement qui ne sont pas détenus en tant
qu’éléments sous-jacents de contrats participatifs directs sont comptabilisés a leur colt diminué du
cumul des amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

Dépréciation des immeubles évalués au colit

Lorsqu’a la date de clbture, la valeur de réalisation des immeubles évalués au codt est inférieure de
plus de 20% a leur valeur nette comptable, une étude spécifique est menée en vue de déterminer s’il
est nécessaire de constater une dépréciation.

La constatation d’'une dépréciation permet de ramener la valeur comptable des immeubles a leur valeur
de réalisation et de constater leur perte de valeur en résultat.
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Lorsqu’ultérieurement, la valeur de réalisation des immeubles de placement redevient supérieure a leur
valeur nette comptable, la dépréciation est reprise par le résultat.

Plus et moins-values de cession des immeubles de placement

Les plus ou moins-values de cession des immeubles de placement sont enregistrées au compte de
résultat a la rubriqgue « Plus et moins-values de cession des placements nettes de reprises de
dépréciation et d’amortissement ».

Actions de sociétés immobilieéres cotées

Les actions de sociétés immobiliéres cotées non consolidées sont classées en actifs financiers a la
valeur de marché par résultat et suivent les régles de la norme IFRS 9 applicables a cette catégorie
d’actifs.

Actions et parts de sociétés immobilieres non cotées

Les actions et parts de sociétés immobilieres non cotées non consolidées et les créances qui leur sont
rattachées (notamment les comptes courants et avances d’associés) sont traitées comme un
investissement global et classées en actifs financiers a la valeur de marché par résultat. Le montant de
cet investissement est valorisé par rapport a la valeur de marché des actifs sous-jacents.

Parts et actions de sociétés immobilieres supports de contrats en unités de compte

Les parts de SCI et les actions ou parts d’'OPCI, supports de contrats d’assurance en unités de compte,
sont valorisées en date d’arrété a leur valeur de marché (ou son équivalent), les variations de celles-ci
étant comptabilisées au compte de résultat.

Lorsque ces sociétés sont consolidées par intégration globale, les immeubles qu’elles détiennent sont
évalués en valeur de marché par résultat comme l'autorise la norme IAS 40 « Immeubles de
placement ».

1.5.2 Placements financiers

Les placements financiers des activités d’assurance sont comptabilisés conformément aux régles
définies par la norme IFRS 9.

Actifs financiers

Les actifs financiers sont classés au colt amorti, a la juste valeur par capitaux propres ou en valeur de
marché par résultat selon le modéle de gestion et les caractéristiques des flux de trésorerie
contractuelles des instruments lors de la comptabilisation initiale.

Les actifs financiers sont comptabilisés au bilan lorsque le groupe BNP Paribas Cardif devient partie
aux dispositions contractuelles de I'instrument. Les achats et ventes d’actifs financiers effectués dans
un délai défini par la réglementation ou par une convention sur un marché donné sont comptabilisés au
bilan en date de négociation.
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Critére du modéle de gestion

Les actifs financiers qui sont gérés en vue de collecter des flux de trésorerie par la perception des
paiements contractuels sur la durée de vie de l'instrument correspondent aux modéles de gestion
« collecte » et « collecte et vente ».

La réalisation de cessions proches de I'’échéance de I'instrument et pour un montant proche des flux de
trésorerie contractuels restant dus ou en raison d’'une hausse du risque de crédit de la contrepartie est
compatible avec un modéle de gestion « collecte ». Les ventes imposées par des contraintes
réglementaires ou pour gérer la concentration du risque de crédit (sans augmentation du risque de
crédit) sont elles aussi compatibles avec ce modéle de gestion dés lors qu’elles sont peu fréquentes ou
peu significatives en valeur.

Critére des flux de trésorerie

Le critere des flux de trésorerie est satisfait si les modalités contractuelles de I'instrument de dette
donnent lieu, a des dates spécifiées, a des flux de trésorerie qui sont seulement des remboursements
du principal et des versements d’intéréts sur le principal restant d.

Le critére n'est pas satisfait en cas de modalité contractuelle qui expose le porteur a des risques ou a
une volatilité des flux de trésorerie contractuels incohérents avec ceux d’un prét non structuré ou «
basique ». Il n’est également pas satisfait en cas d’effet de levier qui augmente la variabilité des flux de
trésorerie contractuels.

Les intéréts représentent la rémunération de la valeur temps de I'argent, du risque de crédit, ainsi
qu’éventuellement la rémunération d’autres risques (risque de liquidité par exemple), des codts (frais
d’administration par exemple), et d'une marge bénéficiaire cohérente avec celle d’'un prét basique.
L’existence d’intéréts négatifs ne remet pas en cause le critére des flux de trésorerie.

La valeur temps de I'argent est la composante de l'intérét, généralement appelée composante « taux
» , qui fournit une contrepartie pour le passage du temps uniquement. La relation entre le taux d’intérét
et le passage du temps ne doit pas étre altérée par des caractéristiques spécifiques de nature a remettre
en cause le respect du critere des flux de trésorerie.

Ainsi, lorsque le taux d'intérét variable de I'actif financier est révisé périodiquement selon une fréquence
qui ne concorde pas avec la durée pour laquelle le taux d'intérét est établi, la valeur temps de I'argent
peut étre considérée comme altérée et, selon 'ampleur de cette déformation, le critére des flux de
trésorerie peut ne pas étre rempli. Certains actifs financiers du Groupe présentent une non-concordance
entre la fréquence de révision du taux et la maturité de celui-ci, ou des taux déterminés selon des
moyennes. Le Groupe a développé une démarche homogéne permettant d’analyser cette altération de
la valeur temps de 'argent.

Certaines clauses contractuelles peuvent modifier I'échéancier ou le montant des flux de trésorerie. Les
options de remboursement anticipé ne remettent pas en cause le critére des flux de trésorerie si le
montant du remboursement anticipé représente essentiellement le principal restant da et les intéréts y
afférents, ce qui peut comprendre une pénalité raisonnable pour compenser I'annulation avant terme
du contrat. Les clauses de passage d’un taux variable a un taux fixe ne remettent pas en cause le critére
des flux de trésorerie si le taux fixe est déterminé a l'origine, ou s’il est représentatif de la valeur temps
de I'argent pour la maturité résiduelle de I'actif en date d’exercice de la clause. Les clauses d’ajustement
de la marge en fonction de l'atteinte d’objectifs environnementaux, sociaux ou de gouvernance (ESG),
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présentes dans des obligations, ne remettent pas en cause le critére des flux de trésorerie dés lors que
cet ajustement est considéré comme de minimis. Les instruments structurés indexés sur des indices
ESG de marché ne remplissent pas le critére des flux de trésorerie.

Actifs financiers au co0t amorti

Les actifs financiers sont classés au colt amorti si les deux critéres suivants sont remplis : le modéle
de gestion consiste a détenir l'instrument afin d’en collecter les flux de trésorerie contractuels
(« collecte ») et les flux de trésorerie sont uniquement constitués de paiements relatifs au principal et
d’intéréts sur le principal.

Les seuls actifs financiers du groupe BNP Paribas Cardif classés au colt amorti sont constitués par des
préts, des déplts de garantie relatifs a des opérations sur titres et sur instruments dérivés et d’autres
dépbts auprés d’établissements de crédit.

Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres

Instruments de dettes

Les instruments de dettes sont classés en valeur de marché par capitaux propres si les deux critéres
suivants sont réunis :

= Critére du modéle de gestion : Les actifs financiers sont détenus dans un modéle de gestion

dont I'objectif est atteint a la fois par la perception des flux de trésorerie contractuels et la

vente des actifs financiers (« collecte et vente »). Cette derniére n'est pas accessoire mais fait
partie intégrante du modéele de gestion.

= Critére des flux de trésorerie : Les principes sont indiqués ci-avant.

Les actifs financiers du groupe BNP Paribas Cardif sont gérés selon le modéle de gestion « collecte et
vente » a I'exception des actifs en représentation des contrats en unités de compte et des instruments
de dettes détenus par les OPCVM consolidés et gérés en valeur liquidative, qui sont classés en valeur
de marché par résultat.

Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs financiers sont comptabilisés a leur valeur de marché, y
compris les codts de transaction directement imputables a I'opération. lls sont évalués ultérieurement a
la valeur de marché et les variations de valeur de marché sont enregistrées dans une rubrique
spécifique des capitaux propres intitulée « Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en
capitaux propres ». De méme, ces actifs financiers font 'objet dés 'origine d’un calcul de dépréciation
pour pertes attendues au titre du risque de crédit2.

Par ailleurs, les intéréts sont comptabilisés au compte de résultat selon la méthode du taux d’intérét
effectif déterminé a I'origine du contrat.

Instruments de capitaux propres

Les investissements dans des instruments de capitaux propres de type actions sont classés en valeur
de marché par résultat et sur option, transaction par transaction, en instruments a la valeur de marché
par capitaux propres (sous une rubrique spécifique). Le choix d’'un classement en valeur de marché par

2 Voir section “Dépréciation des actifs au co(it amorti et des instruments de dettes en valeur de marché par
capitaux propres »
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capitaux propres a été retenu pour certaines lignes en représentation des fonds propres et des contrats
non participatifs. Dans ce dernier cas, lors de la cession des actions, les variations de valeur
précédemment comptabilisées en capitaux propres ne sont pas constatées en résultat. Seuls les
dividendes, dés lors qu’ils représentent une rémunération de linvestissement et non pas un
remboursement de capital, sont comptabilisés en résultat. Ces instruments ne font pas l'objet de
dépréciation.

Les parts de fonds remboursables au gré du porteur ne répondent pas a la définition d’instruments de
capitaux propres. Elles ne respectent pas non plus les criteres de flux de trésorerie et sont donc
comptabilisées en valeur de marché par résultat.

Actifs financiers en valeur de marché par résultat

Les actifs financiers en valeur de marché par résultat concernent les instruments détenus a des fins de
transaction, les instruments de dettes non détenus a des fins de transaction qui ne remplissent pas le
critere du modele de gestion « collecte » ou « collecte et vente », ou celui des flux de trésorerie, y
compris les parts de fonds. Entrent également dans cette catégorie les instruments de capitaux propres
pour lesquels I'option d’'un classement en valeur de marché par capitaux propres n’a pas été retenue.
Enfin, les actifs financiers peuvent étre désignés en valeur de marché par résultat si cela permet a
I'entité d’éliminer ou de réduire significativement une asymétrie dans I'évaluation et la comptabilisation.
qui existerait s'ils avaient été classés dans des catégories différentes.

Ces instruments financiers sont comptabilisés a leur valeur de marché, les frais de transaction initiaux
étant directement comptabilisés en compte de résultat. En date d’arrété, les variations de la valeur de
marché sont présentées sous la rubrique « Gains ou pertes nets sur les instruments financiers a la
valeur de marché par résultat » du compte de résultat. Il en est de méme des revenus, des dividendes
et des plus et moins-values de cession réalisées du portefeuille de transaction.

Dépréciation des actifs financiers au cout amorti et des instruments de dette en valeur de marché
par capitaux propres

Le modéle de dépréciation pour risque de crédit est fondé sur les pertes attendues. Ce modele
s’applique aux :
= instruments de dettes classés au colt amorti ou a la valeur de marché par capitaux propres ;

= engagements de préts et aux contrats de garantie financiére donnée qui ne sont pas
comptabilisés a la valeur de marché ;

= créances locatives relevant de la norme IFRS 16 ; et

= créances commerciales générées par des transactions relevant de la norme IFRS 15.

Modéle général

Le Groupe identifie trois « strates » correspondant chacune a une situation spécifique au regard de
I’évolution du risque de crédit de la contrepartie depuis la comptabilisation initiale de 'actif :

= pertes de crédit attendues a 12 mois (« strate 1 ») : si, a la date d’arrété, le risque de crédit

de l'instrument financier n'a pas augmenté de maniere significative depuis sa comptabilisation

initiale, cet instrument fait 'objet d’une provision pour dépréciation pour un montant égal aux

pertes de crédit attendues a 12 mois (résultant de risques de défaut dans les 12 mois a venir) ;

2023 groupe BNP Paribas Cardif



COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2023

= pertes de crédit a maturité pour les actifs non dépréciés (« strate 2 ») : la provision pour
dépréciation est évaluée pour un montant égal aux pertes de crédit attendues sur la durée de
vie (@ maturité) si le risque de crédit de l'instrument financier a augmenté de maniere
significative depuis la comptabilisation initiale sans que I'actif financier soit déprécié ;

= pertes de crédit attendues a maturité pour les actifs financiers dépréciés (« strate 3 ») :
Lorsqu'un actif est déprécié, la provision pour dépréciation est également évaluée pour un
montant égal aux pertes de crédit attendues a maturité.

Ce modele général est appliqué a I'ensemble des instruments dans le champ de la dépréciation
d'IFRS 9.

L’approche des pertes de crédit attendues sous IFRS 9 est symétrique, c'est-a-dire que si des pertes
de crédit attendues a maturité ont été comptabilisées lors d’'une précédente période d’arrété, et s'il
s’avere qu’il n'y a plus, pour l'instrument financier et pour la période d’arrété en cours, d'augmentation
significative du risque de crédit depuis sa comptabilisation initiale, la provision est a nouveau calculée
sur la base d’une perte de crédit attendue a 12 mois.

S’agissant des produits d’intéréts, pour les encours des « strates » 1 et 2, ils sont calculés sur la valeur
brute comptable. Pour les encours de la « strate 3 », les produits d'intéréts sont calculés sur la base du
colt amorti des créances (c’est-a-dire la valeur brute comptable nette de la provision pour dépréciation).

Définition du défaut

BNP Paribas Cardif est soumis au réglement Solvabilité 2. La définition du défaut dans la documentation
Solvabilité 2 s’inspire du défaut balois utilisé par le Groupe BNP Paribas. BNP Paribas Cardif n’applique
pas de critere spécifique de présomption de défaut car son département « International Asset
Management » en accord avec la fonction « Risk » s’assure de vendre les obligations a haut risque
avant qu’un événement de défaut ne se produise.

La définition du défaut est utilisée de maniére homogéne pour I'évaluation de 'augmentation du risque
de crédit et la mesure des pertes de crédit attendues.

Actifs financiers dépréciés ou douteux

Définition

Un actif financier est considéré comme déprécié ou douteux et classé en « strate 3 » lorsqu'un ou
plusieurs événements ayant une incidence négative sur les flux de trésorerie futurs de cet actif financier

ont eu lieu. Comme indiqué ci-dessus, BNP Paribas Cardif céde en principe les obligations a haut risque
avant qu’un événement de défaut ne se produise. Aucun actif n’est actuellement classé en « strate 3 ».

Augmentation significative du risque de crédit

L’augmentation significative du risque de crédit peut s’apprécier sur une base individuelle ou sur une
base collective (en regroupant les instruments financiers en fonction de caractéristiques de risque de
crédit communes) en tenant compte de toutes les informations raisonnables et justifiables et en
comparant le risque de défaillance sur I'instrument financier a la date de cléture avec le risque de
défaillance sur l'instrument financier a la date de la comptabilisation initiale.

L’appréciation de la détérioration repose sur la comparaison des probabilités de défaut ou des notations
en date de comptabilisation initiale des instruments financiers avec celles existant en date de cléture.
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Par ailleurs, il existe selon la norme une présomption réfutable d’augmentation significative du risque
de crédit associé a un actif financier depuis la comptabilisation initiale lorsque les paiements
contractuels subissent un retard de plus de 30 jours.

Mesure des pertes de crédit attendues

Les pertes de crédit attendues sont définies comme étant une estimation des pertes de crédit (c’est-a-
dire la valeur actuelle des déficits de trésorerie) pondérées par la probabilité d’'occurrence de ces pertes
au cours de la durée de vie attendue des instruments financiers. Elles sont calculées de maniéere
individuelle, pour chaque exposition.

En pratique, pour les expositions classées en strate 1 et en strate 2, les pertes de crédit attendues sont
calculées comme le produit de la probabilité de défaut (« PD »), la perte en cas de défaut (Loss Given
Default - « LGD ») et le montant de I'exposition en cas de défaut (Exposure at Default - « EAD »)
actualisés au taux d’intérét effectif (TIE) de I'exposition. Elles résultent du risque de défaut dans les 12
mois a venir (strate 1) ou du risque de défaut sur la durée de vie de la facilité (strate 2). Pour les
expositions classées en strate 3, les pertes de crédit attendues sont calculées comme la valeur
actualisée au taux d’intérét effectif des déficits de trésorerie sur la durée de vie de l'instrument. Les
déficits de trésorerie représentent la différence entre les flux de trésorerie contractuels exigibles et les
flux de trésorerie attendus (i.e. qui devraient étre recgus).

Maturité

La maturité fait référence a la date d’échéance de l'obligation. Tous les termes contractuels de
l'instrument financier (y compris les remboursements anticipés, les prorogations et options similaires)
sur la durée de vie sont pris en compte. Dans les rares cas ou la durée de vie attendue de l'instrument
financier ne peut pas étre estimée de facon fiable, la durée contractuelle résiduelle doit étre utilisée. La
norme précise que la période maximale a considérer pour le calcul des pertes de crédit attendues est
la période contractuelle maximale.

Probabilités de défaut (PD)

La probabilité de défaut est une estimation de la probabilité de survenance d’un défaut sur un horizon
de temps donné.

La mesure des pertes de crédit attendues requiert I'estimation a la fois des probabilités de défaut a 1
an et des probabilités de défaut a maturité.

En I'absence d'un outil de notation de crédit qui lui soit propre et afin d’assurer la cohérence avec sa
société-mere, BNP Paribas Cardif retient la probabilité de défaut fournie par BNP Paribas qui associe a
chaque notation une PD interne, telle qu'affichée dans I'échelle de BNP Paribas.

Pertes en cas de défaut (LGD)

La perte en cas de défaut est la différence entre les flux de trésorerie contractuels et les flux de trésorerie
attendus, actualisés au taux d’intérét effectif (ou une approximation de celui-ci) en date de défaut. La
LGD est exprimée en pourcentage de 'EAD.

La LGD utilisée pour les besoins d’'IFRS 9 est dérivée des paramétres Balois de LGD. Elle est retraitée
de l'effet « bas de cycle » et des marges de conservatisme, notamment réglementaires, a I'exception
des marges pour incertitudes de modéle.
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Exposition en cas de défaut (EAD)

L’exposition en cas de défaut d'un instrument est le montant résiduel anticipé di par le débiteur au
moment du défaut. Ce montant est défini en fonction du profil de remboursement attendu, et prend en
compte, selon les types d’exposition, les amortissements contractuels, les remboursements anticipés
attendus et les tirages attendus sur les lignes de crédit. Pour BNP Paribas Cardif, seules les obligations
sont concernées.

153 Opérations de pensions et de préts / emprunts de titres

Présentation au bilan des mises en pension de titres

Les titres cédés temporairement dans le cadre d’une mise en pension restent comptabilisés au bilan du
Groupe dans leur portefeuille d’origine, le passif correspondant étant comptabilisé en « Dettes de
financement envers les entreprises du secteur bancaire ».

Présentation au bilan des prises en pension de titres

Les titres acquis temporairement dans le cas d’une prise en pension ne sont pas comptabilisés au bilan
du Groupe. La créance correspondante est comptabilisée conformément aux régles applicables aux
actifs financiers gérés selon le modele « collecte et vente ».

Préts et emprunts de titres

Les opérations de préts de titres ne donnent pas lieu a la décomptabilisation des titres prétés et les
opérations d’emprunts de titres ne donnent pas lieu a la comptabilisation au bilan des titres empruntés.

Dans le cas ou les titres empruntés sont ensuite cédés par le Groupe, I'obligation de livrer les titres a
’échéance de I'emprunt est matérialisée par un passif financier présenté au bilan en « Dettes de
financement envers les entreprises du secteur bancaire ».

154 Instruments dérivés

Les instruments dérivés sont des contrats inclus dans le champ d’application de la norme IFRS 9 qui
répondent aux trois conditions suivantes :

= Leur valeur fluctue en fonction de I'évolution d'un ou plusieurs sous-jacents (taux d’intérét,
prix, cours de change, indice de prix ou de cours, notation de crédit ou toute autre variable
analogue) ;

= |Is ne requiérent aucun investissement net initial ou un investissement net initial faible ;

= Ces contrats sont réglés a une date future.

Comptabilisation initiale et évaluation ultérieure des instruments dériveés

Tous les instruments dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation a leur prix de
transaction.
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En date d’arrété, ils sont réévalués a leur valeur de marché.

Les variations de valeur de marché constatées entre deux évaluations sont enregistrées en compte de
résultat a la rubrique « Variations de valeur des placements comptabilisés a la valeur de marché par
résultat », a 'exception des dérivés désignés comme des instruments de couverture de flux de trésorerie
et d’investissements nets a 'étranger.

Instruments dérivés et comptabilité de couverture

Le groupe BNP Paribas Cardif a retenu comme le Groupe BNP Paribas I'option prévue par la norme de
maintenir les dispositions de la comptabilité de couverture d’IAS 39 jusqu’a I'entrée en vigueur de la
future norme sur la macrocouverture. Par ailleurs, la norme IFRS 9 ne traite pas explicitement de la
couverture de valeur du risque de taux d’un portefeuille d’actifs ou passifs financiers. Les dispositions
prévues dans IAS 39 pour ces couvertures de portefeuille, telles qu’adoptées par I'Union européenne,
continuent de s’appliquer.

Les dérivés conclus dans le cadre de relations de couverture sont désignés en fonction de I'objectif
poursuivi et les principes de comptabilisation des dérivés et des instruments couverts dépendent de la
stratégie de couverture.

Objectifs poursuivis

La couverture de valeur® est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux d’intérét des actifs a taux
fixe ou les variations de prix d’une action.

La couverture de flux de résultats futurs* est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux d’intérét
des actifs a taux révisable et a taux fixe, y compris leur renouvellement, et le risque de change du flux
initial et des flux futurs hautement probables en devises.

Les couvertures d’investissements nets® en devises permettent de couvrir la position de change du
Groupe liée a ses investissements en devises a I'étranger, investissements dans les filiales et
succursales en particulier.

Documentation formalisée établie a la mise en place de la couverture

Lors de la mise en place de la relation de couverture, le Groupe établit une documentation formalisée :
désignation de l'instrument ou de la portion d’instrument ou de risque couvert, stratégie et nature du
risque couvert, désignation de l'instrument de couverture, modalités d’évaluation de I'efficacité de la
relation de couverture.

Conformément a cette documentation, le Groupe évalue, lors de sa mise en place et au minimum
trimestriellement, I'efficacité rétrospective et prospective des relations de couverture mises en place.

Tests d’efficacité rétrospectifs de la couverture

Les tests d’efficacité rétrospectifs ont pour but de s’assurer que le rapport entre les variations effectives
de valeur ou de résultat des dérivés de couverture et celles des instruments couverts se situe entre

3 « Fair Value Hedge »
4 « Cash Flow Hedge »

5 « Net Investment Hedge »
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80 % et 125 % (ratios valables pour les instruments de couverture de valeur de marché et de couverture
de flux de résultats futurs).

Comptabilisation d’un dérivé en couverture de valeur

Dans le cas d’une relation de couverture de valeur, les dérivés sont réévalués au bilan a leur valeur de
marché par contrepartie du compte de résultat a la rubrique « Résultat financier hors charges de
financement » symétriquement a la réévaluation des instruments couverts pour le risque considéré.

Au bilan, la réévaluation de la composante couverte est comptabilisée conformément a la classification
de l'instrument couvert dans le cas d’une relation de couverture d’actifs ou de passifs identifiés.

En cas d’interruption de la relation de couverture ou lorsque celle-ci ne satisfait plus aux tests d’efficacité,
les dérivés de couverture sont transférés en portefeuille de transaction et comptabilisés selon les
principes applicables a cette catégorie. Dans le cas d’instruments de taux d’intérét identifiés initialement
couverts, le montant de réévaluation inscrit au bilan sur ces instruments est amorti au taux d’intérét
effectif sur sa durée de vie résiduelle. Dans le cas de portefeuilles d’instruments de taux d’intérét
initialement couverts en taux, cet ajustement est amorti linéairement sur la période restant a courir par
rapport a la durée initiale de la couverture.

Si les éléments couverts ne figurent plus au bilan, du fait notamment de remboursements anticipés, ce
montant est immédiatement porté au compte de résultat.

Comptabilisation d’un dérivé en couverture de flux de résultats futurs

Dans le cas d’une relation de couverture de résultats futurs, les dérivés sont réévalués au bilan en
valeur de marché en contrepartie d’'une ligne spécifique des autres éléments du résultat global
« Variations de valeur différée des instruments dérivés de couverture ».

Les montants inscrits dans cette rubrique pendant la durée de vie de la couverture sont transférés en
résultat sous la rubrique « Produits des placements hors charges de financement » au fur et a mesure
que les éléments de résultat de l'instrument couvert affectent le résultat. Les instruments couverts
restent comptabilisés conformément aux regles spécifiques a leur catégorie comptable.

En cas d’interruption de la relation de couverture ou lorsque celle-ci ne satisfait plus aux tests d’efficacité,
les montants cumulés inscrits en capitaux propres au titre de la réévaluation du dérivé de couverture
sont maintenus en capitaux propres jusqu’a ce que la transaction couverte affecte elle-méme le résultat
ou lorsqu’il est déterminé qu’elle ne se réalisera pas. Ces montants sont alors transférés en résultat.

En cas de disparition de I'élément couvert, les montants cumulés inscrits en capitaux propres sont
immédiatement constatés en résultat.

Comptabilisation de I'inefficacité de la couverture

Quelle que soit la stratégie de couverture retenue, l'inefficacité de la couverture est comptabilisée au
compte de résultat en « Variation de valeur des placements comptabilisés a la valeur de marché par
résultat ».
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Couverture des investissements nets en devises réalisés dans des filiales ou succursales

Les couvertures des investissements nets en devises réalisés dans des filiales ou succursales sont
comptabilisées de la méme fagon que les couvertures de flux de trésorerie. Les instruments de
couverture peuvent étre des dérivés de change ou tout instrument financier non dérivé.

Le gain ou la perte sur l'instrument de couverture lié a la part efficace de la couverture est enregistré en
capitaux propres. Le gain ou la perte lié a la part inefficace de la couverture est immédiatement
enregistré dans le compte de résultat.

Les gains et pertes accumulés en capitaux propres sont enregistrés dans le compte de résultat lors de
la cession de I'entité étrangére. En cas de sortie partielle, seule la part proportionnelle des écarts de
change cumulés correspondante est incluse dans le profit ou la perte.

Dérivés incorporés

Un dérivé incorporé est une composante d'un instrument hybride (composé) qui inclut également un
contrat hote non dérivé, ce qui a pour effet de faire varier une partie des flux de trésorerie de l'instrument
composé d'une maniére analogue a celle d'un dérivé autonome.

155 Dettes €émises représentées par un titre

Les instruments financiers émis par le Groupe sont qualifiés d’instruments de dettes s'il existe une
obligation contractuelle, pour la société émettrice de ces instruments, de délivrer du numéraire ou un
actif financier au détenteur des titres. |l en est de méme dans les cas ou le Groupe peut étre contraint
a échanger des actifs ou des passifs financiers avec une autre entité a des conditions potentiellement
défavorables ou a livrer un nombre variable de ses propres actions.

Les dettes émises représentées par un titre sont enregistrées a l'origine a leur valeur d’émission
comprenant les frais de transaction, puis sont évaluées a leur colt amorti selon la méthode du taux
d’intérét effectif.

1.5.6  Actions propres et dérivés sur actions propres

Traitement des « actions propres » et assimilées

Le terme « actions propres » désigne les actions de la société consolidante et de ses filiales consolidées
par intégration globale. Les colts externes directement attribuables & une émission d’actions nouvelles,
sont déduits des capitaux propres nets de tout impét y afférent.

Les actions propres détenues par le Groupe sont portées en déduction des capitaux propres consolidés
quel que soit I'objectif de leur détention et les résultats afférents sont éliminés du compte de résultat
consolidé. BNP Paribas Cardif ne détient pas ses propres actions.

Les actions émises par les filiales du Groupe contrblées de maniere exclusive étant assimilées aux
actions émises par la société consolidante, lorsque le Groupe rachéte les titres émis par ces filiales, la
différence entre le prix d’acquisition et la quote-part d’actif net rachetée est enregistrée dans les
réserves consolidées, part du Groupe.

2023 groupe BNP Paribas Cardif



COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2023
Traitement des dérivés sur « actions propres »

La valeur de la dette, ainsi que ses variations, représentative d’options de vente consenties, le cas
échéant, aux actionnaires minoritaires de ces filiales, estimputée sur les intéréts minoritaires et, a défaut,
sur les réserves consolidées, part du Groupe.

Tant que ces options ne sont pas exercées, les résultats liés aux intéréts minoritaires sont affectés aux
intéréts minoritaires au compte de résultat consolidé. L’incidence d’une baisse du pourcentage d’intérét
du Groupe dans une filiale consolidée par intégration globale est traitée comptablement comme un
mouvement des capitaux propres.

Les dérivés sur actions propres sont considérés selon leur mode de dénouement :

= soit comme des instruments de capitaux propres si le dénouement se fait par livraison
physique d’'un nombre fixe d’actions propres contre un montant fixe de trésorerie ou un autre
actif financier ; ces instruments dérivés ne sont dans ce cas pas réévalués ;

= soit comme des dérivés si le dénouement se fait en numéraire ou au choix par la livraison
physique d’actions propres ou la remise de numéraire. Les variations de valeur de ces
instruments sont dans ce cas enregistrées en résultat.

En outre, si le contrat contient une obligation, méme si celle-ci n'est qu’éventuelle, de rachat par le
Groupe de ses propres actions, une dette est comptabilisée pour sa valeur présente par la contrepartie
des capitaux propres.

157 Détermination de la valeur de marché

La valeur de marché correspond au prix qui serait regu pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert
d’un passif lors d’'une transaction conclue a des conditions normales entre des participants de marché,
sur le marché principal ou sur le marché le plus avantageux, a la date d’évaluation.

Le Groupe détermine la valeur de marché des instruments financiers pour chaque actif financier ou
passif financier pris individuellement, soit en utilisant des prix obtenus directement a partir de données
externes, soit en utilisant des techniques de valorisation. Ces techniques de valorisation sont
principalement des approches par le marché ou par le résultat, regroupant des modéles communément
admis (méthode d’actualisation des cash flows futurs, modéle de Black & Scholes, techniques
d’interpolation). Elles maximisent I'utilisation de données observables et minimisent celle de données
non observables. Ces techniques sont calibrées pour refléter les conditions actuelles du marché. Des
ajustements de valorisation sont appliqués si nécessaire, lorsque des facteurs tels que les risques de
modele, de liquidité et de crédit ne sont pas pris en compte dans les techniques de valorisation ou dans
les parametres utilisés, mais sont cependant pris en considération par les participants de marché lors
de la détermination de la valeur de marché.

La valeur de marché est déterminée pour chaque actif financier ou passif financier pris individuellement,
mais elle peut étre évaluée sur la base de portefeuille dés lors que certaines conditions sont remplies.
Ainsi, le Groupe applique cette exception lorsqu’un groupe d’actifs financiers et de passifs financiers et
d’autres contrats entrant dans le champ d’application de la norme sur les instruments financiers est géré
sur la base de son exposition nette a des risques similaires, de marché ou de crédit, qui se compensent,
conformément a une stratégie interne de gestion des risques diment documentée.
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Les actifs et passifs évalués ou présentés a la valeur de marché sont répartis selon la hiérarchie
suivante :
= Niveau 1 : les valeurs de marché sont déterminées en utilisant directement les prix cotés sur
des marchés actifs, pour des actifs ou des passifs identiques. Les caractéristiques d'un
marché actif incluent I'existence d'un volume et d'une fréquence de transactions suffisants
ainsi qu'une disponibilité continue des prix ;

= Niveau 2 : les valeurs de marché sont déterminées avec des techniques de valorisation dont
les paramétres significatifs sont observables sur les marchés, directement ou indirectement.
Ces techniques sont régulierement calibrées et les paramétres corroborés par des données
provenant de marchés actifs ;

= Niveau 3 : les valeurs de marché sont déterminées avec des techniques de valorisation dont
les parametres significatifs utilisés sont non observables ou ne peuvent étre corroborés par
des données de marché, par exemple en raison de I'absence de liquidité de l'instrument ou
d'un risque de modele significatif. Un paramétre non observable est une donnée pour laquelle
aucune information de marché n'est disponible. Il provient donc d'hypothéses internes sur les
données qui seraient utilisées par les autres participants du marché. L'évaluation de I'absence
de liquidité ou l'identification d'un risque de modele suppose l'exercice du jugement.

Le classement d’'un actif ou d’'un passif dans la hiérarchie dépend du niveau du paramétre le plus
significatif au regard de la valeur de marché de I'instrument.

Pour les instruments financiers présentés dans le Niveau 3 de la hiérarchie, et plus marginalement pour
certains instruments financiers présentés dans le Niveau 2, une différence peut apparaitre entre le prix
de transaction et la valeur de marché. Cette marge (« Day one Profit ») est différée et étalée en résultat
sur la durée d’inobservabilité anticipée des paramétres de valorisation. Lorsque les paramétres non
observables a I'origine le deviennent ou lorsque la valorisation peut étre justifi€e par comparaison avec
celle de transactions récentes et similaires opérées sur un marché actif, la part de la marge non encore
reconnue est alors comptabilisée en résultat.

158 Décomptabilisation d'actifs ou de passifs financiers

Décomptabilisation des actifs financiers

Le Groupe décomptabilise tout ou partie d’un actif financier lorsque les droits contractuels aux flux de
trésorerie de l'actif expirent, ou lorsque le Groupe transfere I'actif, soit sur la base d'un transfert des
droits contractuels a ses flux de trésorerie, soit en conservant les droits contractuels a recevoir les flux
de trésorerie de I'actif tout en assumant I'obligation de payer les flux de trésorerie de I'actif dans le cadre
d'un dispositif de rétrocession éligible, de méme que la quasi-totalité des risques et des avantages de
I'actif.

Dans le cas ou le Groupe a transféré les flux de trésorerie d’'un actif financier mais n’a ni transféré ni
conservé la quasi-totalité des risques et avantages liés a la propriété de I'actif financier et n'a pas
conservé en pratique le contrdle de l'actif financier, le Groupe décomptabilise l'actif financier et
enregistre alors distinctement, si nécessaire, un actif ou un passif représentant les droits et obligations
créés ou conservés a I'occasion du transfert de I'actif. Si le Groupe a conservé le contréle de l'actif
financier, il maintient ce dernier a son bilan a hauteur de son implication continue dans cet actif.
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Lors de la décomptabilisation d’'un actif financier dans son intégralité, un gain ou une perte de cession
est enregistré dans le compte de résultat pour un montant égal a la différence entre la valeur comptable
de cet actif et la valeur de la contrepartie regue, corrigée le cas échéant de tout profit ou perte latent qui
aurait été antérieurement comptabilisé directement en capitaux propres.

Si 'ensemble de ces conditions n’est pas réuni, le Groupe maintient I'actif a son bilan et enregistre un
passif représentant les obligations nées a I'occasion du transfert de I'actif.

Décomptabilisation des passifs financiers

Le Groupe décomptabilise tout ou partie d’un passif financier lorsque tout ou partie de ce passif est
éteint, c’est-a-dire lorsque l'obligation précisée au contrat est éteinte, est annulée ou est arrivée a
expiration. Un passif financier peut également étre décomptabilisé en cas de modification substantielle
de ses conditions contractuelles ou d’échange avec le préteur contre un instrument dont les conditions
contractuelles sont substantiellement différentes.

159 Compensation des actifs et passifs financiers

Un actif financier et un passif financier sont compensés et un solde net est présenté au bilan si et
seulement si le Groupe a un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés
et s’il a 'intention soit de régler le montant net soit de réaliser I'actif et de régler le passif simultanément.

Les opérations de pensions livrées et de dérivés traitées avec des chambres de compensation dont les
principes de fonctionnement répondent aux deux criteres requis par la norme font I'objet d’une
compensation au bilan.

16 PLACEMENTS DES ENTREPRISES DU SECTEUR BANCAIRE ET DES
AUTRES SECTEURS D’ACTIVITE

BNP Paribas Cardif ne consolide pas d’entreprise du secteur bancaire mais seulement des entreprises
d'autres secteurs d'activité.

Les placements de ces entreprises suivent les régles de classification, de valorisation et de dépréciation
définies par la norme IFRS 9. lIs sont présentés dans un poste spécifique a I'actif du bilan pour autant
qu’ils soient significatifs.

17 OPERATIONS EN DEVISES

Le mode d’enregistrement comptable et d’évaluation du risque de change inhérent aux actifs et aux
passifs concourant aux opérations en devises faites par le Groupe dépend du caractére monétaire ou
non monétaire de ces actifs et de ces passifs.
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171  Actifs et passifs monétaires libellés en devises

Les actifs et passifs monétaires correspondent aux actifs et aux passifs devant étre regus ou payés pour
un montant en numéraire déterminé ou déterminable.

Les actifs et passifs monétaires libellés en devises sont convertis dans la monnaie fonctionnelle de
I'entité concernée du Groupe au cours de cléture.

Les écarts de change sont comptabilisés en résultat, a 'exception des écarts de change relatifs a des
instruments financiers désignés comme instruments de couverture des résultats futurs ou de couverture
d’investissements nets en devises (voir paragraphe « Instruments dérivés et comptabilité de
couverture ») qui sont, dans ce cas, comptabilisés en capitaux propres.

Dans le cas des sociétés d’assurance frangaises, ce traitement correspond globalement a celui retenu
pour les actifs et passifs créant des positions de change « opérationnelles ».

1.7.2  Actifs non monétaires libellés en devises

Les actifs non monétaires peuvent étre comptabilisés au codt historique ou a la valeur de marché. Les
actifs non monétaires libellés en devises sont, dans le premier cas, évalués au cours de change du jour
de la transaction et dans le second, évalués au cours de change prévalant a la date de cléture.

Les écarts de change relatifs aux actifs non monétaires libellés en devises et comptabilisés a la valeur
de marché (titres a revenu variable) sont constatés en résultat lorsque l'actif est classé en « Actifs
financiers en valeur de marché par résultat » et en capitaux propres lorsque I'actif est classé en « Actifs
financiers en valeur de marché par capitaux propres », a moins que l'actif financier ne soit désigné
comme élément couvert au titre du risque de change dans une relation de couverture de valeur, les
écarts de change étant alors comptabilisés en résultat.

1.8 CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE

Variations des actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres

La rubrique « Variations d’actifs et de passifs comptabilisées directement en capitaux propres » au
passif du bilan regroupe différentes natures de variations pour lesquels les normes IFRS prévoient ou
permettent un enregistrement direct en capitaux propres (dans les « autres éléments du résultat global
»), qui peuvent étre recyclables ou non en résultat.

Ces écarts correspondent notamment aux profits et pertes non réalisés tels qu'ils résultent de la
réévaluation des instruments financiers classés en « actifs financiers en valeur de marché par capitaux
propres » :

= ftitres de dette de dettes classés selon le modéle de gestion « collecte et vente » pour lesquels
le montant porté en capitaux propres est recyclable en résultat,

= instruments de capitaux propres pour lesquels ce montant n’est pas recyclable en résultat
mais sera transféré en autres réserves en cas de cession,

= effets de la réévaluation des instruments dérivés de couverture de flux de trésorerie.
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Dans le cas des contrats d’assurance et des contrats d’investissement a participation discrétionnaire, il
s’agit des options permises par la norme IFRS 17 pour enregistrer :
= dans le cas des contrats évalués selon le modéle général, I'effet des variations de taux
d’actualisation entre la comptabilisation initiale et la date d’arrété ;

= dans le cas des contrats participatifs directs évalués selon le modéle des honoraires variables,
la correction de la non-concordance comptable dans le compte de résultat entre la
réévaluation des éléments sous-jacents et celle des passifs d’'assurance.

Pour plus de détail sur 'application de I'option d’enregistrement des variations de taux d’actualisation
des passifs d’assurance en capitaux propres, voir note 1.12.2.

Par ailleurs, conformément a la norme IAS 21 « Effets des variations des cours des monnaies
étrangeres », ces écarts comprennent également les effets de la réévaluation des instruments dérivés
de couverture des investissements nets en devises.

Enfin, ce poste enregistre la variation des impdts différés liés le cas échéant a ces différentes variations.

19 PARTICIPATIONS NE CONFERANT PAS LE CONTROLE

Les participations ne conférant pas le controle, encore dénommées intéréts minoritaires, représentent
la quote-part détenue par des tiers dans l'actif net et les résultats nets des sociétés du Groupe
consolidées par intégration globale dont le capital n’est pas intégralement détenu, directement ou
indirectement, par la société-mére consolidante.

1.10 DETTES SUBORDONNEES

La classification des dettes subordonnées a durée indéterminée en dettes de financement s’effectue
sur la base de I'analyse des clauses des contrats et au regard des critéres définis par la norme IAS 32.
Ces clauses précisent que la société émettrice s’est réservée le droit de rembourser sa dette par
anticipation.

Les dettes subordonnées sont évaluées au colt amorti, comme les dettes de financement représentées
par des titres (se reporter au paragraphe « Dettes émises représentées par un titre »).

1.11 CONTRATS D’INVESTISSEMENT SANS PARTICIPATION AUX
BENEFICES DISCRETIONNAIRE

Les contrats d’investissement sans participation aux bénéfices discrétionnaire relévent de la norme
IFRS 9 « Instruments financiers ». Il s'agit pour I'essentiel des contrats en unités de compte purs, sans
garantie plancher. lls sont comptabilisés en tant que dépéts.

Par conséquent, les primes encaissées au titre de ces contrats sont enregistrées directement au bilan
en tant que dépbts regus, sans passer par le compte de résultat. De méme, les prestations versées et
les sinistres réglés sont enregistrés au bilan sous forme de remboursements de dépbts, sans passer
par le compte de résultat.
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Les colts supportés a 'origine des contrats d’investissement sans participation discrétionnaire (codts
externes supplémentaires directement rattachés a la prestation de gestion d’actifs) sont inscrits a I'actif
du bilan. Ces colts sont amortis sur la durée de vie des contrats.

Les colts accessoires directement liés a la gestion des placements relatifs a ces contrats
d’investissement sont également comptabilisés a I'actif s’ils peuvent étre identifiés séparément, évalués
de maniére fiable et s'il est probable qu’ils seront recouvrés. lls sont ensuite amortis sur la durée de
gestion du contrat, de fagon symétrique a la comptabilisation du profit correspondant.

Les chargements et les frais de gestion relatifs aux contrats d’investissement sans participation
bénéficiaire sont enregistrés en résultat. Il en est de méme des revenus acquis, étalés sur la durée
estimée du contrat.

S’agissant de contrats en unités de compte, a la date d’inventaire, les engagements afférents a ces
contrats sont évalués a la valeur de marché des supports de référence a cette date.

1.12 CONTRATS D’ASSURANCE ET D’INVESTISSEMENT AVEC
PARTICIPATION AUX BENEFICES DISCRETIONNAIRE

1.12.1 Définition et classification des contrats

Les contrats émis par le groupe BNP Paribas Cardif se répartissent en deux catégories :

= les contrats d’assurance et de réassurance et les contrats d’investissement avec participation
aux bénéfices discrétionnaire, qui relévent de la norme IFRS 17 « Contrats d’assurance » ;

= |es contrats d’investissement sans participation aux bénéfices discrétionnaire, qui relévent de
la norme IFRS 9 « Instruments financiers » (voir ci-avant).

Contrats d’assurance

Selon IFRS 17, un contrat d'assurance est un contrat selon lequel une partie (I'émetteur) prend en
charge un risque d'assurance important pour une autre partie (le titulaire) en convenant d'indemniser le
titulaire si un événement futur incertain spécifié (I'événement assuré) porte préjudice au titulaire.

Un risque d'assurance est important si, et seulement si, un événement assuré peut amener I'assureur
a payer des sommes supplémentaires importantes dans n'importe quel scénario, a I'exclusion des
scénarios qui sont dénués de substance commerciale. Un contrat transfére un risque d’assurance
important uniquement s’il existe un scénario ayant une substance commerciale dans lequel il y a une
possibilité que I'émetteur subisse une perte sur la base de la valeur actuelle.

Les principaux risques d’assurance assurés par les entités du groupe BNP Paribas Cardif portent sur
la mortalité (garanties en cas de déceés), la longévité (garanties en cas de vie, par exemple les rentes
viagéres), la morbidité (garanties en cas d’invalidité), I'incapacité, la santé (couverture médicale), le
chémage des personnes ou encore sur la responsabilité civile et les dommages aux biens.

La maitrise de ces risques est obtenue grace a l'utilisation de tables de mortalité adaptées (tables
certifiées pour les rentiers), a la sélection médicale plus ou moins poussée selon les garanties octroyées,
ala bonne connaissance statistique des populations assurées ainsi qu’aux programmes de réassurance.
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Dans le cas des contrats d’épargne, BNP Paribas Cardif distingue deux types de risques qui permettent
de qualifier ces contrats de contrat d’assurance selon IFRS 17 :

= Risque de survie : en cas de rente viagere en service ou en cas de rente viagére différée, si
la sortie en rente est obligatoire

= Risque de déces : lorsque le capital décés est supérieur a la valeur de rachat des contrats.

BNP Paribas Cardif fait ainsi référence aux critéres suivants pour définir la classification de ces contrats
en contrats d’assurance :

= Les garanties plancher en cas de déces pour le Fonds Général, lorsque le capital versé en
cas de déces est au moins égal a 105% de la valeur de rachat ;

® Les garanties plancher des contrats en unités de compte qui permettent de couvrir les
évolutions défavorables des marchés financiers, cette garantie est toujours qualifiée de risque
d’assurance ;

= Les rentes, lorsque la rente est en service ou que la sortie en rente est optionnelle aprés la
phase d’accumulation mais que le taux est garanti a la souscription, ou que la sortie en rente
est obligatoire aprés la phase d’accumulation.

Les contrats suivants répondent a la définition d’'un contrat d’assurance et sont considérés comme
relevant d’'IFRS 17 :

= Contrats en euros adossés au Fonds Général avec garantie plancher ;
=  Contrats multi-supports avec garantie plancher ;
= Contrats en unités de compte avec garantie plancher.

L’application d’IFRS 17 ou d’autres normes est également possible pour les contrats suivants :

= Contrats répondant a la définition d’'un contrat d’assurance bien que leur but premier soit la
prestation de services a tarif forfaitaire. Ces contrats peuvent étre comptabilisés selon IFRS
15 au lieu d’IFRS 17 si, et seulement si, des conditions précises sont remplies :

o l'entité ne fixe pas le prix du contrat avec un client particulier en fonction d’une évaluation du
risque associé a ce client ;

o le contrat prévoit 'indemnisation du client par la prestation de services plutét que par des
paiements en trésorerie; et

o lerisque d’assurance transféré par le contrat résulte principalement de I'utilisation de services
par le client, plutét que de I'incertitude quant aux colts de ces services.

Ce choix est exergable contrat par contrat, mais est irrévocable pour chaque contrat.

= Contrats répondent a la définition d’'un contrat d’assurance, mais dont 'indemnisation pour les
événements assurés se limite au montant qui, autrement, serait requis pour le réglement de
I'obligation du titulaire de police découlant du contrat (préts assortis d’'une exonération en cas
de déceés, par exemple). Ces contrats peuvent étre comptabilisés soit IFRS 17, soit IFRS 9,
sauf si ceux-ci sont exclus du champ d’application d'IFRS 17 par le paragraphe 7. Le choix
s’effectue pour chaque portefeuille de contrats d’assurance et est irrévocable.
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Contrats d’investissement avec participation aux bénéfices discrétionnaire

Les contrats d’investissement n’exposent pas I'assureur a un risque d’assurance significatif. lls sont
dans le champ d’'IFRS 17 s’ils sont émis par des entités émettant également des contrats d’assurance.

La participation discrétionnaire est définie comme le droit contractuel de percevoir, en supplément d’un
montant qui n’est pas a la discrétion de I'émetteur, des sommes additionnelles :

= qui sont susceptibles de représenter une part importante du total des prestations prévues au
contrat ;

= dont I'échéancier ou le montant sont contractuellement laissés a la discrétion de I'émetteur ;
et

= qui sont contractuellement fondées sur les rendements tirés d’un ensemble défini de contrats
ou d’'un type de contrats ou sur les rendements d’'investissement réalisés et/ou latents d’'un
ensemble défini d’actifs détenus par I'émetteur, ou le résultat de I'entité ou du fonds qui émet
le contrat.

Les contrats suivants sont qualifiés de contrats d’investissement avec participation aux bénéfices
discrétionnaire et entrent ainsi dans le périmétre d’'IFRS 17 :

= Contrats en euros adossés au Fonds Général sans garantie plancher ;

= Contrats multi-supports avec une composante Fonds Général sans garantie plancher.

Contrats de garantie financiére

Les contrats de garantie financiére relévent de la norme IFRS 9, mais peuvent étre évalués et
comptabilisés selon IFRS 17 s'’ils sont émis sous la forme de contrats d’assurance et s’ils respectent
les conditions requises par les deux normes. BNP Paribas Cardif a choisi de traiter ces contrats dans
la norme IFRS 17.

1.12.2  Evaluation et comptabilisation des contrats d'assurance

Les principes d’évaluation et de comptabilisation des contrats d’assurance ont été développés sur la
base d’'un modéle général, qui s'applique par défaut a tous les contrats entrant dans le champ
d'application d'IFRS 17.

Ce modele général a été modifié pour s’adapter aux spécificités des contrats désignés par la norme
comme « participatifs directs », selon une approche dite des « honoraires variables » (« Variable Fee
Approach » ou « VFA »).

Une alternative simplifiée (la méthode d’allocation des primes ou « Premium Allocation Approach » ou
« PAA ») est autorisée en tant qu’approximation d’une évaluation selon le modele général.

Enfin, des adaptations spécifiques ont été développées pour les cessions en réassurance.

Comptabilisation initiale - principes communs aux différents modeles d'évaluation

Les regles suivantes sont communes aux différents modéles d’évaluation et aux différents contrats
d’assurance ou d’investissement a participation discrétionnaire.
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Séparation des composants relevant d’autres normes et non étroitement liés

Lorsque les contrats d’assurance ou d’investissement a participation discrétionnaire comportent des
composants qui reléveraient du champ d'application d'une autre norme s'il s'agissait de contrats distincts,
une analyse doit étre menée afin de déterminer si ces composants doivent étre comptabilisés
séparément. Ainsi :

= Un dérivé incorporé est séparé du contrat d’assurance hbte et comptabilisé selon IFRS 9

lorsque ses caractéristiques économiques et ses risques ne sont pas étroitement liés a ceux
du contrat héte ;

®= Une composante d’investissement correspond au montant que l'assureur est tenu de
rembourser a I'assuré dans tous les cas de figure que 'événement assuré se produise ou non.
Elle est séparée du contrat d’assurance héte et comptabilisée selon IFRS 9 lorsqu’elle est
distincte de celui-ci et lorsque des contrats équivalents pourraient étre vendus séparément
dans le méme marché ou espace juridique. Elle n’est pas séparée si elle est étroitement liée
au contrat hote. Les variations d’'une composante d’investissement non séparée (et
notamment les paiements y afférents) ne sont pas constatées en compte de résultat ;

= Une promesse de transfert a I'assuré de biens ou de services distincts autres que les services
du contrat d'assurance est séparée du contrat d’assurance hote et comptabilisée selon IFRS
15.

Dans le cas des contrats vie et d’épargne émis par BNP Paribas Cardif, la composante d’investissement
correspond a la valeur de rachat du contrat lorsqu’elle existe. Elle n’est pas séparable du contrat héte
car elle évolue chaque année en fonction de la participation et des intéréts attribués au contrat (ou de
la variation de valeur de I'unité de compte pour les contrats en unités de compte) et est donc étroitement
lite a celui-ci. Certains contrats émis a I'étranger combinant des composantes de prévoyance et
d’épargne peuvent également comporter une composante d’investissement non distincte.

Combinaison des contrats d’assurance

Lorsqu’une série de contrats d’assurance conclus avec une méme contrepartie est destiné a exercer,
un effet commercial d’ensemble, BNP Paribas Cardif traite 'ensemble collectivement pour pouvoir
refléter la substance de ces contrats.

Date de comptabilisation initiale
Un groupe de contrats d’assurance est comptabilisé & compter de la premiére des dates suivantes :
® la date du début de la période de couverture du groupe de contrats ;

= ladate alaquelle le premier paiement d’un assuré du groupe devient exigible (ou en I'absence
d’une telle date, quand le premier paiement est regu) ;

= dans le cas d’'un groupe de contrats déficitaires, la date a laquelle le groupe devient déficitaire.

Niveau d’agrégation

La comptabilisation et I'évaluation des contrats d’assurance s’effectuent sur la base d’agrégation, dont
les subdivisions sont les suivantes.

Le premier niveau d’agrégation est le portefeuille de contrats d’assurance regroupant les contrats
couvrant des risques similaires et gérés ensemble.

Pour les contrats d’assurance des emprunteurs (ADE), de prévoyance et ceux couvrant les autres
risques non vie, BNP Paribas Cardif retient pour la constitution des portefeuilles de contrats homogénes
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les critéres discriminants suivants : entité juridique, nature des risques et partenaire distributeur. Les
contrats de réassurance acceptée suivent les mémes principes.

Pour les contrats vie et épargne, BNP Paribas Cardif retient pour les portefeuilles d’assurance vie et
d’épargne les critéres suivants : entité juridique, produit et actif sous-jacent. Les activités d’épargne et
de retraite ont été classées dans des portefeuilles distincts (y compris sur la période précédant la
transition) du fait de I'existence d’un risque de longévité dans I'activité retraite.

Pour les traités de réassurance détenus, BNP Paribas Cardif retient les critéres suivants : entité
juridique, produit couvert et partenaire. Un portefeuille peut parfois correspondre a un unique traité.

Le second niveau d’agrégation au sein d’'un portefeuille est le niveau de rentabilité attendu a la
souscription, basé sur le niveau de marge de service contractuel des contrats (contrats onéreux,
contrats profitables avec un faible risque de devenir onéreux et autres). BNP Paribas Cardif a décidé
de limiter cette subdivision a deux groupes : les contrats onéreux lors de la comptabilisation initiale et
les autres contrats (qui incluent de ce fait les contrats ayant une faible probabilité de devenir onéreux).

Le troisiéme niveau d’agrégation est la génération (correspondant a une « cohorte » annuelle), un
groupe de contrats ne peut contenir que des contrats émis a un an d’intervalle au maximum.

Toutefois, conformément a 'exemption optionnelle introduite par le Réglement (UE) 2021/2036 du 19
novembre 2021 portant adoption de la norme IFRS 17 Contrats d'assurance, BNP Paribas Cardif a
choisi de ne pas regrouper les contrats par cohorte annuelle pour les portefeuilles de contrats
participatifs qui reposent sur une mutualisation intergénérationnelle. Cette option a été appliquée aux
contrats d’assurance et les contrats d’investissement a participation discrétionnaire éligibles au modéele
VFA, mono-supports euro ou multi-supports incluant un fond en euro, pour lesquels la participation aux
bénéfices des assurés est mutualisée entre les différentes générations de souscripteurs, principalement
en France, en ltalie et au Luxembourg.

Comptabilisation initiale

Lors de la comptabilisation initiale, un groupe de contrats d'assurance est évalué comme le total :

= des flux de trésorerie d'exécution, qui comprennent des estimations des flux de trésorerie
futurs, ajustés pour refléter la valeur temps de I'argent et les risques financiers associés, et
un ajustement du risque pour le risque non financier et

= de la marge sur services contractuels.

Dans le cas du modéle d’affectation des primes (ou modéle simplifi€), pour les contrats profitables, le
passif au titre de la couverture restante correspond a la prime recue, sans distinguer les flux de
trésorerie d’exécution et la marge sur service contractuels (pour plus de détails sur le modele
d’affectation des primes, voir la section dédiée).

Flux de trésorerie d’exécution

L’évaluation du groupe de contrats d’assurance doit inclure la meilleure estimation (le « Best Estimate
») de 'ensemble des flux de trésorerie futurs (a payer ou a recevoir) nécessaires a I'accomplissement
des obligations contractuelles (les « Fulfiiment Cash Flows ») et compris dans la frontiere/le périmétre
des contrats du groupe. L’estimation des flux de trésorerie futurs :
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integre, de maniére objective, la valeur attendue de I'ensemble des résultats possibles
concernant le montant, I'échéancier et I'incertitude de ces flux de trésorerie futurs, sur la base
des informations disponibles raisonnables et justifiables ;

reflete le point de vue de I'assureur, en tenant compte des prix de marché observables ;

est actuelle : elle refléte les conditions a la date d’évaluation, notamment pour ce qui concerne
les hypotheses futures ;

est réalisée indépendamment de I'ajustement au titre de la valeur temps de l'argent et du
risque financier ;

ne reflete pas le risque de crédit propre de I'émetteur du contrat.

Les flux de trésorerie compris dans le périmétre du contrat d’assurance sont ceux qui sont directement
liés a 'exécution du contrat, y compris ceux dont le montant ou I'’échéancier sont a la discrétion de
I'entité. lls correspondent aux flux rattachables aux contrats d’assurance directement ou par des
méthodes d’allocation : primes, frais d’acquisition et de gestion des contrats, sinistres et prestations,
frais indirects, taxes et amortissements des actifs corporels et incorporels.

les primes ;
les paiements au titre des sinistres survenus et futurs (y compris les reglements en nature) ;

les frais d’acquisition affectés au portefeuille auquel appartient le contrat (y compris
'amortissement des droits de distribution exclusifs de contrats d’assurance) ;

les colts de gestion des sinistres ;

les colits de gestion et de tenue des contrats ;

les taxes directement liées aux contrats ;

les entrées de trésorerie potentielles liés a des recouvrements ;

les affectations de frais généraux fixes ou variables qui sont directement imputables a
I'exécution des contrats d’assurance : ils correspondent a une quote-part des codts relatifs a
la comptabilité, aux ressources humaines, aux technologies de I'information et au soutien
technique, a 'amortissement des batiments, au loyer, a I'entretien et aux services généraux.
Ces frais généraux sont affectés aux groupes de contrats suivant des méthodes
systématiques et rationnelles ;

les colts liés a la gestion des investissements, pour les contrats qui procurent soit, des
services de rendement d’'investissement, dans le cas des contrats d’assurance sans éléments
de participation directe ou soit, des services liés a I'investissement, dans le cas des contrats
d’assurance avec éléments de participation directe, qui correspondent a la gestion des
éléments sous-jacents pour compte de I'assuré.

Les frais variables directs (tels que les commissions sur primes) sont affectés directement. Les frais
variables par paliers ou la quote-part de frais fixes rattachables sont déterminés par le contrble de
gestion de chaque entité sur la base d’enquétes d’activités et affectées par le biais d’unités d’ceuvre.

En revanche, les flux de trésorerie d’exécution excluent notamment :

les rendements des placements, qui sont comptabilisés, évalués et présentés séparément ;

les flux de trésorerie correspondant a des contrats d’assurance futurs, qui sont en dehors du
périmetre des contrats existants ;

les flux de trésorerie relatifs a des colts qui ne sont pas directement attribuables a des
portefeuilles de contrats d’assurance existants, tels que certains frais de développement de
produits et de formation. Ces colts sont comptabilisés en résultat net lorsqu’ils sont engagés ;
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= les flux de trésorerie correspondant a des montants anormaux (sous-activité, manque de
productivité), qui sont comptabilisés en résultat net lorsqu’ils sont engagés ;

= les provisions pour risques et charges (les montants effectivement payés suivant la méthode
d’allocation des frais) ;

= |es impOts sur le résultat.

Frontiére des contrats

Pour les contrats d’assurance, les flux de trésorerie sont dans la frontiére et doivent donc étre inclus
dans le calcul du Best Estimate des flux d’exécution des contrats, s’ils découlent de droits et obligations
substantiels qui existent au cours de la période de reporting dans laquelle BNP Paribas Cardif peut
contraindre le titulaire de la police a payer les primes ou a une obligation substantielle de lui fournir des
services prévus au contrat.

Une obligation substantielle de fournir des services cesse lorsque :

= BNP Paribas Cardif a la capacité pratique de réévaluer les risques engendrés spécifiquement
par le titulaire de police et peut fixer un prix ou un niveau de prestations qui reflete
intégralement ces risques ; ou

= BNP Paribas Cardif a la capacité pratique de réévaluer les risques engendrés par le
portefeuille dont fait partie le contrat et peut fixer un prix ou un niveau de prestations qui reflete
intégralement le risque de ce portefeuille. L'établissement du montant des primes s’étendant
jusqu’a la date de réévaluation des risques ne tient pas compte des risques liés aux périodes
postérieures.

Pour les contrats d’investissements avec participation aux bénéfices discrétionnaire, les flux de
trésorerie compris dans le périmétre sont ceux qui découlent d’une obligation substantielle de BNP
Paribas Cardif de remettre de la trésorerie a une date actuelle ou future (c’est le cas des versements
complémentaires soumis aux mémes conditions tarifaires). BNP Paribas Cardif n’a pas cette obligation
substantielle si elle a la capacité pratique de fixer un prix qui refléte intégralement la somme promise et
les risques afférents.

Le périmétre des contrats est réévalué a chaque date de reporting afin de tenir compte de I'effet que
les changements de circonstances ont sur les droits et obligations substantiels de I'entité.

Frais d’acquisition présentés a I’actif

Les frais d’acquisition incluent les frais liés a la conception d’'un nouveau contrat (s’ils peuvent étre
rattachés a des contrats effectivement commercialisés) et ceux directement liés I'acquisition de contrats
d’assurance : rémunération des apporteurs (mandataires, agents généraux, courtiers), les frais de
conception et d’émission du contrat, les frais d’encaissement de la prime.

Les flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition sont affectés aux groupes de contrats d’assurance selon
une méthode systématique et rationnelle :

=  soit, ces flux de trésorerie sont directement attribuables a un contrat ou groupe de contrats et
donc affectés a ce groupe et le cas échéant aux groupes qui incluront des contrats attendus
du renouvellement des contrats de ce groupe ;

= soit, ces flux de trésorerie sont directement attribuables a un portefeuille de contrats et répartis
entre les groupes de contrats du portefeuille.
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Les frais d’acquisition des contrats payés (ou au titre desquels un passif a été comptabilisé en
application d’'une autre norme IFRS) avant la premiére comptabilisation du groupe de contrats
correspondant sont comptabilisés en tant qu’actif a condition que les contrats soient acquis dans un
délai maximal de douze mois. Dans le cas contraire, les frais d’acquisition sont comptabilisés en charges.

L’actif correspondant aux frais d’acquisition de contrats qui n'ont pas encore été comptabilisés est
présenté en moins des passifs d’assurance dans les états financiers.

Cet actif est ensuite décomptabilisé lors de la premiére comptabilisation du groupe de contrats
d’assurance auxquels ils sont affectés.

Dans le cas particulier ou des frais d’acquisition sont payés en tenant compte du renouvellement attendu
des contrats, ils sont également comptabilisés en tant qu’actif jusqu’a leur allocation aux contrats ou
renouvellements de ces contrats.

A chaque date de reporting, si les faits et circonstances indiquent que I'actif au titre de frais d’acquisition
a pu se déprécier, un test de recouvrabilité est effectué. Le test de recouvrabilité a pour effet de
déterminer si les flux de trésorerie futurs attendus du groupe de contrats permettent de recouvrir les
frais d’acquisition activés.

Si 'actif inclut des frais affectés aux renouvellements des contrats, alors ce test est effectué a deux
niveaux. Un premier test est effectué au niveau des groupes de contrats incluant leur renouvellement
attendu. Le deuxiéme uniquement au niveau des cash-flow futurs des renouvellements attendus.

Si le test de recouvrabilité conclut a un risque de non-recouvrement, la valeur comptable de I'actif est
ajustée par contrepartie du résultat net. En cas de disparition ou d’amélioration des conditions a I'origine
de la dépréciation, la perte de valeur comptabilisée est reprise en résultat.

Frais d’acquisition affectés aux contrats

Dans le cas du modéle général et du modéle des honoraires variables, les frais d’acquisition sont
déduits de la marge sur services contractuels du groupe de contrats auquel ils se rapportent. lls sont
ensuite amortis sur la durée de couverture du groupe de contrats avec la méme unité de couverture
que celle utilisée pour la marge sur services contractuels.

Le montant des frais d’acquisition & amortir ayant été anticipé dés la premiére comptabilisation du
contrat en déduction de la marge de services contractuels, la mise en évidence de 'amortissement de
ces frais se traduit dans le compte de résultat par deux mouvements de sens contraire :

® la charge d’amortissement des frais d’acquisition de la période est constatée en « charges des
activités d’assurance », compensée par ;

= le relachement des profits alloués a I'amortissement des frais d’acquisition de la période constaté
en « produits des activités d’assurance ».

Dans le cas du modele simplifié par allocation des primes, le groupe BNP Paribas Cardif a choisi I'option
de reporter les frais d’acquisition sur la durée de la couverture et par conséquent de les présenter en
déduction des primes reportées. Les frais d’acquisition sont amortis sur la durée d’étalement des primes.

Contrats exprimés en plusieurs devises

Les actifs et passifs d’assurance sont traités comme des actifs et passifs monétaires.
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Dans le cas des contrats donnant lieu a des flux de trésorerie dans plusieurs devises (primes,
prestations, frais d’acquisition et de gestion), BNP Paribas Cardif a fait le choix de traiter ces contrats
comme des contrats exprimés en une seule devise correspondant a la devise principale du contrat qui
correspond a celle dans laquelle sont libellées les primes et les prestations. Ce choix comptable est
'une des deux options prévues par I'lFRS IC.

Taux d’actualisation

Selon IFRS 17, les taux d’actualisation appliqués a I'estimation des flux de trésorerie futurs doivent :

= refléter la valeur temps de l'argent, les caractéristiques des flux de trésorerie et les
caractéristiques de liquidité des contrats d’assurance ;

= concorder avec les prix de marché courants observables (s’ils existent) d’instruments
financiers dont les flux de trésorerie ont des caractéristiques qui correspondent a celles des
contrats d’assurance en termes d’échéancier, de devise ou de liquidité ; et

= exclure I'effet des facteurs qui influent sur ces prix de marché observables, mais pas sur les
flux de trésorerie futurs des contrats d’assurance.

Le choix de la courbe de taux d’actualisation IFRS 17 n’est pas imposée par la norme. La méthode de
construction de la courbe des taux doit étre définie et justifiée pour chaque portefeuille. Deux
méthodologies sont proposées, I'une consistant a déterminer la courbe des taux a partir du taux sans
risque ajusté de facteurs propres aux caractéristiques des passifs d’assurance (notamment la différence
de liquidité) et I'autre ou la courbe des taux est déterminée a partir du taux de rendement des actifs
corrigé des facteurs qui ne relévent pas du contrat d’assurance (prime d’investissement, risque de crédit,
ou tout autre risque d’investissement porté par I'entité) et des différences de duration entre le passif et
I'actif.

BNP Paribas Cardif a retenu pour la construction de la courbe des taux I'approche partant du taux sans
risque, avec les paramétres suivants :

®= une courbe des taux sans risque, par devise, fondée sur une approche similaire a celle
proposée par I'EIOPA dans le cadre prudentiel, avec deux composantes :

o la composante Marché observable et liquide — les taux sont déterminés par référence a des
instruments financiers de marché qui respectent des critéres de liquidité, de cohérence avec
les passifs et corrigés pour limiter I'impact d’un risque de crédit ;

o la composante de transition vers un taux long terme — un taux long terme attendu permet
d’extrapoler la courbe des taux pour les maturités au-dela la partie liquide observable sur le
Marché.

= une prime de liquidité spécifique a certains types de contrats, déterminée sur la base des
actifs en portefeuille.

Lorsque les flux de trésorerie des contrats ne tiennent pas compte du rendement d’actifs financiers
sous-jacents (comme en Protection), BNP Paribas Cardif a retenu un taux d’actualisation correspondant
au taux sans risque, sans quantifier de prime de liquidité.

Lorsque les flux de trésorerie des contrats tiennent compte du rendement d’actifs financiers sous-
jacents (cas des contrats avec participation directe), la courbe des taux sans risque est complétée d’une
prime de liquidité calculée a partir des données du portefeuille d’actifs en représentation des contrats
épargne et retraite. BNP Paribas Cardif considére notamment que les actifs financiers obligataires
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(souverains et privés) et diversifiés (Infrastructure, Private Equity, Immobilier et fonds de dette)
bénéficient d’'une prime de liquidité (ou illiquidité).

Ajustement pour risque

Pour un groupe de contrats d'assurance, I'ajustement pour risque est la compensation nécessaire pour
supporter l'incertitude sur le montant et I'échéancier des flux de trésorerie découlant du risque non
financier. Il est déterminé séparément des autres estimations. Il constitue un élément des flux
d’exécution des contrats.

Pour les contrats évalués selon le modele général et pour les passifs au titre des sinistres survenus des
contrats évalués selon la méthode d’affectation des primes, BNP Paribas Cardif a retenu une méthode
par quantiles.

Pour les contrats avec participation directe évalués selon le modéle des honoraires variables (« VFA »)
et certains contrats de la succursale de Taiwan de Cardif Assurance Vie, BNP Paribas Cardif a retenu
une approche fondée sur le colt du capital requis en incluant les versements libres et sans prise en
compte du risque de rachat massif.

Les paramétres retenus dans chacune des deux approches sont précisés dans la note relative au niveau
de confiance utilisé dans la détermination de I'ajustement au titre du risque non financier.

Marge sur services contractuels

La marge sur services contractuels d'un groupe de contrats d'assurance représente le profit non acquis,
comptabilisé au fur et a mesure de la fourniture des services dans le cadre de I'exécution de ces contrats.

Lors de la comptabilisation initiale d'un groupe de contrats d'assurance, si le total des flux de trésorerie
d'exécution, de tout flux de trésorerie ayant lieu a cette date et de tout montant résultant de la
décomptabilisation d'actifs ou de passifs précédemment comptabilisés comme flux de trésorerie liés au
groupe (y compris les actifs de frais d’acquisition) :
= est positif, alors le groupe est profitable. Dans ce cas, la marge sur services contractuels vient
neutraliser le profit attendu lors de la reconnaissance initiale des contrats ;

= est négatif, alors le groupe est déficitaire. Dans ce cas, ce montant est immédiatement
comptabilisé comme une perte au compte de résultat. Cette composante de perte fait I'objet
d’un suivi extra-comptable pour étre reprise en résultat au rythme du relachement des flux
d’exécution des contrats ou si ces contrats redeviennent bénéficiaires.

Les « unités de couverture » utilisées pour 'amortissement de la marge pour services contractuels
doivent refléter la nature du ou des services rendus au titre du contrat (voir ci-apres).

La marge sur services contractuels n’est pas isolée dans le modeéle d’affectation des primes.

Evaluations ultérieures

A chaque clbture, la valeur comptable d’'un groupe de contrats d’assurance correspond a la somme du
passif pour la couverture restante et du passif pour les sinistres survenus :

= |e passif pour la couverture restante comprend les flux de trésorerie d'exécution liés aux
services futurs (estimation des flux de trésorerie et ajustement pour risque) et la marge sur
services contractuels restante a cette date ;
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= le passif pour les sinistres survenus comprend I'estimation des flux de trésorerie futurs et
I'ajustement pour risque pour les sinistres survenus (y compris les sinistres survenus mais
non encore déclarés et les dépenses liées restant a payer), sans marge sur services
contractuels.

Les hypothéses utilisées pour estimer les flux de trésorerie futurs et I'ajustement pour risque non
financier sont mises a jour, ainsi que le taux d’actualisation, afin de refléter la situation a la cl6ture.

Les changements relatifs aux services futurs sont reconnus en contrepartie de la marge de services
contractuels (ou reconnus en « résultat des activités d’assurance » au compte de résultat si le groupe
de contrats est déficitaire).

Les changements relatifs aux services courants ou passés sont reconnus dans le « résultat des activités
d’assurance » de la période.

Les effets de la valeur temps de I'argent, des risques financiers et leurs impacts sur les estimations de
flux de trésorerie futurs sont reconnus en « produits ou charges financiéres d’assurance ».

La marge sur services contractuels est ajustée des changements d’estimation des hypothéses non
financiéres relatifs aux services futurs, capitalisée au taux d’actualisation a I'origine puis amortie au
compte de résultat au titre des services rendus sur la période en « résultat des activités d’assurance ».
Les frais d’acquisition déduits de la marge sur services contractuels sont amortis selon le méme rythme
que celle-ci.

Dans le cas de contrats qui deviennent onéreux, aprés consommation de la marge sur services
contractuels, la perte est constatée sur la période. Dans le cas des contrats onéreux qui redeviennent
profitables du fait de changements favorables d’hypothéses, la marge sur services contractuels n’est
reconstituée qu’aprés compensation de I'élément de perte.

Décomptablisation et modification

Un contrat est décomptabilisé lorsque :
= celui-ci est éteint, c’est-a-dire lorsque I'obligation correspondante arrive a terme, est acquittée
ou resiliée ;
= |es conditions du contrat sont modifiées d’'une telle maniére que la comptabilisation du contrat

aurait été substantiellement modifiée si ces nouvelles conditions avaient été prévues dans le
contrat initial.

Si des modifications de contrat n'aménent pas a décomptabiliser le contrat, les variations des flux de
trésorerie qui en résultent sont traitées comme des changements d’estimations de flux de trésorerie
d’exécution.

Lors de la décomptabilisation d’un contrat d’'un groupe évalué autrement que par la méthode de
répartition des primes :

= les flux de trésorerie d’exécution affectés au groupe sont ajustés pour en éliminer ceux relatifs
au contrat décomptabilisé ;

= la marge sur services contractuels du groupe est ajustée pour tenir compte des variations des
flux de trésorerie d’exécution, sauf si ces variations sont affectées a I'élément de perte, et

®= le nombre d’'unités de couverture liées aux services contractuels restants attendus est ajusté
pour tenir compte des unités de couverture décomptabilisées.
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Si un contrat est décomptabilisé en raison de son transfert a une tierce partie, la marge sur services
contractuels du groupe est également ajustée de la prime demandée par la tierce partie.

Si un contrat est décomptabilisé en raison de modifications, la marge sur services contractuels du
groupe d’origine est ajustée de la prime qui aurait été demandée si un contrat similaire avait été conclu.
Le nouveau contrat comptabilisé est évalué comme si la prime correspondante avait été regue a la date
de modification.

Evaluation ultérieure des contrats d'assurance sans participation directe évalués selon le modele
genéral ((Building Block Approach - BBA)

Pour les contrats d’assurance sans participation directe, a chaque date de cléture, la valeur comptable
d’'ouverture de la marge sur services contractuels d’'un groupe de contrats est ajustée des éléments
suivants :

= Jeffet des nouveaux contrats ajoutés au groupe durant la période ;

= |es intéréts capitalisés sur la marge sur services contractuels au cours de I'exercice, évalués
aux taux d’actualisation a I'origine ;

= |es variations des flux de trésorerie d’exécution liés aux services futurs, sauf si :

o laugmentation des flux de trésorerie d’exécution excédant la valeur comptable de la marge sur
services contractuels donne lieu a une perte en résultat et a la création d’'une composante de
perte ou

o la diminution des flux de trésorerie d’exécution est affectée a la composante de perte,
conduisant a une reprise de la perte antérieurement reconnue en résultat ;

= Jeffet des écarts de change sur la marge sur services contractuels ;

= |e montant comptabilisé en produits des activités d’assurance en raison de la fourniture des
services prévus aux contrats d’assurance au cours de la période.

Le relachement des flux d’exécution des contrats attendus au titre de la période et la variation des
estimations au titre des services passés sont enregistrés en « revenu des activités d’assurance ». Les
flux d’exécution réels sont enregistrés en « charges des activités d’assurance ». L'écart entre les
montants estimés et ceux effectivement constatés représentent I'écart d’expérience qui fait partie du
résultat de la période.

BNP Paribas Cardif enregistre en capitaux propres I'effet de la variation du taux d’actualisation. La
charge de désactualisation est enregistrée en « produits ou charges financiers d’assurance » sur la
base du taux a l'origine (taux a la souscription pour le passif au titre de la couverture restante et taux a
la date de survenance pour le passif au titre des sinistres survenus). La différence entre la valeur des
passifs actualisés a un taux figé a l'origine et la valeur de ces mémes passifs estimée en utilisant les
taux d’actualisation courants est ainsi reconnue en capitaux propres. L’'effet sur les passifs des
variations des variables financiéres, notamment I'indexation des prestations prévues au contrat est
également comptabilisé en capitaux propres.

Pour ces contrats, BNP Paribas Cardif a retenu comme unité de couverture pour 'amortissement de la
marge sur services contractuels une méthode fondée sur la prime de risque acquise, considérant que
cette approche s'inscrivait dans I'esprit des différentes méthodes issues de la réunion du Transition
Ressource Group de mai 2018 et constitue une bonne représentation de la couverture de risque
supporté par I'assuré (et donc du service rendu a celui-ci). Cette méthode est dérivée de celle utilisée
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auparavant sous IFRS 4 pour déterminer le rythme d’acquisition des primes en fonction de I'évolution
du profil de risque. D’autres méthodes peuvent étre utilisées s’il est démontré qu’elles conduisent a des
résultats comparables.

Certains contrats participatifs émis par la succursale de Taiwan de Cardif Vie sont évalués selon le
modéle général, avec des unités de couverture et un ajustement pour risque déterminés selon des
modalités similaires a celles du modéle des honoraires variables.

Les variations des flux de trésorerie d'exécution liés aux services futurs comprennent :

= les ajustements d'expérience découlant des primes regues dans l'année pour des services
futurs et les flux de trésorerie associés, évalués aux taux d'actualisation déterminés lors de la
comptabilisation initiale ;

® les changements d'estimation de la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs du passif au
titre de la couverture restante, mesurée aux taux d'actualisation déterminés lors de la
comptabilisation initiale, a I'exception de ceux qui découlent des effets de la valeur temps de
I'argent, du risque financier et de ses variations ;

= |es écarts d’expériences sur les composantes d'investissement et les avances consentis a un
assure ;

= les variations de I'ajustement au risque pour risque non financier lié aux services futurs.

Les variations des flux de trésorerie discrétionnaires sont considérées comme liées a des services futurs
et par conséquent ajustent la marge sur services contractuels.

Pour les contrats évalués selon le modéle général, la détermination des portefeuilles et des groupes de
contrats, la détermination de la frontiere de ces groupes, I'estimation des flux de trésorerie futurs
(sinistres, frais de gestion), le choix du taux d’actualisation, celui du quantile pour I'ajustement pour
risque et celui de l'unité de couverture pour refléter les services rendus constituent des jugements ou
estimations significatives.

Evaluation ultérieure des contrats d'assurance avec participation directe évalués selon le modele
des honoraires variables (Variable Fee Approach - VFA)

Les contrats participatifs directs évalués selon le modéle VFA sont des contrats d’assurance ou
d’investissement pour lesquels :
" les modalités contractuelles précisent que le titulaire a droit a une part d’'un portefeuille
d’éléments sous-jacents clairement défini ;

= Jassureur s’attend a verser au titulaire une somme correspondant a une part substantielle du
rendement obtenu sur la juste valeur des éléments sous-jacents ;

= Jassureur s’attend a ce que toute variation des sommes a verser au titulaire soit, dans une
proportion substantielle, attribuable a la variation de la juste valeur des éléments sous-jacents.

Le contrOle du respect de ces conditions est effectué a la date de souscription et n'est pas revu
ultérieurement.

Pour ces contrats, pour lesquels I'assureur doit payer a I'assuré une somme correspondant a la valeur
de marché d’éléments sous-jacents clairement identifiés, diminuée d’une rémunération variable, un
modele spécifique (appelé « méthode des honoraires variables ») a été développé en adaptant le
modéle général.
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BNP Paribas Cardif évalue comme des contrats participatifs directs :

= |es contrats d’assurance et les contrats d’investissement a participation discrétionnaire
adossés a une quote-part d'un fond général, ou a des actifs isolés analytiquement,
contractuellement ou réglementairement,

= les contrats en unités de comptes comportant une garantie plancher et les contrats multi-
supports incluant un support de type fond général.

En France, les éléments sous-jacents des contrats participatifs directs en euros incluent une quote-part
des actifs adossant la réserve de capitalisation constituée dans les comptes sociaux (et annulée dans
les comptes IFRS). Cette quote-part est déterminée sur la base de la répartition des résultats
obligataires constatés sur les actifs sous-jacents ayant mouvementé la réserve de capitalisation (dans
les comptes sociaux) et répartis entre le « Best Estimate » et la marge pour services contractuels a
partir de la fraction de la réserve de capitalisation affectée a des cantons analytiques, contractuels ou
réglementaires dans les comptes sociaux et qui constituent donc la base de calcul de la participation
des assures.

A chaque clbture, le passif de ces contrats est ajusté du rendement réalisé et des variations de la valeur
de marché des éléments sous-jacents : la part revenant aux assurés est enregistrée dans les flux
d’exécution des contrats par contrepartie du résultat financier des activités d’assurance et la part
revenant a I'assureur, correspondant aux honoraires variables, vient alimenter la marge sur services
contractuels.

La marge sur services contractuels est également ajustée de I'effet des variations des flux de trésorerie
d’exécution qui ne varient pas en fonction des rendements d’éléments sous-jacents et qui se rapportent
aux services futurs : estimation des flux de trésorerie, ajustement pour risque, variations de I'effet de la
valeur temps de 'argent et des risques financiers qui ne résultent pas des éléments sous-jacents (par
exemple, I'effet des garanties financiéres).

Les variations des flux de trésorerie d’exécution qui ne varient pas en fonction des rendements
d’éléments sous-jacents et qui se rapportent aux services passés sont enregistrées en résultat.

En raison du mécanisme de répartition entre les assurés et I'assureur de la variation de valeur des
éléments sous-jacents, le résultat de ces contrats est en principe essentiellement représenté par
I'amortissement de la marge sur services contractuels, le relachement de I'ajustement pour risques et
les écarts d’expérience qui ne sont pas portés en marge sur services contractuels. En effet, lorsque les
éléments sous-jacents adossent parfaitement les passifs et sont évalués en valeur de marché ou de
modeéle par résultat, le résultat financier au titre de ces contrats devrait étre nul.

BNP Paribas Cardif a choisi I'option consistant a reclasser en capitaux propres la variation du passif
des contrats participatifs directs liée aux actifs sous-jacents qui ne sont pas évalués en valeur de marché
ou de modele par résultat.

Pour les contrats d’assurance avec participation directe, la variation de la marge sur services
contractuels est donc la résultante :
= de l'effet des nouveaux contrats ajoutés au groupe ;
= dela partrevenant al'assureur dans la variation de la juste valeur des éléments sous-jacents ;
= des variations des flux de trésorerie d’exécution afférents aux services futurs ;
= le cas échéant, de I'effet des écarts de change sur la marge sur services contractuels ;

= de I'amortissement de la marge sur services contractuels.
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Les contrats vie et épargne répondant a la définition de contrats participatifs directs indiquée ci-dessus
sont évalués selon la méthode des honoraires variables. Lorsque ces contrats incluent une valeur de
rachat, celle-ci répond a la définition d’'une composante d’investissement non distincte et les variations
de cette composante d’investissement (et notamment les paiements y afférents) ne sont donc pas
constatées en compte de résultat.

Le groupe BNP Paribas Cardif a choisi d’appliquer I'option introduite par le réglement européen de ne
pas diviser par cohorte annuelle les portefeuilles de contrats participatifs qui reposent sur une
mutualisation intergénérationnelle (voir ci-avant). Cette option est appliquée aux contrats d’assurance
et aux contrats d’'investissement a participation discrétionnaire éligibles a la méthode des honoraires
variables, mono-supports euros ou multi-supports incluant un fonds en euros, pour lesquels la
participation aux bénéfices des assurés est mutualisée entre les souscripteurs des différentes
générations, en France, en ltalie et au Luxembourg. Du fait de ce choix, I'appréciation du caractére
onéreux s’effectue sur la base du portefeuille et non pas sur la base des cohortes annuelles.

La frontiére des contrats inclut les versements futurs des lors que la tarification applicable n’est pas
modifiable (par exemple, les chargements d’acquisition ou de gestion), ainsi que la phase de rente en
service lorsque les contrats prévoient une sortie en rente obligatoire.

Le taux d’actualisation est constitué a partir du taux sans risque, extrapolé sur la durée excédant les
données observables et corrigé d’'une prime de liquidité déterminée sur la base des actifs sous-jacents
pour tenir compte de l'illiquidité des passifs.

L’ajustement pour risque est déterminé selon la méthode du codt du capital en incluant les versements
libres et sans prise en compte du risque de rachat massif.

L’'unité de couverture retenue par BNP Paribas Cardif pour 'amortissement de la marge sur services
contractuels correspond a la variation de I'épargne revenant aux assurés (déterminée en valeur
actuelle), ajustée pour tenir compte de I'impact du rendement réel attendu des placements financiers
ou immobiliers sous-jacents par rapport a la projection actuarielle en risque neutre. Cette approche dite
« Over return » a été développée afin de corriger les écarts constatés entre les modélisations
actuarielles en « risque neutre » et selon des données « monde réel ». Elle permet de capturer I'effet
de surperformance du rendement réel des actifs par rapport a une projection « risque neutre ». Pour sa
mise en ceuvre, I'unité de couverture est la provision mathématique du contrat, corrigée d’un coefficient
reflétant I'écart de performance entre les deux modélisations, qui est calculé a la fin de chaque période
comptable au titre de la période écoulée et de la durée résiduelle des contrats. Les principales
hypothéses financiéres sous-jacentes a la détermination du rendement financier réel attendu sont celles
retenues par le Groupe a I'horizon du plan stratégique. Au-dela de cet horizon, les hypothéses de taux
et de rendements retenues sont déterminées en cohérence avec celles sous-jacentes a la projection en
risque neutre.

Pour ces contrats, la répartition par portefeuille, les scénarios économiques servant a estimer les
rendements futurs des placements sous-jacents (et donc la part de ces derniers revenant aux assurés
et a l'assureur), la durée de contrats (et notamment les hypothéses de reversement et de rachats), le
choix du taux d’actualisation, le niveau de capital requis pour I'ajustement pour risque et enfin le choix
de l'unité de couverture pour refléter les services rendus y compris la surperformance du rendement
réel par rapport au risque neutre constituent des jugements ou estimations significatives.
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Cas particulier du modele d'affectation des primes ou modele simplifié (Premium Allocation
Approach - PAA)

Les contrats de courte durée (moins d’'un an) peuvent étre évalués et comptabilisés selon une approche
simplifiée appelée méthode d’affectation des primes, également applicable aux contrats de plus longue
durée si elle conduit a des résultats similaires a ceux du modele général pour le passif au titre de la
couverture restante.

Les contrats d’assurance des emprunteurs (ADE), de prévoyance et ceux couvrant les autres risques
non vie, ainsi que les traités de réassurance acceptée ou cédée, sont évalués selon I'approche
simplifiée si les conditions sont remplies.

Pour les contrats profitables, le passif relatif a la couverture restante est évalué sur la base du report
des primes encaissées, selon une logique proche de celle utilisée auparavant sous IFRS 4. Les contrats
onéreux et le passif pour les sinistres survenus sont évalués selon le modéle général.

Si, au cours de la période de couverture, les faits et circonstances indiquent qu’un groupe de contrats
d’assurance est déficitaire, BNP Paribas Cardif comptabilise une perte en résultat et augmente le passif
pour la couverture restante du montant de la perte attendue.

Le groupe BNP Paribas Cardif a choisi I'option de reporter les frais d’acquisition sur la durée de la
couverture (ces frais sont donc présentés en déduction des primes reportées).

Pour ces contrats, I'affectation des primes au titre de service rendu sur la période s’effectue selon une
approche fondée sur le profil d’émergence des risques couverts, qui peut étre linéaire ou non linéaire
selon la nature des garanties et les modalités de paiement des primes.

Les passifs pour les sinistres survenus sont actualisés si le réglement attendu des sinistres a lieu au-
dela d’'un an a compter de la connaissance de la survenance. La charge de désactualisation est
enregistrée en produits ou charges financiéres d’assurance comme dans le modéle général. Dans ce
cas, I'option de classement en capitaux propres de I'effet des variations de taux d’actualisation et des
variables financiéres, notamment l'indexation des prestations prévues au contrat est également
applicable. Le groupe BNP Paribas Cardif a retenu cette option pour les passifs au titre des sinistres
survenus.

A chaque clbture, I'ajustement des passifs au titre de la couverture restante et des sinistres survenus
est enregistré en résultat.

Pour ces contrats, I'éligibilité a la méthode d’affectation des primes des contrats d’'une durée supérieure
a un an et l'estimation des flux de trésorerie futurs constituent des jugements ou estimations
significatives.

Comptabilisation initiale des contrats d'assurance acquis lors d'un transfert de portefeuilles ou
d'un regroupement d'entreprises

Dans le cas des contrats acquis par transfert ou lors d’un regroupement d’entreprises entrant dans le
champ d’application d’IFRS 3, les dispositions relatives a la définition des groupes de contrats acquis
s’appliquent comme si les contrats avaient été souscrits a la date de la transaction.

La contrepartie recue ou payée en échange des contrats (ou la valeur de réalisation dans le cas d’'un
regroupement d’entreprises) est utilisée comme approximation des primes regues pour calculer la
marge sur services contractuels a la date de comptabilisation initiale. Les passifs transférés au titre de
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sinistres survenus chez le précédent assureur sont traités selon la norme chez le repreneur comme des
passifs pour couverture restante.

Dans le cadre d'un regroupement d’entreprises, lorsque des contrats d’assurance émis acquis se
révelent déficitaires, 'excédent des flux de trésorerie d’exécution par rapport a la valeur de marché des
contrats est enregistré en goodwill ou en profit s’il résulte d’'une acquisition a des conditions
avantageuses.

Dans le cadre d’'un transfert de portefeuille, lorsque des contrats d’assurance émis transférés se
révélent déficitaires, I'excédent des flux de trésorerie d’exécution par rapport a la contrepartie payée ou
regue est constaté en perte en résultat net.

En outre, un actif au titre des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition doit étre reconnu, pour sa
valeur de marché, au titre des colts d’acquisition liés au renouvellement des contrats d’assurance
existants ou des colts d’acquisition déja payés par I'entreprise acquise au titre de contrats futurs.

L’évaluation ultérieure des portefeuilles de contrats d’assurance et de contrats d’'investissement avec
participation discrétionnaire acquis suit le principe général de comptabilisation des contrats d’assurance
tels que décrits dans les sections précédentes.

1.12.3  Evaluation et comptabilisation des contrats de réassurance

Contrats de réassurance

Les contrats de réassurance sont des contrats émis par une entité (le réassureur) pour indemniser une
autre entité au titre de demandes d’indemnisation résultant d’'un ou de plusieurs contrats d’assurance
émis par cette autre entité (contrats sous-jacents).

Méme si un contrat de réassurance n’expose pas I'émetteur a une possibilité de perte importante, ce
contrat est considéré transférer un risque d’assurance important s'il transfere au réassureur la quasi-
totalité du risque d’assurance afférent a la portion réassurée des contrats d’assurance sous-jacents.

BNP Paribas Cardif accepte du risque d’assurance important d’autres assureurs (réassurance acceptée)
et détient des contrats par lesquels elle transfére du risque d’assurance important a d’autres assureurs
(réassurance cédée).

Contrats de réassurance détenus (cessions en réassurance)

Les primes, sinistres et passifs d’assurance cédés dans le cadre d’opérations de réassurance cédée
sont déterminés en fonction des traités de cessions, en utilisant les régles de comptabilisation et
d’évaluation applicables aux contrats d’assurance sans éléments de participation directe, modifiées
selon les modalités suivantes.

Un groupe de contrats de réassurance détenus (cessions en réassurance) est comptabilisé a la
premiére des dates suivantes :
= le début de la période de couverture du groupe de contrats de réassurance détenus et

= la date alaquelle un groupe de contrats d’assurance sous-jacents déficitaire est comptabilisé,
si I'entité a conclu au plus tard a cette date le contrat de réassurance détenu correspondant.
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BNP Paribas Cardif détient principalement des contrats de réassurance proportionnelle. Leur date de
premiére comptabilisation est reportée a la date de comptabilisation initiale de tout contrat d’assurance
sous-jacent, si cette date est postérieure au début de la période de couverture du groupe de contrats
de réassurance détenus.

Pour les contrats de réassurance cédée, les flux de trésorerie sont dans le périmétre des contrats s'ils
découlent de droits et obligations substantiels qui existent au cours de la période de reporting dans
laquelle BNP Paribas Cardif est contrainte de payer des sommes aux réassureurs ou a un droit
substantiel de recevoir des services des réassureurs.

La valeur comptable d’un groupe de contrats de réassurance détenus est la somme de I'actif ou du
passif pour couverture restante et de I'actif pour sinistres survenus. L’actif ou le passif pour couverture
restante est constitué des flux de trésorerie d'exécution liés aux services futurs attendus et de la marge
sur services contractuels restante a cette date.

Les hypothéses utilisées pour évaluer les estimations de la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs
du groupe de contrats de réassurance sont définies en cohérence avec celles utilisées pour les contrats
sous-jacents.

Dans les cas des contrats de réassurance détenus, contrairement aux contrats d’assurance émis, les
estimations des flux de trésorerie futurs du groupe de contrats de réassurance reflétent I'effet du risque
de non-exécution de I'émetteur (y compris I'effet des garanties et des pertes découlant de litiges), ajusté
a chaque cléture via le compte de résultat.

L’ajustement pour risque non financier correspond au montant du risque transféré par le titulaire a
I'émetteur des contrats de réassurance.

Lors de la comptabilisation initiale d’'un contrat de réassurance détenu, la marge sur services
contractuels représente un profit ou un colt net sur 'acquisition de la réassurance. Contrairement aux
contrats d’assurance émis, elle peut donc étre négative.

Lors des évaluations ultérieures, la marge sur services contractuels est traitée comme dans le modéle
général.

Les traités de réassurance détenus sont évalués par le Groupe selon I'approche simplifiée ou le modéle
général. La méthode des honoraires variables n’est pas autorisée pour ces contrats.

Acceptations en réassurance

Les contrats d’acceptation en réassurance sont comptabilisés comme des contrats d’assurance directe.
Les dispositions en matiére d’évaluation et de comptabilisation sont identiques a I'exception du point
suivant : les contrats de réassurance émis ne peuvent pas étre des contrats d’assurance avec éléments
de participation directe.

1124 Effet des estimations comptables établies dans Lles états financiers
intermédiaires.

Le groupe BNP Paribas Cardif a choisi I'option de la norme permettant de modifier le traitement des
estimations comptables établies dans ses états financiers intermédiaires antérieurs dans ses états
financiers intermédiaires ultérieurs et dans ses états financiers annuels. Dans la mesure ou BNP
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Paribas Cardif ne publie pas actuellement de comptes consolidés intermédiaires, cette option s’applique
aux reportings trimestriels destinés au Groupe BNP Paribas.

1.12.5 Présentation au bilan

Dans I'état de la situation financiére, sont présentés distinctement a I'actif ou au passif selon le cas la
valeur comptable :
= des portefeuilles de contrats d’assurance (et de réassurance) émis, déterminée comme la

somme des provisions pour couverture a fournir et des provisions pour sinistres survenus qui
sont en position globale active ou qui sont en position globale passive ;

= des portefeuilles de contrats de réassurance détenus (cédée) qui sont en position globale
active ou qui sont en position globale passive.

Les actifs au titre des flux de trésorerie d’acquisition sont présentés avec la valeur comptable des
portefeuilles de contrats qui incluront les contrats auxquels ils se rattachent.

BNP Paribas Cardif a fait le choix de présenter au bilan les primes a recevoir des assurés et des
intermédiaires, ainsi que les montants dus a ces derniers, en déduction des passifs (ou actifs) des
contrats d’assurance et d’'investissement auxquels ils se rapportent. Concernant les primes a recevoir
des intermédiaires, ce choix de politique comptable est conforme a I'une des deux options autorisées
par I'lFRS IC.

Les avances consenties aux assurés des contrats d’épargne sont également présentées en déduction
des passifs (ou actifs) des contrats concernés puisque si ces avances ne sont pas remboursées avant
le terme du contrat, elles seront compensées avec les prestations dues aux assurés.

Dans le cas d’'une entité étrangére assujettie au paiement anticipé a une administration fiscale d’'un
pays tiers d’une taxe représentative des prélevements libératoires qui seront prélevés sur des assurés
non-résidents lors du versement des prestations, le crédit de taxe est également présenté en déduction
du passif d’assurance dans la mesure ou I'entité concernée n’est pas en mesure d’utiliser ce crédit
d'imp6t pour compenser d’autres dettes fiscales avec cette méme administration fiscale. D’autres
entités assujetties a la méme taxe présentent cette avance de taxe comme un actif d’'imp6t car elles
utilisent ce crédit en déduction d’autres dettes fiscales.

1126 Présentation dans le compte de résultat et l'état des autres éléments
comptabilisés directement en capitaux propres

Résultat des activités d'assurance et de réassurance
Les montants comptabilisés dans les états du résultat net et des autres éléments du résultat global sont
ventilés entre :

= e résultat des activités d’assurance, constitué des produits des activités d’assurance et des
charges afférentes aux activités d’assurance et

= les produits financiers ou charges financiéres d’assurance.
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L’ensemble des produits et des charges correspondants aux contrats de réassurance cédée sont
présentés pour leur montant net comme l'autorise IAS 1.

Les variations de I'ajustement au titre du risque non financier n’est pas ventilée entre le résultat des
activités d’assurance et les produits financiers ou charges financiéres d’assurance. Elles sont incluses
de maniére globale dans le résultat des activités d’assurance.

Les composantes d’investissement non séparées sont exclues des produits et charges afférents aux
activités d’assurance.

Produits des activités d'assurance - Contrats évalués selon le modele général et le modele des
honoraires variables (« VFA »)

Les produits des activités d’'assurance sont comptabilisés au fur et a mesure des services rendus. lls
sont constitués des éléments suivants :

= le relachement des flux d’exécution pour le montant attendu sur la période (a I'exclusion des
composantes d’investissement) ;

= la variation de 'ajustement pour risque non financier, liée aux services rendus au cours de la
période ;

= J'amortissement de la marge sur services contractuels au titre des services rendus mesuré
sur la base des unités de couverture ;

® le montant alloué a 'amortissement des frais d’acquisition ;

= |'amortissement de la composante de perte ;

= |es autres montants, par exemple les ajustements liés a I'expérience découlant des
encaissements de primes autres que ceux afférents aux services futurs.

Par ailleurs, a chaque période de reporting, la part des primes correspondant au recouvrement des flux
de trésorerie liés aux frais d’acquisition est comptabilisée en produits des activités d’assurance, d’'une
maniére systématique qui reflete 'écoulement du temps. BNP Paribas Cardif a retenu une méthode
d’amortissement fondée sur les unités de couverture.

Le montant & comptabiliser en résultat au titre de la marge sur services contractuels ou « amortissement
» est déterminé comme suit :
= aprés identification des unités de couverture du groupe de contrats, la marge sur services
contractuels est répartie entre les unités de couverture fournies dans la période et celles a
fournir ultérieurement ; le nombre des unités de couverture correspond au volume de services
prévus aux contrats (cf. ci-avant, section sur I'évaluation ultérieure des contrats sans
participation directe et avec participation directe) ;

®= le montant affecté aux unités de couverture fournies dans la période est comptabilisé en
produits des activités d’assurance.

Dans le cas des contrats d’assurance, les services rendus correspondent a la couverture d’assurance.

Dans le cas des contrats avec élément de participation directe, ils correspondent principalement aux
services liés a l'investissement, notamment la gestion des éléments sous-jacents au nom du titulaire du
contrat.
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Produits des activités d'assurance - Contrats évalués selon la méthode d'affectation des primes

Pour les contrats évalués selon la méthode d’affectation des primes, le montant des produits des
activités d’assurance de la période est égal aux primes déja regues ou attendues affectées a la période
selon une approche fondée sur le profil de risques couverts (cf. ci-avant).

Eléments de perte

Pour les contrats onéreux, un élément de perte est déterminé et comptabilisé en résultat au titre de la
couverture restante. Cet élément de perte est ultérieurement repris en résultat sur la durée de
couverture ou si les contrats redeviennent profitables. Si I'élément de perte est ramené a zéro, une
nouvelle marge sur services contractuels est reconstituée.

Charges afférentes aux activités d'assurance

Les charges afférentes aux activités d’assurance sont comptabilisées en résultat net quand elles sont
encourues. Elles excluent les remboursements de composantes d’investissement et comprennent les
éléments suivants :

= charges de sinistres et autres charges engagées afférentes aux activités d’assurance ;

= amortissement des flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition ;

= pertes sur contrats déficitaires et reprises de telles pertes ;

= ajustements du passif au titre des sinistres survenus qui ne proviennent pas des effets de la
valeur temps de I'argent ou du risque financier ;

= dépréciation des actifs de flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition et leurs reprises.

Produits financiers et charges financieres d'assurance

Les produits et charges financiers d’assurance sont constitués de la variation de la valeur comptable du
groupe de contrats d’assurance et de réassurance résultant des effets de la valeur temps de I'argent,
du risque financier et de leurs variations. Toutefois, les variations affectées a un élément de perte pour
les contrats a participation directe sont incluses dans les charges afférentes aux activités d’assurance.

BNP Paribas Cardif a choisi de ventiler les produits financiers ou charges financiéres d’assurance entre
le résultat net et les autres éléments du résultat global.

Dans le cas des contrats évalués en modéle général, le montant comptabilisé dans les autres éléments
du résultat global correspond a I'écart entre le montant des passifs d’assurance évalués au taux courant
et celui déterminé avec les taux suivants :

= pour le passif au titre de la couverture restant a fournir, au taux d’actualisation d’origine ;

= pour le passif au titre des sinistres survenus, au taux d’actualisation a la date de survenance
du sinistre.

L’effet sur les passifs des variations des variables financiéres, notamment I'indexation des prestations
prévues au contrat est également comptabilisé en capitaux propres.

Le montant porté en capitaux propres est rapporté en résultat selon le passage du temps. Par ailleurs,
en cas de transfert ou de modification de contrat entrainant sa décomptabilisation, la fraction
correspondante du montant porté en autres éléments du résultat global est recyclée en résultat.
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Dans le cas des contrats participatifs directs, le montant porté en autres éléments du résultat global
correspond au montant permettant d’éviter une non-concordance entre :

= la variation du passif d’assurance liés au rendement des éléments sous-jacents détenus et

= |es produits ou les charges comptabilisés en résultat net relativement a ces éléments sous-
jacents.

Pour les contrats non participatifs et de non-vie, les produits financiers ou charges financiéres
d’assurance sont présentés en résultat net.

Charges ou produits nets des contrats de réassurance détenus

Les charges ou produits nets des contrats de réassurance détenus comprennent I'affectation des primes
de réassurance payées moins les sommes recouvrées aupres du réassureur.

Les primes de réassurance payées sont comptabilisées en résultat en fonction des services recus au
cours de la période.

BNP Paribas Cardif a choisi de présenter les charges et produits des contrats de réassurance détenus
en un montant net, comme le permet IAS 1.

Lorsqu’un groupe de contrats de réassurance couvre des contrats d’assurance sous-jacents déficitaires,
le montant de la perte réassurée est représenté a I'actif par une composante de « recouvrement de
perte » et en produit dans le compte de résultat.

Lors des évaluations ultérieures, la composante de recouvrement de perte est ajustée pour refléter les
variations de I'élément de perte des contrats sous-jacents déficitaires, sans pouvoir excéder la partie
de I'élément de perte des contrats sous-jacents recouvrable via les contrats de réassurance.

1.13 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour risques et charges sont destinées a couvrir des risques et des charges que des
événements survenus ou en cours a la cléture de I'exercice rendent probables, nettement précisés
quant a leur objet mais dont la réalisation est incertaine.

Une provision est constituée lorsqu’il est probable qu'une sortie de ressources représentative
d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre une obligation née d’'un événement passé et
lorsque le montant de I'obligation peut étre estimé de maniére fiable. Le montant de cette obligation est
actualisé pour déterminer le montant de la provision, des lors que cette actualisation présente un
caractere significatif.

A la date de cléture, les provisions pour risques et charges sont déterminées sur la base de la meilleure
estimation de la dépense nécessaire a I'extinction de I'obligation existant a cette date.

Les provisions enregistrées au passif du bilan du Groupe, autres que celles relatives aux instruments
financiers, aux engagements sociaux et aux contrats d’assurance, concernent principalement les
provisions pour restructuration, pour litiges, pour amendes et pénalités.
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1.14 AVANTAGES BENEFICIANT AU PERSONNEL

Les avantages consentis au personnel du Groupe sont classés en quatre catégories :

= Les avantages a court terme tels que les salaires, les congés annuels, l'intéressement, la
participation, 'abondement ;

= Les avantages a long terme qui comprennent les congés rémunérés et les primes liées a
'ancienneté, certaines rémunérations différées versées en numéraire ;

= Les indemnités de fin de contrat de travail ;

= Les avantages postérieurs a I'emploi constitués notamment en France par les primes de fin
de carriére, et a I'étranger par des régimes de retraite portés pour certains d’entre eux par des
fonds de pension.

1141 Avantages a court terme

L’entreprise comptabilise une charge lorsqu’elle a utilisé les services rendus par les membres du
personnel en contrepartie des avantages qui leur ont été consentis.

1.14.2 Avantages a long terme

Les avantages a long terme désignent les avantages, autres que les avantages a court terme, les
avantages postérieurs a I'emploi et les indemnités de fin de contrat de travail. Sont notamment
concernées les rémunérations différées de plus de douze mois versés en numéraire et non indexées
sur le cours de I'action BNP Paribas, qui sont provisionnées dans les comptes de I'exercice auquel elles
se rapportent.

La méthode d’évaluation actuarielle est similaire a celle qui s’applique aux avantages postérieurs a
'emploi a prestations définies, mais les éléments de réévaluation sont comptabilisés en résultat et non
en capitaux propres.

1.14.3 Indemnités de fin de contrat de travail

Les indemnités de fin de contrat de travail sont les avantages accordés a un membre du personnel en
contrepartie de la cessation de son emploi résultant soit de la résiliation par le Groupe du contrat de
travail avant I'age Iégal du départ en retraite, soit de la décision du membre du personnel de partir
volontairement en échange d’une indemnité.

Les indemnités de fin de contrat de travail exigibles plus de douze mois aprés la date de cléture font
I'objet d’une actualisation.
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1144 Avantages postérieurs a l'emploi

Régimes a cotisations définies et régimes a prestations définies

Conformément aux principes généralement admis, le Groupe distingue les régimes a cotisations
définies et les régimes a prestations définies.

Les régimes a cotisations définies ne sont pas représentatifs d’'un engagement pour I'entreprise et ne
font 'objet d’aucune provision. Le montant des cotisations appelées pendant I'exercice est constaté en
charges.

Seuls les régimes a prestations définies sont représentatifs d’'un engagement a la charge de I'entreprise
qui donne lieu a évaluation et constitution d’'une provision.

Le classement dans I'une ou 'autre de ces catégories s’appuie sur la substance économique du régime
qui détermine si le Groupe est tenu ou pas, par les clauses d’une convention ou par une obligation
implicite, d’assurer les prestations promises aux membres du personnel.

Evaluation et comptabilisation des avantages a prestations définies postérieurs a l'emploi

Les avantages postérieurs a 'emploi a prestations définies font I'objet d’évaluations actuarielles tenant
compte d’hypothéses démographiques et financieres.

Le passif net comptabilisé au titre des régimes postérieurs a 'emploi est la différence entre la valeur
actualisée de I'obligation au titre des prestations définies et la valeur de marché des actifs du régime
(s’ils existent).

La valeur actualisée de I'obligation au titre des prestations définies est déterminée en utilisant les
hypothéses actuarielles retenues par I'entreprise et en appliquant la méthode des unités de crédit
projetées.

Cette méthode d’évaluation tient compte d’'un certain nombre de parameétres propres a chaque pays ou
entité du Groupe tels que des hypothéses démographiques, de départs anticipés, d’augmentations des
salaires, de taux d’actualisation et d’inflation. Ces parameétres sont précisés dans la note relative aux
engagements relatifs aux régimes a prestation définies et aux indemnités de départ ou de fin de carriére.

Lorsque le montant des actifs de couverture excéde la valeur de 'engagement, un actif est comptabilisé
s’il est représentatif d’'un avantage économique futur pour le Groupe prenant la forme d’'une économie
de cotisations futures ou d’'un remboursement attendu d’'une partie des montants versés au régime.

La charge annuelle comptabilisée en frais de personnel au titre des régimes a prestations définies est
représentative des droits acquis pendant la période par chaque salarié correspondant au colt des
services rendus, des intéréts nets liés a I'actualisation du passif (de I'actif) net au titre des prestations
définies, des colts des services passés résultant des éventuelles modifications ou réductions de
régimes, ainsi que des conséquences des liquidations éventuelles de régimes.

Dans le cas des régimes ouvrant progressivement des droits a indemnités qui ne seront réglés que s’il
y a un départ effectif en retraite mais ou le nombre d’années de prise en compte des droits est plafonné,
les droits a indemnités sont comptabilisés linéairement en prenant une date de départ des droits tenant
compte du nombre d’années plafonnées jusqu’a la date de départ en retraite.
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Les éléments de réévaluation du passif (de I'actif) net au titre des prestations définies sont comptabilisés
directement en capitaux propres sans jamais affecter le résultat. lls comprennent les écarts actuariels,
le rendement des actifs du régime et la variation de I'effet du plafonnement éventuel de l'actif (a
I'exclusion des montants pris en compte dans le calcul des intéréts nets sur le passif ou I'actif net au
titre des prestations définies).

1.15 PAIEMENTS FONDES SUR DES ACTIONS

Les paiements a base d’actions sont constitués par les paiements fondés sur des actions émises par le
Groupe qu'ils soient dénoués par la remise d’actions ou par un versement de numéraire dont le montant
dépend de I'évolution de la valeur des actions.

Le Groupe BNP Paribas accorde a ses salariés des plans d’options de souscription d’actions, des
rémunérations différées versées en actions de I'entreprise ou en espéces indexées sur la valeur de
I'action et leur offre la possibilité de souscrire des actions de I'entreprise émises a cet effet avec une
décote liée a une période d’incessibilité des actions souscrites.

Certains salariés de BNP Paribas Cardif ont bénéficié dans le passé de tels plans.

La norme IFRS 2 prescrit de comptabiliser une charge représentative des paiements a base d’actions
octroyés postérieurement au 7 novembre 2002, le montant de cette charge correspondant a la valeur
de la rémunération a base d’actions accordée aux salariés.

1.16 IMPOTS COURANTS ET IMPOTS DIFFERES

1.16.1 Imp0ts courants

La charge d’'imp6t sur le bénéfice exigible est déterminée sur la base des régles et taux en vigueur dans
chaque pays d’implantation des sociétés du Groupe sur la période a laquelle se rapportent les résultats.

1.16.2 ImpoOts différés

Des impots différés sont comptabilisés lorsqu’existent des différences temporelles entre les valeurs
comptables des actifs et passifs du bilan et leurs valeurs fiscales.

Des passifs d’'impéts différés sont reconnus pour toutes les différences temporelles taxables a
I'exception :
= Des difféerences temporelles taxables générées par la comptabilisation initiale d’un écart
d’acquisition ;
= Des différences temporelles taxables relatives aux investissements dans des entreprises sous
contréle exclusif et contrdle conjoint, dans la mesure ou le Groupe est capable de contréler la

date a laquelle la différence temporelle s’'inversera et qu’il est probable que cette différence
temporelle ne s’inversera pas dans un avenir prévisible.
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Des actifs d'impéts différés sont constatés pour toutes les différences temporelles déductibles et les
pertes fiscales reportables dans la mesure ou il est probable que I'entité concernée disposera de
bénéfices imposables futurs sur lesquels ces différences temporelles et ces pertes fiscales pourront
étre imputées.

Les impots différés actifs et passifs sont évalués selon la méthode du report variable au taux d’'imp6t
dont I'application est présumée sur la période au cours de laquelle I'actif sera réalisé ou le passif réglé,
sur la base des taux d’'imp6t et réglementations fiscales qui ont été adoptés ou le seront avant la date
de cléture de la période. lls ne font pas I'objet d’une actualisation. En cas d’impossibilité de déterminer
de maniére fiable les taux applicables a la date de retournement de la différence temporelle, le taux
courant est retenu.

Les impbts différés actifs ou passifs sont compensés quand ils trouvent leur origine au sein d’'un méme
groupe fiscal, relévent de la méme autorité fiscale, et lorsqu’existe un droit Iégal de compensation.

S’agissant de I’évaluation des positions fiscales incertaines, le Groupe adopte la démarche suivante :

= la probabilité qu’un traitement fiscal incertain soit agréé par les autorités fiscales est appréciée ;

= Tlincertitude éventuelle est reflétée lors de la détermination du résultat fiscal en retenant soit
le montant le plus probable (probabilité d’occurrence la plus élevée), soit I'espérance
mathématique (somme des résultats possibles pondérés par leur probabilité d’occurrence).

1.16.3 Comptabilisation des imp0ts courants et des imp0ts différés

Les impbts exigibles et différés sont comptabilisés comme un produit ou une charge d'impdt dans le
compte de résultat, a I'exception des impdts exigibles et différés relatifs a une transaction ou un
événement directement comptabilisé en capitaux propres, qui sont également imputés sur les capitaux
propres.

Les crédits d'imp6t sur revenus de créances et de portefeuilles-titres, lorsqu’ils sont effectivement
utilisés en réglement de I'impdt sur les sociétés di au titre de I'exercice, sont comptabilisés dans la
méme rubrique que les produits auxquels ils se rattachent. La charge d’impdt correspondante est
maintenue dans la rubrique « Impdt sur les résultats » du compte de résultat.

1.17 CONTRATS DE LOCATION

Les différentes sociétés du Groupe peuvent étre le preneur ou le bailleur de contrats de location simple.

1.17.1 Bailleur d'un contrat de location simple

Est un contrat de location simple, un contrat par lequel 'essentiel des risques et avantages de I'actif mis
en location n’est pas transféré au preneur.

Les principaux contrats ou BNP Paribas Cardif agit en tant que bailleur sont les contrats de location
portant sur des immeubles de placement. Les loyers des immeubles de placement sont présentés dans
les « Produits des placements » et leurs amortissements des immeubles évalués au colt en « Charges
des placements ».
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1.17.2 Preneur d'un contrat de location simple

Les contrats de location conclus par le groupe BNP Paribas Cardif a I'exception des contrats d’une
durée inférieure ou égale a 12 mois et des contrats de faible valeur sont comptabilisés au bilan a I'actif
en tant que droits d’utilisation et au passif en dettes financiéres au titre des loyers et autres paiements
liés pendant la durée de la location. Le droit d’utilisation est amorti linéairement et la dette financiéere est
amortie actuariellement sur la durée du contrat de location. Les colits de démantélement correspondant
a des agencements spécifiques et significatifs sont intégrés au droit d’utilisation initial par contrepartie
des provisions de passif.

1.18 PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES TIRES DES CONTRATS AVEC
LES CLIENTS

Les revenus de prestations de services entrent dans le champ d’application d’'IFRS 15 « Produits des
activités ordinaires tirés des contrats avec les clients ». Le Groupe les enregistre en résultat au fur et a
mesure que le service est rendu, c’est-a-dire au prorata des colts encourus (ou de l'estimation
statistique de ces colts) pour les contrats de maintenance automobile.

1.19 ACTIFS NON COURANTS DETENUS EN VUE DE LA VENTE ET
ACTIVITES ABANDONNEES

Lorsque le Groupe décide de vendre des actifs non courants et lorsqu’il est hautement probable que
cette vente interviendra dans les douze mois, ces actifs sont présentés séparément au bilan en « Actifs
non courants destinés a étre cédés ». Les passifs qui leur sont éventuellement liés sont présentés
séparément en « Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés ». Lorsque le Groupe est
engagé dans un plan de vente impliquant la perte de contrdle d'une filiale hautement probable dans le
délai d'un an, il classe tous les actifs et les passifs de cette filiale comme détenus en vue de la vente.

Dés lors qu’ils sont classés dans cette catégorie, les actifs non courants et groupes d’actifs et de passifs
sont évalués au plus bas de leur valeur comptable et de leur valeur de marché nette des colts de sortie.

Les actifs concernés cessent d’étre amortis. En cas de perte de valeur constatée sur un actif ou un
groupe d’actifs et de passifs, une dépréciation est constatée en résultat. Les pertes de valeur
comptabilisées a ce titre sont réversibles.

En outre, lorsqu’un groupe d’actifs et de passifs destiné a la vente constitue un ensemble homogéne
de métiers, il est qualifié d’activité abandonnée. Les activités abandonnées incluent a la fois les activités
destinées a étre cédées, les activités arrétées ainsi que les filiales acquises exclusivement dans une
perspective de revente.

L’ensemble des pertes et profits relatifs a ces opérations est présenté séparément au compte de résultat,
sur la ligne « Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en cours de cession » qui inclut les résultats
nets aprés imp6t de l'activité, le résultat net aprés imp6t lié a son évaluation a la valeur de marché
minorée des colts de vente et le résultat net apres imp6ét de la cession de l'activité.
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1.20 UTILISATION D’ESTIMATIONS DANS LA PREPARATION DES ETATS
FINANCIERS

La préparation des états financiers du Groupe exige des responsables des métiers et des fonctions la
formulation d’hypothéses et la réalisation d’estimations qui se traduisent dans la détermination des
produits et des charges du compte de résultat comme dans I'évaluation des actifs et passifs du bilan et
dans la confection des notes annexes qui leur sont relatives. Cet exercice suppose que les gestionnaires
fassent appel a l'exercice de leur jugement et utilisent les informations disponibles a la date
d’élaboration des états financiers pour procéder aux estimations nécessaires. Les résultats futurs
définitifs des opérations pour lesquelles les gestionnaires ont recouru a des estimations peuvent a
I'évidence s’avérer sensiblement différents de celles-ci notamment en fonction de conditions de marché
différentes et avoir un effet significatif sur les états financiers.

Parmi les facteurs exogénes susceptibles d'influencer les réalisations futures, peuvent étre cités a titre
d'exemple :

= Les activités des marchés financiers nationaux et internationaux ;

= Les fluctuations des taux d’intérét et de change ;

= La conjoncture économique et politique dans certains secteurs d’activité ou pays ;
= Les modifications de la réglementation ou de la législation ;

= Le comportement des assurés ;

= Les changements démographiques.

L’exercice du jugement et la formulation d’hypothéses dans les cas suivants :
= |’analyse du critére des flux de trésorerie de certains actifs financiers ;

= Le calcul des pertes de crédit attendues. Ceci concerne plus particulierement I'évaluation du
critere d’augmentation significative du risque de crédit, les modéles et hypothéses utilisés
pour la mesure des pertes de crédit attendues, la détermination des différents scénarios
économiques et de leur pondération ;

®= |’analyse des crédits renégociés afin de déterminer leur maintien au bilan ou leur
décomptabilisation ;

= |’analyse du caractére actif ou non d’'un marché et de I'usage de modeles internes pour le
calcul de la valeur de marché des instruments financiers non cotés sur un marché actif classés
en « Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres » ou en « Instruments
financiers en valeur de marché par résultat » a I'actif ou au passif, et plus généralement du
calcul des valeurs de marché des instruments financiers pour lesquels une information est
donnée dans les notes annexes aux états financiers ;

= Les hypothéses retenues pour apprécier la sensibilité de la valeur de marché des instruments
financiers a chaque type de risque de marché, ainsi que la sensibilité de ces valorisations aux
principaux paramétres non observables telles que présentées dans les notes annexes aux
états financiers ;

= La pertinence de la qualification de certaines couvertures de résultat par des instruments
financiers dérivés et de la mesure de I'efficacité des stratégies de couverture ;

= Les tests de dépréciation effectués sur les actifs incorporels ;

= |’estimation des valeurs résiduelles d'immobilisations faisant I'objet de contrats de location
simple et servant de base a la détermination de leur amortissement ainsi que leur dépréciation
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éventuelle notamment en lien avec l'effet des considérations environnementales sur
I'évaluation des prix futurs des véhicules d’occasion ;

= Les actifs d'imp6t différé ;

= |’évaluation des passifs (et actifs) d’assurance et des contrats d’investissement a participation
discrétionnaire, par groupes de contrats, sur la base des flux de trésorerie futurs d’exécution
actualisés et probabilisées, reposant sur des hypothéses qui peuvent étre dérivées de
données de marché ou spécifiques a l'entité, et de la reconnaissance du résultat de ces
contrats sur la base des services rendus sur la période de couverture. Les principaux
jugements ou estimations sont précisés au niveau de chaque modéle d’évaluation ;

= Ladétermination de I'incertitude sur les traitements fiscaux et des autres provisions destinées
a couvrir les risques de pertes et charges. En particulier, l'issue et I'impact potentiel des
enquétes et litiges en cours est difficile a prédire avant leur terme. L’estimation des provisions
est réalisée en prenant en compte toutes les informations disponibles a la date
d’établissement des comptes notamment la nature du litige, les faits sous-jacents, les
procédures en cours et les décisions de justice, y compris celles relatives a des cas similaires.
Le Groupe peut également avoir recours a des avis d’experts et de conseillers indépendants
afin d’exercer son jugement.

1.21 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Le tableau des flux de trésorerie est établi selon la méthode indirecte. En effet, la méthode indirecte est
la méthode généralement utilisée par les groupes d’assurance.

1211 Classement des flux de trésorerie liés aux placements en opérations
d'investissement

Tous les flux liés aux placements, y compris les flux sur titres classés en titres disponibles a la vente,
sont présentés en opérations d’'investissement dans le tableau des flux de trésorerie.

Ce classement differe de celui adopté pour le compte de résultat ou, conformément a I'approche
communément retenue par les groupes d’assurance, le résultat des opérations de placement financier
est présenté en résultat opérationnel. Cette présentation, cohérente avec celle retenue par les groupes
du secteur bancaire, permet une présentation plus cohérente du tableau des flux de trésorerie des
groupes de bancassurance.

1.21.2 Classement des dividendes et des intéréts recus

Conformément aux dispositions de la norme IAS 7 « Etat des flux de trésorerie » pour les institutions
financiéres, les dividendes et les intéréts regus sont présentés en flux opérationnels.

1.21.3 Présentation des activités d'investissement

Outre les flux liés aux placements décomposés en acquisitions et en cessions, cette rubrique comprend
notamment :
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= Les mouvements d’acquisition et de cession des immobilisations incorporelles et corporelles
(hors immeubles de placement), y compris les revenus (nets de charges) de ces investissements ;
= Les variations du périmétre de consolidation.

1.21.4 Présentation des activités de financement

Cette rubrique comprend uniquement les opérations de financement, a I'exclusion des opérations liées
aux placements.
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NOTE 2 ESTIMATIONS ET JUGEMENTS APPLIQUES SOUS IFRS 17

2.1 COURBE DES TAUX

Le tableau suivant présente les taux d’actualisation moyens utilisés pour I'évaluation des contrats
d’épargne et de protection pour les principaux horizons de la courbe Euro.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

En millions d'euros Epargne
1an 4,00% 3,36% 3,64% 2,67%
5ans 2,96% 2,32% 3,60% 2,92%
10 ans 3,03% 2,39% 3,56% 3,07%
15 ans 3,10% 2,47% 3,50% 3,07%
20 ans 3,04% 2,41% 3,29% 2,85%
40 ans 3,04% 3,10%

Les courbes des taux d’actualisation Epargne et Prévoyance différent car les primes d’illiquidité des
passifs ne sont pas identiques.

Pour plus de détails sur la détermination du taux d’actualisation par type de contrats, voir note 1.12.2
section Taux d’actualisation.

2.2 NIVEAU DE L’INTERVALLE DE CONFIANCE UTILISE POUR DETERMINER
L’AJUSTEMENT POUR RISQUES NON FINANCIERS

Pour les contrats vie épargne évalués selon la méthode des honoraires variables, I'ajustement pour
risque est déterminé selon la méthode du colt du capital en incluant les versements libres et sans prise
en compte du risque de rachat massif. Il est évalué a l'intérieur d’'un intervalle de confiance compris
entre 60-70%. Celui-ci s’établit a 65% au 31 décembre 2023 (64% au 31 décembre 2022).

Pour les contrats protection évalués selon le modele général et les passifs au titre des sinistres survenus
en approche simplifiée, le niveau de confiance utilisé pour la détermination de I'ajustement au titre des
risques non financiers des principaux pays est de 70% (selon la méthode des quantiles).
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2.3 HYPOTHESES ECONOMIQUES REELLES

Les principales hypothéses économiques « Monde Réel » qui sous-tendent la méthode « Over return »
(décrite dans les Principes Comptables dans le paragraphe 1.12.2 dédié a « I'évaluation ultérieure des
contrats d’assurance avec participation directe évalués selon le modéle des honoraires variables
(Variable Fee Approach — VFA) ») utilisées au 31 décembre 2023 sont présentées ci-dessous. Ces
hypothéses économiques notamment les taux, correspondent aux taux de fin de période.

31 décembre 2023

Taux Swap a 1an, EUR (¥ 3,42% 2,95% 2,95%
Taux Swap a 10 ans, EUR (*) 3,19% 3,19% 3,19%
OAT 10-ans (*) 3,34% 3,34% 3,34%
Eurostoxx 50 (**) 4570 4710 4850
France, Immobilier Commercial (% variation annnuelle) (**) -1,80% 0,50% 1,50%

(*) Au-dela de 2026, les taux sont calculés selon une approche de réalisation des taux forwards
(**) Au-dela de 2026, les rendements s'appuient sur des données historiques

31 décembre 2022

Indices 2023 20 | 2025 |

Taux Swap a 1an, EUR 2,711% 1,85% 1,80%
Taux Swap a 10 ans, EUR 3,10% 2,40% 2,40%
OAT 10-ans 3,15% 2,55% 2,55%
Eurostoxx 50 4035 4160 4285
France, Immobilier Commercial (% variation annnuelle) -2,00% -1,50% 0,00%
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NOTE3  IMPACT DE L'IMPLEMENTATION DES NORMES IFRS 9 ET IFRS 17

Les modalités de transition a IFRS 9, IFRS 17 et aux amendements aux autres normes liées a la
transition a IFRS 17 sont présentés dans la note 1.1.3.
Les principaux effets de ces changements sont détaillés dans les tableaux ci-dessous.

3.1 EFFETS DES NORMES IFRS 17 ET IFRS 9 SUR LE BILAN AU 31/12/2022
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Effets d de lanorme IFRS 9

Variations de valeur
et ajustements de dépréciation

31 décembre 2022 Elfotsde 1 janvier 2023

1AS 39 /IFRS 4 EffetsIAS 16 | Tapplication | oo &y )1 pes 17

Reclassements Variation de Ajustement et 1AS 40 de la norme

valeur dépréciation IFRS 17

(phase 1) [(:LEE:W)]

En millions d'euros

- Ecarfs d isii 126 0 4
- Valeur des portefeuilles de contrats des sociétés d’ I 136 -136
- Autres i ilisaions incorporelles 310 0 310
Actifs incorporels 573 (a) -136 437
ilier de 4638 1449 0 6088
- Portefeuille de fires 0 0 0 0 0 0
- Préts et opérations de pension 1478 0 0 0 -834 645
Actifs fil iers au codt amorti 1478 0 0 0 -834 645
Actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance 967 -967 0
- Titres de detee 89613 93 -59 34 0 89 647
- Instruments de capitaux propres 210 0 0 0 0 210
- Préts etcréances 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres 89 823 93 -59 34 0 89 856
Actifs financiers disponibles a la vente 105 440 -105 440 0
- Portefeuille de fires 0 138 258 206 0 206 0 138 463
- Préts etopérations de pension 0 541 -15 0 -15 0 526
- Instruments financiers dérivés 0 2065 81 0 81 0 2146
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 39438 101 425 272 0 272 0 141 135
Préts et créances 1750 -1750 0
dérivés de 0 62 0 62
dérivés et dérivés incol és séparés 2130 -2130 0
Investissements dans des entités de placement mises en équivalence 292 -177 -1 0 -1 0 1 114
Placements en Unités de Compte 81891 -81891 0
Placements 236 547 433 365 -59 305 (c) 1449 -834 237 900
dans les prises mises en i 769 0 0 0 0 -9 760
Part des réassureurs dans des passifs liés a des contrats d’assurance (a)
et d’investissement 22m 227
Contrats d et de en position d'actif 15 15
Frais d isition relatifs aux contrats non encore comptabili 0 0
Actifs des contrats de détenus 555 555
Actifs liés aux contrats d" et de placel (b) 570 570
- Immobilisations corporelles 448 (c) 81 0 529
- Frais d'acquisition reportés et assimilés 946 (a) -946
- Participation aux bénéfices diférée active 2886 (a)  -2886
- Actifs d'impots diférés 648 -1 -109 15 -93 -392 630 792
- Créances d'imp6t exigible 66 0 66
- Créances nées d' fions d directe etde 1537 -1537 0
- Autres créances 3119 2097 -711 4 505
Autres actifs 9 651 559 -109 15 -93 -311 -3914 5892
Tré ie et équi de tré i 1856 -1 0 0 0 0 0 1855
TOTAL ACTIF 251 666 991 256 -44 212 1139 -6 593 247 414
- Capital, réserves consolidées et résultatde la période, partdu Groupe 4517 463 134 41 93 1130 2110 4094
- Variations d'acffs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres 1 13 2
ne pouvantétre rapportés au résulat, partdu Groupe 0 0 0 0
- Variations d'acfs et passifs comptabilisées directementen capitaux propres 1311 476 1314
pouvant étre rapportés au résultat, partdu Groupe 50 0 50 424
Capitaux propres - part du Groupe 3217 0 184 PR U, (O, @ e 2804
- Réserves consolidées et résulat de la période, part des minoritaires 389 -6 2 3 39 8 18 412
- Variations d'acffs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres 0 0 0
ne pouvant étre rapportés au résultat, part des minoritaires 0 0 0 0
- Variations d'acffs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres 50 6 64
pouvant étre rapportés au résultat, part des minoritaires 3 0 3 -23
Intéréts minoritaires 339 0 44 -3 42 8 -4 348
TOTAL CAPITAUX PROPRES 3 556 0 228 -44 185 1139 -1727 3152
- Dettes subordonnées 5051 0 5051
- Detles de envers les entreprises du secteur bancaire 3207 0 3207
Dettes de financement 8 258 0 8 258
- Passifs techniques liés a des contrats d'assurance 98518 -98 518
- Passifs i liés & des contrats d" en Unités de Compte 74 631 -74 631
Passifs i liés aux contrats d'assuranci 173 149 -173 149
- Pas’sits chl";iques liés a des contrats d'investissement avec partcipation 39729 39729
- Passifs techniques liés & des confrats d'investissement en Unités de Compte 8255 -8 255
Passifs techniques liés aux contrats d'investissement 47 984 -47 984
Participation aux bénéfices différée passive 0 0
Passifs techniques liés aux contrats d'assurance et d'investissement 221134 (@) -221134
Contrats d et de en position de passif 209 250 209 250
Passifs de contrats de réassurance détenus 34 34
Passifs liés aux contrats d'assurance et de placements 209 284 (b) 209 284
Provisions pour risques et charges 510 0 510
- Passifs d'impots différés 1 -1 0 0 0 0 0 -1
- Dettes vis-a-vis des porteurs de parts d'OPCVM consolidés 0 0 0
- Dettes nées d'opérations d* directe etde ré 3285 -3285
- Dettes d'imp6t exigible -64 -64
- Dettes d'exploitation envers les entreprises du secteur bancaire 9977 0 9977
- Instruments financiers dérivés 1972 -456 1516
- Instruments financiers dérivés de couverture 407 407
- Autres deties 3039 4326 28 0 28 -1271 6122
Autres passifs 18 209 990 28 0 28 0 -1271 17 956
TOTAL DETTES 248 110 990 28 0 28 0 -4 867 244 261
TOTAL PASSIF 251 666 990 256 -44 212 1139 -6 594 247 414
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Le tableau de passage du bilan ci-dessus se présente avant reclassement des actifs et passifs destinés
a étre cédés dans des agrégats distincts en application d’'IFRS 5.

La transition d'IFRS 4 a IFRS 17 a conduit a annuler par contrepartie des capitaux propres les actifs et
passifs des contrats d’assurance reconnus selon I'ancienne norme, nets d'impéts différés : les passifs
d’assurance, les actifs de réassurance détenus et la participation aux bénéfices différée résultant de la
comptabilité reflet. Les créances et dettes liées aux contrats d’assurance ou de réassurance ne sont
pas annulées, mais sont rattachées a la nouvelle évaluation des passifs et actifs d’assurance (cf.
colonne intitulée « Reclassements » dans le tableau présenté supra).

Les principaux impacts liés a la premiere application d'IFRS 4 et IFRS 17 au 31 décembre 2022 sont :
(a) L’annulation des actifs et passifs d’assurance reconnus selon IFRS 4 pour :

* -6 240 millions d’euros a I'actif : -136 millions d’euros au titre de la valeur des portefeuilles de contrats
des sociétés d’assurance acquises, -2 271 millions d’euros au titre de la part des réassureurs dans des
passifs liés a des contrats d’assurance et d’investissement, -946 millions d’euros au titre des frais
d’acquisition reportés et assimilés et -2 886 millions d’euros au titre de la participation aux bénéfices
différée active résultant de la comptabilité reflet ;

+ -221 134 millions d’euros au passif, au titre des passifs techniques liés aux contrats d'assurance et
d'investissement.

(b) La comptabilisation des actifs et passifs relatifs aux contrats d'assurance selon IFRS 17 pour
respectivement 570 millions d’euros et 209 284 millions d’euros dont :

* la meilleure estimation des flux de trésorerie futurs d’exécution des contrats, et I'ajustement pour risque
associé et la marge sur services contractuels évalués selon IFRS 17 ;

* les autres actifs et passifs liés aux contrats d’assurance (principalement les créances et dettes vis-a-
vis des assurés).

Les modalités d’évaluation des contrats d’assurance en date de transition sont décrites dans la note
1.1.3 Transition d'IFRS 4 a IFRS 17.

(c) Le groupe BNP Paribas Cardif a également appliqué les modifications d’IAS 40 et d’IAS 16,
consécutives a IFRS 17, conduisant a évaluer en valeur de marché par résultat les immeubles détenus
comme éléments sous-jacents de contrats participatifs directs et a reconnaitre +1 449 millions d’euros
au titre de 'immobilier de placement et +81 millions d’euros au titre des immeubles d’exploitation figurant
dans les immobilisations corporelles.

(d) L’application des normes IFRS 17 et IFRS 9 conduit & un impact net d’impdts sur les capitaux
propres part du groupe de -413 millions d’euros au 31 décembre 2022 : +143 millions d’euros au titre
des variations de valeur et de I'ajustement des dépréciations des instruments financiers, +1 130 millions
d’euros au titre de la réévaluation de I'immobilier de placement et des immeubles d’exploitation et -
1 686 millions d’euros au titre des actifs et passifs li€s aux contrats d’assurance et de réassurance.
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EFFETS DE LA PREMIERE APPLICATION DES NORMES IFRS 17 ET IFRS9 SUR LES

PLACEMENTS
Effets de

I"application

1 décembre 2022
s des normes

1" janvier 2023

IAS 39/ IFRS 4 T Ajustement IFRS 17, IFRS9/IFRS 17

valeur dépréciation IAS 16
Préts et (phase 1) (phase 2) et IAS 40

créances

En miliions d'euros

Immobilier de placement 4638 1449 6088
- Poriefeuile de fires [ o (1068) 0 1068 0 0 0 0 a0
- Prés et opérasons de pension 0 0 0 (185) 1643 1478 0 [0} (834) 845
Actifs financiers au coiit amorti ] ] (1068) (165) 2711 1478 0 ) (834) 645

Actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance 967 (967) (967)
- Tiires de dete (7 012) 0 967 0 95 657 89613 93 (58} 0 89 647
- Insirumenis de capiaux propres 0 (7 649) 0 0 7859 210 0 0 0 210
- Prés etcréances 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres (7 012) (7 649) 967 0 103 516 89 823 93 (59) 0 89 856

Actifs financiers disponibles a la vente 105 440 (105 440) (105 440)
- Poriefeuile de fires 702 7649 101 0 123 495 138 257 207 0 0 138 463
- Prés et opérasons de pension [] [ 0 165 a7s 541 (15) 0 0 526
- Instrumens fnanciers dérivés 0 0 0 0 2065 2065 81 0 0 2146
en valeur de marché par résultat 39438 7012 7649 101 165 86498 101 424 273 0 0 141135

Pritts et créances 1750 {1 750) {1 750)
dérivés de co 62 62 62

dérivés et dérivés incorporés séparés 2130 (2 130) (2 130)

Investissements dans des entités de placement
mises en équivalence

&n Unités de Compte 81 891 (81 891) (81 891)
Placements 236 547 432 432 365 (59) 616 237 900

202 (77) (77) 0] 0 1 114

Le tableau de passage des placements ci-dessus se présente avant reclassement des actifs et passifs
destinés a étre cédés dans des agrégats distincts en application d’'IFRS 5.

Les actifs et passifs financiers des entreprises d’assurance sont gérés par portefeuilles correspondant
aux passifs d’assurance qu’ils adossent ou aux fonds propres. Les modéles de gestion ont donc été
déterminés selon ces portefeuilles a la date de transition a IFRS 9.

En application des criteres du modéle de gestion et des flux de trésorerie, les instruments de dettes qui
satisfont au critére des flux de trésorerie sont en grande partie classés selon le modéle « collecte et
vente » (et donc en valeur de marché par capitaux propres, avec dépréciation sur la base des pertes
attendues), a I'exception de ceux en représentation des contrats en unités de compte, des instruments
de dettes détenus par les OPCVM consolidés et gérés en valeur liquidative, qui sont classés en valeur
de marché par résultat. Certains actifs spécifiques sont évalués en valeur de marché sur option, d’autres
au codt amorti.

Les instruments de capitaux propres sont majoritairement évalués en valeur de marché par résultat sauf
dans le cas de certains actifs des portefeuilles adossant les fonds propres et les contrats non
participatifs, qui sont évalués en valeur de marché par capitaux propres. Les fonds non consolidés
classés en actifs financiers disponibles a la vente sous IAS 39 ont été reclassés en valeur de marché
par résultat.

Le traitement des dérivés reste inchangé, y compris pour la comptabilité de couverture pour laquelle les
principes d’IAS 39 restent appliqués par le groupe BNP Paribas Cardif (cf. note 1.5.4)
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3.2 INFORMATIONS SPECIFIQUES LIEES A L’EVALUATION DES CONTRATS
D’ASSURANCE ET DE REASSURANCE A LA DATE DE TRANSITION

321  Montants cumulatifs présentés dans les autres éléments du résultat global pour
les contrats d'assurance et de réassurance évalués selon L'application
rétrospective modifiée ou selon l'approche fondée sur la juste valeur

31 décembre 2023 31 décembre 2022

En millions d'euros

Solde d'ouverture des montants cumulés compris dans les autres éléments du résultat global 5104 6420
Variation de la période (1343) (1785)
Impot lié 345 469

Solde de cléture des montants cumulés compris dans les autres éléments du résultat global 4106 5104
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NOTE 4  PERIMETRE DE CONSOLIDATION

41 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

31 décembre 2023 31 décembre 2022
Méthode de % % Méthode de % %

: S consolidation | de contréle d'intérét consolidation | de contréle d'intérét
Dénominations
HOLDINGS
BNP Panbas Cardif France Societé 100,0 100,0 Societe 100,0 100,0
Cardif Nordic AB Suéde IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif | e Holdings PLC (ex.CPIH) Royaume-Uni IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Icare Holding SA France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
NCVP Participacoes Societarias SA Brésil IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Pinnacle Pet Holdings Ltd Royaume-Uni ME 24,7 24,7 v) ME 30,0 30,0 (E)
ASSURANCE
BNP Paribas Cardif Emekliik AS Turquie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Compania de Seguros y Reaseguros SA Pérou ME" 100,0 100,0 ME” 100,0 100,0
BNP Parnbas Cardif Life Insurance Co Ltd Rép. de Corée IG 85,0 85,0 [€} 85,0 85,0
BNP Paribas Cardif Pojistovna AS Rép. Tchéque IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Panbas Cardif Seguros de Vida SA Chil IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Seguros G les SA Chil IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Sigorta Anonim Sirketi Turquie ME" 100,0 100,0 ME” 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif TCB Life | e Company Ltd Taiwan ME 490 490 ME 49,0 49,0
BNP Panbas Cardif Vita Compagnia di A ione e R ioni SPA  Itale IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BOB Cardif Life | Co Ltd Chine ME 50,0 50,0 ME 50,0 50,0
Cardif Assurances Risgues Divers (succ. Allemagne) Allemagne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Autriche) Autriche IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risgues Divers (succ. Belgique) Belgique IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Bulgane) Bulgarie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Fspagne) Espagne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Italie) talie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Pay-Bas) Pays-Bas IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Pologne) Pologne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Portugal) Portugal IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Roumanie) Roumanie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Suisse) Suisse IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers (succ. Taiwan) Taiwan IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurances Risques Divers France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Allemagne) Allemagne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Autriche) Autriche IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Belgique) Belgique IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Bulgane) Bulgare IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Espagne) Espagne IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Italie) Italie IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Pays-Bas) Pays-Bas IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Portugal) Portugal IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Roumanie) Roumanie IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Suisse) Suisse IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie (succ. Taiwan) Taiwan IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Assurance Vie France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Biztosito Magyarorszag Zartkoruen Hongrie ME™ 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Colombia Seguros Gi les SA Colombie IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif do Brasil Seguros e Garantias SA Brésil IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Do Brasil Vida e Previdencia SA Brésil IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif EI Djazair Algérie ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Forsakring AB Suéde IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Forsakring AB (succ. Danemark) Danemark IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Forsakring AB (succ. Norvége) Norvége IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
BNP Parbas Cardif Hayat Sigorta Anonim Sirketi Vie Turquie ME" 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif IARD France IG 66,0 66,0 IG 66,0 66,0
Cardif | Co LLC Russie NI - - (8) IG 100,0 100,0
Cardif Life | Japan Japon IG 75,0 75,0 IG 75,0 75,0
Cardif Livforsaknng AB Suéde IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Livforsakring AB (succ. Danemark) Danemark IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Livforsakring AB (succ. Norvége) Norvége IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Cardif Lux Vie Luxembourg IG 66,7 66,7 IG 66,7 66,7
Cardif Mexico Seguros de Vida SA de CV Mexique ME" 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Mexico Seguros G les SA de CV Mexique ME" 100,0 100,0 ME” 100,0 100,0
Cardif Non Life | Japan Japon IG 100,0 75,0 IG 100,0 75,0
Cardif Polska Towarzystwo Ubezpieczen Na Zycie SA Pologne ME" 100,0 100,0 ME” 100,0 100,0
Cardif Retraite™ France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0 (E)
Cardif Seguros SA Argentine NI - - (S) ME* 100,0 100,0
Icare Assurance France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Luizaseg Seguros SA Brésil IG 100,0 100,0 (V) ME 50,0 50,0
Natio Assurance France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Poistovna Cardif Slovakia AS Slovaquie ME" 100,0 100,0 ME” 100,0 100,0
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31 décembre 2023 31 décembre 2022
Méthode de Méthode de

: ™ consolidation consolidation | de contréle d'interét
Dénominations
AUTRES ACTIVITES
BNP Paribas Cardif BY Pays-Bas (€] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Services SRO Rép. Tchéque ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
BNP Paribas Cardif Servicios y Asistencia Ltda Chili ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Ltda Brésil ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Service AEIE Portugal (€] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Cardif Servicios SAC Pérou ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Cardif Support Unipessoal Lda Portugal IG 100,0 100,0 (E)
GIE BNP Paribas Cardif France (€] 99,4 994 1G 99,4 99,4
Paris Management Consultant Co Ltd Taiwan ME* 100,0 100,0 ME* 100,0 100,0
Karapass Courtage France ME" 100,0 100,0 ME*" 100,0 100,0
PLACEMENTS D'ASSURANCE
AEW Immocommercial France VM 205 20,5 VM 20,5 205
Agathe Retall France France ViV 333 333 VM 333 333
Assu-vie (Société Francaise d'Assurances sur la Vie) France ME 50,0 50,0 ME 50,0 50,0
Batipart Participations SAS Luxembourg VM 297 297 VM 297 297
Cardimmo France (€] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Carma Grand Horizon SARL France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Centre Commercial Francilia France VM 217 217 VM 21,7 217 (E)
CFH Capital France Hétel France (€] 98,5 98,5 1G 98,5 98,5
CFH Alexanderplatz Hotel Sarl Luxembourg IG 100,0 93,5 (E)
CFH Algonquin Management Partners France Italie IG 100,0 98,5 IG 100,0 98,5
CFH Bercy France (€] 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
CFH Bercy Hotel France (] 100,0 98,5 I1G 100,0 98,5
CFH Bercy Intermédiaire France IG 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
CFH Berlin GP GmbH Luxembourg IG 100,0 98,5 (E)
CFH Berlin HoldCo SARL Luxembourg (] 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
CFH Boulogne France (€] 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
CFH Cap d'Ail France (€] 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
CFH Hibernia France [¢] 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
CFH Hostel Berlin Sarl Luxembourg IG 100,0 93,5 (E)
CFH Hotel Project Sarl Luxembourg IG 100,0 93,5 (E)
CFH HVP SAS France (€] 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
CFH Milan Holdco SRL Italie (€] 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
CFH Montmartre France (€] 100,0 98,5 (€] 100,0 98,5
CFH Montp France (€] 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
CFH Astridplaza Belgique (€] 100,0 98,5 1G 100,0 98,5
C-Santé OPPCI France VM 100,0 100,0 V) (€] 100,0 100,0
EP L SAS France VM 343 34,3 VM 34,3 343
FDI Poncelet SAS France (] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Fleur SAS France VM B3 333 VM 333 333
Fonciére partenaires France VM 20,0 20,0 VM 20,0 20,0
Fonds Investissements Immobiliers pour le commerce et la distribution FONDIS  France VM 250 25,0 VM 25,0 250
Fundamenta Italie (€] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
Harewood Helena 2 Ltd Royaume-Uni IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
Honzon Development GmbH Allemagne VM 333 33,3 VM 33,3 333
1D Cologne A1 GmbH Allemagne VM 446 446 (V) VM 346 34,6
ID Cologne A2 GmbH Allemagne VM 446 446 (V) VM 34,6 346
Korian et Partenaires Immobilier 1 SCI France ViV 245 245 VM 245 245
Korian et Partenaires Immobilier 2 SAS France VM 245 245 VM 245 245
OC Health Real Estate GmbH Allemagne VM 350 233 VM 35,0 233
Opéra Rendement SCPI France (€] 99,8 99,8 1G 99,8 99,8
Powerhouse OPPCI France VM 47,5 47,5 VM 47,5 475
Rubin SARL Luxembourg VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SAS Defense CB3 France VM 25,0 25,0 VM 25,0 250
SAS EP1 Grands Moulins France VM 343 34,3 VM 343 343
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31 décembre 2023 31 décembre 2022
Méthode de % % Méthode de

2 S consolidation | de contrdle d'intérét consolidation | de contréle d'intérét
Dénominations
PLACEMENTS D'ASSURANCE
SAS Preim Healthcare France VM 244 244 VM 244 244
SAS Velizy France VM 3313 333 VM 333 333
Schroder European Operating Hotels Fund 1 Luxembourg ViV 18,2 17,7 VM 18,2 177
SCI 68/70 rue de Lagny-Montreuil France IG 100,0 999 IG 100,0 999
SCI Alpha Park France VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SCI Batipart Chadesrent France Vi 200 20,0 VM 20,0 200
SAS BIV Malakoff France VM 233 233 VM 233 233
SCI BNP Paribas Pierre | France (] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI BNP Paribas Pierre 11 France [¢] 100,0 100,0 (€] 100,0 100,0
SCI Bobigny Jean Rostand France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Bouleragny France VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SCI Cardif Logement France (€] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Citylight Boulogne France (] 100,0 100,0 I1G 100,0 100,0
SCI Clichy Nuovo France ViV 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SCI Corosa France (€] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Défense Etoile France [¢] 100,0 100,0 (€] 100,0 100,0
SCI Défense Vendéme France 1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Etoile du Nord France (] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Fontenay Plaisance France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI GPInvest 10 France VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SCI Hémisphére France VM 20,0 20,0 VM 20,0 20,0
SCl Imefa Vélizy France VM 218 218 VM 218 218
SCI Le Mans Gare France 1G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Pantin Les Moulins France G 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Nanterre Guillerai France (€] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Nantes Camnot France [¢] 100,0 100,0 (€] 100,0 100,0
SCI Odyssée France (€] 100,0 100,0 V) 1G 100,0 100,0
SCI Paris Batignolles France (] 100,0 100,0 I1G 100,0 100,0
SCI Paris Cours de Vincennes France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Paris Grande Armée France (€] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Pans Turenne France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Portes de Claye France ME 450 450 ME 450 450
SCI Reumal Investissements France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Rue Moussorgski France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Rueil Ariane France (€] 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Rueil Caudron France (€] 100,0 100,0 (€] 100,0 100,0
SCI Saint-Denis Jade (Ex- SCI Porte d'Asniéres) France IG 100,0 100,0 1G 100,0 100,0
SCI Saint Denis Landy France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Saint Denis Mitt: d France [¢] 100,0 100,0 (€] 100,0 100,0
SCI SCOO (Société des Centres d'Oc et d'Oil) France VM 48,4 46,4 v) ME 46,4 46,4
SCl Valeur Pierre Epargne France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SCI Vendéme Athénes France VM 50,0 50,0 VM 50,0 50,0
SCI Villeurbanne Stalingrad France IG 100,0 100,0 IG 100,0 100,0
SECAR (Centre d'Affaires Régional de Rungis) France VM 55,1 55,1 VM 55,1 55,1
Seniorenzentren Deutschland Holding SARL Luxembourg VM 200 13,3 VM 20,0 13,3
Seniorenzentren Reinbek-Oberursel-Munchen Objekt GmbH Allemagne VM 35,0 23,3 VM 35,0 233
Seniorenzentrum Butzbach Objekt GmbH Allemagne ViV 350 233 VM 35,0 233
Seniorenzentrum Heilbronn Objekt GmbH Allemagne VM 350 23,3 VM 35,0 233
Seniorenzentrum Kassel Objekt GmbH Allemagne VM 35,0 23,3 VM 35,0 233
Seniorenzentrum Wolfratshausen Objekt GmbH Allemagne ViV 350 233 VM 35,0 233
SNC Batipart Poncelet France VM 25,0 25,0 VM 25,0 250
SNC Batipart Mermoz France VM 250 25,0 VM 25,0 25,0
Société Immobiliére du Royal Building SA Luxembourg 1G 100,0 66,7 1G 100,0 66,7
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31 décembre 2023 31 décembre 2022

Méthode de Méthode de Méthode de Méthode de
Dénominations [~ Pays B4 consolidation Bl consolidation M consolidation  IM|consolidation [~
Entités structurées
Becquerel France 1G Intégration globale 1G Intégration globale
BNPP Diversiflex France 1G Inégration globale IG Intégration globale (E)
BNPP CP Cardif Private Debt France 1G Intégration globale 1G Intégration globale
BNPP France Crédit France IG Intégration globale 1G Intégration globale
BNPP Moderate Focus ltalia France NI Non Intégrée (S) 1G Intégration globale
BNPP Monétaire Assurance France NI Non Intégrée (S) 1G Intégration globale
Camgestion Oblifiexible France NI Non Intégrée (S) IG Intégration globale
Cardif Atternatives Part| France 1G Intégration globale 1G Intégration globale
Cardif BNPP AM Emerging Bond France 1G Intégration globale 1G Intégration globale
Cardif BNPP IP Global Senior Corporate Loans France NI Non Intégrée (S) IG Intégration globale
Cardif BNPP IP Signatures France IG Intégration globale 1G Intégration globale
Cardif BNPP IP Smid Cap Euro France IG Intégration globale 1G Intégration globale
Cardif CPR Global Return (Ex- Cardif CPR Base Credif) France IG Intégration globale IG Intégration globale
Cardif Edrim Signatures France 1G Intégration globale 1G Intégration globale
Cardif Vita Convex Fund Eur France NI Non Intégrée (S) 1G Intégration globale
Eclair France NI Non Intégrée (S) 1G Intégration globale
FP Cardif Convex Fund USD France IG Intégration globale 1G Intégration globale
G C Thematic Opportunities I Irlande NI Non Intégrée (S) 1G Intégration globale
*Sc*Cardif BNPP AM Sustainable Europe Equity-10327 (ex NFAS5) France 1G Intégration globale (V) 1G Intégration globale (V)
Natio Fonds Coliine International France 1G Intégration globale 1G Intégration globale
Natio Fonds Collines Invesfi 1 France 1G Intégration globale (V) 1G Intégration globale
Natio Fonds Collines Investissement 3 France I1G Intégration globale (V) 1G Intégration globale
Natio-Fonds Ampere 1 France IG Intégration globale 1G Intégration globale
New Alpha Cardif Incubator Fund France IG Intégration globale 1G Intégration globale
Permal Cardif Co Investment Fund France IG Intégration globale 1G Intégration globale
Sanso Carbon Initative Trends France 1G Intégration globale 1G Intégration globale
Tikehau Cardif Loan Europe France 1G Intégration globale 1G Intégration globale
Valtires FCP France I1G Intégration globale (V) 1G Intégration globale

Le pourcentage d'intérét refléte la participation directe et indirecte du Groupe dans la société concernée, conformément a la présentation de notre société mere BNP Paribas.
(E) Entrée de périmétre

(ME™) Entités contrélées faisant I'objet d'une consolidation simplifiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significatif

(NI) Entités non intégrées

(S) Sortie de périmétre

(V) Variation de taux ou de méthode de consolidation

(VM) Participation dans une entité sous influence notable ou contréle conjoint évaluée a la valeur de marché par résultat
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4.2 RESTRICTIONS SIGNIFICATIVES DANS LES FILIALES COENTREPRISES
ET ENTREPRISES ASSOCIEES

421 Restrictions significatives relatives a la capacité des entités a transférer de la
trésorerie vers le Groupe BNP Paribas Cardif

La capacité des entités a payer des dividendes ou a rembourser des préts et avals dépend, entre autres,
des contraintes locales réglementaires en termes de capitalisation, des réserves statutaires et de leur
performance financiere et opérationnelle.

Au cours des exercices 2023 et 2022, aucune entité du groupe BNP Paribas Cardif n’a connu de
restriction significative autre que celle liée aux contraintes réglementaires.

422  Restrictions significatives relatives a la capacité du groupe BNP Paribas Cardif a
utiliser des actifs donnés en garantie ou mis en pension

Les instruments financiers donnés par le groupe BNP Paribas Cardif en garantie ou mis en pension
sont présentés dans les notes « Transferts d’actifs financiers » (note 6.9) et « Engagements de
financement et de garantie » (note 6.24).
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4.3 INTERETS MINORITAIRES SIGNIFICATIFS

L’appréciation du caractére significatif des intéréts minoritaires est fondée sur la contribution des filiales

correspondantes au bilan et au résultat du groupe BNP Paribas Cardif.

Dans le cadre de son investissement dans certaines entités, le groupe BNP Paribas Cardif a consenti
a des actionnaires minoritaires des options de vente de leur participation. Lorsque ces options
données ne correspondent pas a une dette ou sont exergables sur la base de la juste valeur, elles ne

sont pas valorisées au bilan.

3 déecembre 2023

Pourcentage des | Pourcentage Total Bilan (1) | Résultat net part des
titres de droits de v aux
participation détenus par les minoritaires de la actionnaires
détenus par les actionnaires filiale minoritaires
actionnaires minoritaires
T e minoritaires
Cardif Lux Vie 33,3% 23,3% 32 027 5
Société Immobikére du Royal Buiting SA 33,3% 33,2% 75 0 (1)
Cardif Insurance Japan ( Sccié Vie et Non vie) 25,0% 25,0% 738 10 (4)
Cardif IARD 34,0% 34,0% 483 (@)

Aures iniérés minoritaires

(1) Montants avant &limination des opérations intragroupes

31 décembre 2022
Pourcentage des | Pourcentage des Total Bilan (1) | Résultat net part Dividendes
titres de droits de votes des intéréts Versés aux
participation détenus par les minoritaires de la actionnaires
détenus par les actionnaires filiale minoritaires
actionnaires minoritaires
En milions dewros minoritaires
Cardiflux \Vie 33,3% 33% 30 954 (2) (10)
Société iImmobikere oy Royal Buiting SA 333% 33,2% 76 3 {0)
Cardif Insurance Japan ( Scci® Vie et Non vig) 25,0% 25,0% 857 10 (6)
Cardif IARD 34,0% 34,0% 492 T -

Aures iniérés minoritaires

(1) Montants avant &limination des opérations intragroupes
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NOTE 5 REGROUPEMENTS D'ENTREPRISES

Opérations de I'exercice 2023

Cardif Insurance Company

Un processus de cession de lafiliale Russe a été initié depuis le premier trimestre 2022 suite a l'invasion
par la Russie de I'Ukraine. Le protocole de vente a entrainé une perte de contrdle sur la filiale Cardif en
Russie sur la période préalable a la date de cession effective, qui s’est traduite par une déconsolidation
au 30 juin 2023. Suite a l'obtention de I'ensemble des autorisations nécessaires de la part des
régulateurs locaux, la cession est effective a compter de mars 2024.

Luizaseg

BNP Paribas Cardif a racheté courant octobre via sa filiale NCV Participacoes Societarias S.A la
participation de 50% de son partenaire Magazine Luiza dans Luizaseg, conduisant a la prise de contrdle
de cette derniére entité et a sa consolidation en intégration globale. Une plus-value en lien avec la
réévaluation de la participation de 50% déja détenue est comptabilisée pour 12,8 M€ et un goodwill
provisoire est évalué a 18 M€.

Cardif Seguros SA

La filiale Cardif Seguros Vida en Argentine a été cédée a Grupo ST SA le 11 décembre 2023 suite a
'accord du régulateur argentin du 6 décembre 2023.

Opérations de I'exercice 2022

Pinnacle Pet Holdings Ltd

Suite a 'agrément du régulateur britannique du 17 juin 2022, un partenariat entre le groupe JAB et BNP
Paribas Cardif a été conclu le 30 juin 2022. Une nouvelle société, Pinnacle Pet Holdings Ltd a été créée
concomitamment a la cession par BNPP Cardif a JAB des entités Pinnacle Insurance Plc, Cardif
Pinnacle Insurance Management Service Plc et Everypaw Ltd. Cette société est détenue
respectivement a 70% par JAB et 30% par BNP Paribas Cardif par I'intermédiaire de Cardif Pinnacle
Holding, dans I'objectif de développer le marché pan-européen en plein essor de I'assurance pour
animaux de compagnie (« Pet »). Cette opération a donné lieu a la détermination d’'un goodwill
provisoire.

BNP Paribas Cardif General Insurance Co Ltd

Le 30 juin 2022, BNPP Cardif General Insurance Co. Ltd a été cédée a Shinhan Financial Group Co.
Ltd, un mois aprés la date d’autorisation de la cession par les autorités locales coréennes. Cette
opération a généré un résultat de cession négatif de 18 millions d’euros.
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NOTE6  NOTES RELATIVES AU BILAN CONSOLIDE

6.1 ECARTS D’ACQUISITION

VALEUR METTE COMPTABLE EN DEBUT DE PERIODE 126 141
Acquisiions 18 -
Cessions - (15)
Dépréciadons compiabiisées pendant la periode - -
Efiet de variadon de pariés monéiaires (0) -
Alires mouvements = -
VALEUR NETTE COMPTABLE EN FIN DE PERIODE 144 126
Valeur bruie compiable 195 177
Cumul des déprécialons enregireas en fin de période (51) (51)

Le 31 octobre 2023, NCVP Participagdes Societarias SA a acquis 50% du capital de Luizaseg Seguros
SA, générant un écart d’acquisition provisoire de 18 millions d’euros.

Les écarts d’acquisition se répartissent par unité génératrice de trésorerie de la maniéere suivante :

Dépréciati tabiliss
Valeur nette comptable preciations cornp = Acquisitions de I'exercice
au cours de ['exercice

En millions d'auros 31 décembre 2023 31 décembre 2023 31 décembre 2023
France ar - - - -
Italie 88 88 - - - -
Asie 1 1 - - - -
Amérique laine 18 - - - 18 -
TOTAL DES ECARTS D'ACQUISITION 144 126 - - 18

Les tests de valorisation des écarts d’acquisition peuvent reposer sur trois méthodes de valorisation
distinctes, 'une fondée sur I'observation de transactions réalisées sur des entités aux activités
comparables, la deuxiéme consistant a rechercher les paramétres de marché induits des cotations
d’entités aux activités comparables, enfin la troisieme résultant de la rentabilité future escomptée
(« discounted cash-flow method » - DCF).

Lorsque I'une des deux méthodes fondées sur des activités comparables suggére la nécessité d’'une
dépréciation, ou en l'absence de paramétres de marché disponibles, la méthode standard DCF est
utilisée.

La méthode DCF repose sur un certain nombre d’hypothéses relatives aux projections des revenus,
des dépenses et du besoin en fonds propres fondées sur des plans a moyen terme.

Les flux de trésorerie sont projetés de 5 a 10 ans suivant le type d’activité et au-dela sur la base d'un
taux de croissance a l'infini.
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Le taux d’actualisation est déterminé sur la base d’un taux sans risque, d’une prime de risque de marché,
pondérée par un facteur de risque, propre a chaque pays. Les valeurs retenues pour ces paramétres
sont déterminées en utilisant des sources d’'information internes et externes.

Le taux de croissance a l'infini utilisé est de 2 % pour les ensembles homogénes d’entités.

Le niveau de fonds propres est déterminé, pour chaque ensemble homogéne, en fonction des niveaux
de couverture des exigences de solvabilité requis par la réglementation assurance, en ligne avec les
politiques de management du capital des entités juridiques constituant 'unité génératrice de trésorerie.

6.2 AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Le tableau ci-dessous présente les immobilisations incorporelles autres que les écarts d’acquisition.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Cumul des

Valeur brute | amortissements Valeur nette Valeur brute Valeur nette
comptable et pertes de comptable comptable comptable

valeur
Logiciels informasques acquis 182 {156) 26 171 (147) 24
Logicets informatiques produlis par lentreprise 525 411) 115 470 (367) 103
Autres immobiiisatons incorporelles 36T (35) a3 294 41 183
TOTAL AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1074 (603) 472 865 (554) 310

Les autres immobilisations incorporelles comprennent les droits au bail, les droits de distributions
exclusifs, les droits et brevets, les fonds de commerce et les immobilisations incorporelles en cours
acquises par le groupe BNP Paribas Cardif.

Le montant des dotations nettes des reprises aux amortissements enregistrées au cours de I'exercice
2023 s’établit a 59 millions d’euros, contre une dotation nette de -56 millions d’euros au titre de
I'exercice 2022.

Le montant des reprises nettes aux dépréciations sur immobilisations incorporelles porté en résultat
s’éléve a +0,8 million d’euros pour I'exercice 2023, contre une dotation nette aux dépréciations de -
2 millions d’euros pour I'exercice 2022.
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6.3 IMMOBILIER DE PLACEMENT

Le poste « immobilier de placement » regroupe les terrains, immeubles et fonds de commerce acquis
avec les immeubles, y compris ceux qui sont affectés a des contrats en unités de compte. Ce poste est
représentatif des actifs investis dans le cadre de I'activité d’assurance vie.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Cumul des Cumul des
Valeur brute | amortissements Valeur nette Valeur brute | amortissements Valeur nette
Comptable et pertes de comptable comptable et pertes de comptable

valeur valeur
Immobiiier de placement en valeur de marché 5588 5939
Immobiiier de placement au colt amord 201 (52) 149 201 (52) 148
TOTAL IMMOBILIER DE PLACEMENT 2m (52) 5731 2m (52) G 088

La réévaluation des immeubles comptabilisés en valeur de marché s’établit a -322 millions d’euros sur
I'exercice 2023, contre -154 millions d’euros en 2022. La dotation aux amortissements nette de reprise
sur I'exercice 2023 s’éléve a +0,6 million d’euros, contre une dotation nette de -3,8 millions d’euros en
2022.

6.4 ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI

6.4.1 Détail des préts et des opérations de pension

31 décembre 2023 31 décembre 2022
Valeur nette Valeur nette
Valeur brute Dépréciation comptable Dépréciation comptable

Préts et opérations de pension 667 (1) 646 (1) 645
TOTAL ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI 667 1) 666 646 (1) 645
dont placements des activités d'assurance 543 0] 642 518 0] 518
dont placements des autres actiités 24 - 24 % - %

Au 31 décembre 2023, 551 M€ des actifs financiers au colt amorti sont constitués par des dépots vis-
a-vis des établissements de crédit et des dépbts sur titres contre 528 millions d’euros au 31 décembre
2022.

6.42  Détail des préts et des opérations de pension par strate

Les préts et opérations de pension s’élévent a fin décembre 2023 a 666 Millions d’euros dont une
dépréciation de 1 Million d’euros.
En 2022, ils s’élevaient a 645 Millions d’euros dont une dépréciation de 1 Million d’euros.

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Valeur nette Valeur nette
Valeur brute Dépréciation comptable Dépréciation comptable
667 666 646 645

1 1
dont strate 1 667 0] 666 646 (1) 645
dont strate 2 - = -

PRETS ET OPERATIONS DE PENSION

dont sirate 3 - - - - - -
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6.5
PROPRES

6.5.1

En milions d'etros Valeur

de marché

31 decembre 2023

dont variation
de valeur
comptabilisée
directement en
capitaux propres

ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR CAPITAUX

Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres

31 decembre 2022

dont variation
de valeur
comptabilisée
directement en
capitaux propres

Titres de dettes 89 056 (5128) 89 647 (10 279)
Obiigasons d'Flat e assimilés 44597 (2223) 46 280 (4 850)
Aures fires de defes 44 529 (2905) 43 366 (5 329)

Titres de capitaux propres 646 9 210 12

TOTAL ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE

80 702 (5 059) 89 856 (10 268)

PAR CAPITAUX PROPRES

Au 31 décembre 2023, 1 146 millions d’euros d’actifs financiers en valeur de marché par capitaux propres sont
reclassés au bilan sur la ligne Actifs destinés a étre cédés contre 882 millions d’euros au 31 décembre 2022.

6.5.2 Hiérarchie des instruments de dettes et de préts par strate

31 décembre 2023

31 décembre 2022
En miions deuros
Valeur brute

Dépréciation

Valeur nette

nocnm Valeur nette

comptiable
TITRES DE DETTES 89 090 (33) 89 056 89 706 (59) 80 647
donisrae 1 88273 (17) 88 256 88 165 (14) 88151
dontstraie 2 87 (16) 800 1542 (45) 1486
dontstrae 3 - - - - - -

6.6 ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR

RESULTAT

Ce poste regroupe les actifs et les passifs financiers valorisés en valeur de marché.

3 31 décembre 2022

Instruments Autres Instruments Autres

o fi i instruments financiers instruments

En mifions deuros fi ers — évalués en financiers

B valeur de évalués en

marché sur marché sur valeur de

option option marché
Poriefeulle de fres 24N 147 807 150 327 2445 136 017 138 463
Titres die dettes 242 16132 18 553 2446 14 481 16928
Titres de capitaux propres 131774 131774 121 536 121 536
Préts 764 764 526 526
Insrumenss dérivés acik 1935 1935 2148 2146
ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT 241 150 605 153 026 2 446 138 689 141135
Insruments dérivés passit 1528 1528 1516 1516
PASSIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT 1528 1528 - 1516 1516
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Au 31 décembre 2023, 837 millions d’euros d’actifs financiers en valeur de marché par résultat sont reclassés au
bilan sur la ligne Actifs destinés a étre cédés contre 844 millions d’euros au 31 décembre 2022.

INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

La valeur de marché positive ou négative des instruments financiers dérivés classés en portefeuille de
transaction représente la valeur de remplacement de ces instruments.

6.6.1  Valeur de marché par instrument financier dérivé

La valeur de marché des instruments dérivés figurant a I'actif et au passif du bilan se décompose
comme suit :

cembre 2

Valeur Valeur de

En millions deuros : iti : marché positive | marché négative
Insfrumeniz dérivés de taux 1582 535 1774 250
Insrumenis dérvés de change 180 82 253 81
Instrumenis dérivés sur aclions 163 a1 118 455
INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 1935 1528 2146 1516
dont placements des entités dfassurance 1935 1528 2146 1516

Les montants correspondant aux valeurs de marché des instruments financiers dérivés de change
utilisés a des fins de couverture, sont détaillés dans le tableau ci-aprés :

31 décembre 2022
oo 0 o -

Montants Valeur dnja Valeur 'j'_j' Montants \i'aleunlllz \faleulllt.a
. marché marché marché marché

notionnels ) i N e e
En millions deuros e q positive negative
Couverture de résultats futurs 7519 36 152 7552 348
Couverture des investissements nets en devises 2648 50 65 1719 62 59
DERIVES UTILISES EN COUVERTURE 10 167 86 17 927 62 407

6.6.2 Montants notionnels des instruments financiers dérivés

Le montant notionnel des instruments financiers dérivés ne constitue qu’une indication de volume de
I'activité du groupe BNP Paribas Cardif sur les marchés d’instruments financiers et ne refléte pas les
risques de marché attachés a ces instruments.

Le tableau ci-aprés présente les montants notionnels des instruments financiers dérivés.

31 décembre 2023 31 décembre 2022
Négociés sur f:n?s!,;:
un marché - Gré a gré Total
T chambre de chambre de
T | compensation
Instruments dérivés de taux 2694 20057 22752 4085 19454 23539
Instruments dérivés de change 14713 14713 13935 13935
Instruments dérivés sur aclons 9765 9765 8652 8652
Autres instrumens dérivés
INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES - 2694 44 536 47230 - 4085 42040 46 125
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6.7 DETERMINATION DE LA VALEUR DE MARCHE DES INSTRUMENTS
FINANCIERS

Le groupe BNP Paribas Cardif a retenu pour principe de disposer d’une filiere unique et intégrée de
production et de contréle de la valorisation des instruments financiers. Cette filiere est utilisée a des fins
de gestion quotidienne du risque et d’information financiére. Ce dispositif se fonde sur une valorisation
économique unique, sur laquelle s’appuient les décisions de BNP Paribas Cardif et ses stratégies de
gestion des risques. Dans son évaluation réguliere de la valorisation des actifs, le groupe
BNP Paribas Cardif dispose d’une procédure d’affectation des niveaux « Level Policy », document de
référence reprenant les critéres a prendre en compte pour le positionnement des niveaux des

instruments financiers.
6.7.1 Description des principaux instruments au sein de chaque niveau de la hiérarchie de
la juste valeur

Comme détaillé dans la note « Principes et méthodes comptables », les instruments financiers a la
valeur de marché sont répartis selon une hiérarchie qui comprend trois niveaux. Cette hiérarchie est

également appliquée aux instruments financiers, actifs comme passifs, comptabilisés au co(t amorti.
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En milions oeuros

Instruments financiers en valeur de marché

M décembre 2023

Instruments financiers en valeur de marché par capitaux propres 81187 8500 15 89 702
Tiires de defes 80 541 8 500 15 89 056

Cbligadons d'Eiatl el assimiés 43021 1 506 = 44 527

Autres fires de defes a7 520 6995 156 44 52%
Tires de capiiaux propres 646 - (0} 646
Préis ef créances - - - -
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 92 198 46 502 14413 153 112
Porefeuille de fires 92 165 43750 14413 150 327
Préts et opéradons de pension - 764 - 764
Insfruments fnanciers dérivés a3 1943 = 2021
Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au colt amorti - 665 - 665
Prét et opéraions de pension - 665 - 665
Porefeuille de fires - - - -
ACTIFS FINANCIERS 173 384 55 66T 14 428 243 479
Instruments financiers en valeur de marché - - - -
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 160 1585 - 1745
Insruments dérivés 160 1585 = 1743
Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au colit amorti - 18 659 - 18 659
Deses subordonnéss - 5023 - 5023
Opéradons de pension - 8304 - 8304
Emprunts - 5332 - 5332
PASSIFS FINANCIERS 160 20 244 - 20 404

En milions o'etros

Instruments financiers en valeur de marché

31 décembre 2022

I I e

Instruments financiers en valeur de marché par capitaux propres 82 5095 7081 181 89 856
Tires de defies 82 385 7081 181 89 647
Obligaons d'Eiat ef assimilés 45474 685 121 465 280
Aulres fires de defes 36 911 6 396 60 43 366
Tiires de capiaux propres 210 210
Préts ef créances
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 81478 46 867 12 851 141 197
Poriefeuille de fires 81475 44188 12 801 138 463
Préts et opérafions de pension 512 14 526
Insrumeniz dérivés 4 2167 ar 2207
Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au colit amorti - 645 0 645
Préts et opéradons de pension 645 645
Poriefeuille de fires
ACTIFS FINANCIERS 164 073 54 592 13032 231 698
Instruments financiers en valeur de marché - - - -
Instruments financiers en valeur de marché par résultat - 1922 - 1922
Instruments dérivés 1822 1822
Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au colit amorti 708 17 526 - 18234
Dees subordonnéss 708 4343 - 5051
Opéradons de pension - 8154 - 8154
Emprunis = 5030 = 5030
PASSIFS FINANCIERS 708 19 449 - 20157
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Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés a la valeur de marché

Cette partie présente les critéres d’affectation a chacun des niveaux de la hiérarchie, et les principaux
instruments qui s’y rapportent.

Niveau 1 : ce niveau regroupe I'ensemble des valeurs mobilieres et des produits dérivés qui
sont cotés sur une bourse de valeurs ou cotés en continu sur d’autres marchés actifs.

Cette catégorie inclut notamment les actions et les obligations liquides. Elle comprend les parts de
fonds et d’OPCVM dont la valeur liquidative est calculée quotidiennement.

Niveau 2 : les titres classés en niveau 2 comprennent les titres moins liquides que ceux de
niveau 1. lls sont classés en niveau 2 notamment lorsque les prix externes proposés par un
nombre raisonnable de teneurs de marché actifs sont réguli€rement observables, sans qu’ils
soient pour autant directement exécutables. Ces prix sont issus notamment des services de
publication de consensus de marché auxquels contribuent les teneurs de marché actifs ainsi
que des cours indicatifs produits par des courtiers ou des négociateurs actifs.

Cette catégorie comprend :

= les actions admises a la cotation sur un marché réglementé mais dont la cotation est
plus qu’hebdomadaire,

= certaines obligations d’états ou d’entreprises dont la valorisation est peu fréquente
(moins d’un cours par mois),

= |es parts de fonds et ’'OPCVM avec une valorisation au moins trimestrielle,
= les dérivés sur un marché de gré a gré.

Niveau 3 : les titres de niveau 3 comprennent principalement les parts de fonds et les actions
non cotées, autres que ceux classés en niveau 2, qui sont constituées pour I'essentiel de parts
dans des sociétés et fonds de capital-risque.

Les actions et autres titres a revenu variable non cotés de niveau 3 sont évalués en utilisant 'une
des méthodes suivantes : quote-part d’actif net réévalué, multiples de sociétés équivalentes,
actualisation des flux futurs générés par I'activité de la société, approche multicritére.

Valeur de marché des instruments financiers comptabilisés au co0t amorti

Les éléments d’information fournis au titre de la valeur de marché des instruments financiers
comptabilisés au colt amorti doivent étre utilisés et interprétés avec la plus grande précaution pour les
raisons suivantes :

Ces valeurs de marché représentent une estimation de la valeur instantanée des instruments
concernés au 31 décembre 2023. Elles sont appelées a fluctuer d’un jour a 'autre du fait des
variations de plusieurs paramétres, dont les taux d’intérét et la qualité des crédits des
contreparties. En particulier, elles peuvent étre significativement différentes des montants
effectivement recus ou payés a I'échéance des instruments. Dans la plupart des cas, cette
valeur de marché réévaluée n’est pas destinée a étre immédiatement réalisée et ne pourrait
en pratique pas I'étre ;

La réévaluation des instruments financiers comptabilisés au codt historique suppose souvent
d'utiliser des modéles de valorisation, des conventions et des hypothéses qui peuvent varier
d’'une institution a I'autre. Par conséquent, la comparaison des valeurs de marché présentées,
pour les instruments financiers comptabilisés au co(t historique, par différentes institutions
financiéres n’est pas nécessairement pertinente.
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Les techniques de valorisation utilisées et les hypothéses retenues assurent une mesure homogéne de
la valeur de marché des instruments financiers actifs et passifs comptabilisés au colt amorti au sein du
groupe BNP Paribas Cardif : lorsque les prix cotés sur un marché actif sont disponibles, ils sont retenus
pour la détermination de la valeur de marché. A défaut, la valeur de marché est déterminée a l'aide de
techniques de valorisation, telles que I'actualisation des flux futurs estimés pour les préts, les dettes et
les actifs financiers détenus jusqu’a I'échéance, ou telles que des modéles de valorisation spécifiques
pour les autres instruments financiers. La valeur de marché retenue pour les préts, les dettes et les
actifs détenus jusqu’a I'’échéance dont la maturité initiale est inférieure a un an est la valeur comptable.

6.7.2 Tableau de variation des instruments financiers de Niveau 3

Pour les instruments financiers de niveau 3, les mouvements suivants sont intervenus au cours de
I'exercice :

Actifs financiers Actifs financiers
Instruments . ﬁm.l_fs . Instruments MI_‘.rfs
financiers en financiersen | | financiers en financiers en :
- valeur de 31 decembre 2023 valeur de 31 décembre 2022
valeur de . valeur de 5
R marcheé par . marché par
marché par marché par .
P capitaux . capitaux
résultat i resultat
En milions d'euros propres propres
8538

Solde d"ouverture 12 851 181 13032 8438 100

Enirées de périmefre - - - - - -
Achats 2218 8 2227 3T 292 3993
Emissions - - = - - =
Veries (1414) (47) (1461) (2 878) (372) (3 248)
Réglements 128 (59) 69 (393) 4) (397)
Reclassificaions 864 4 668 - (1) (1)
Transkeris vers le niveau 3 65 - 65 2423 248 2671
Tranfers hors du nivaau 3 (23) (66) (89) (41) (80) (121)
Gains compiabiisés en compés de résuliat (ack +) 200 - 200 1845 10 1955
Peries compiabiisées en comple de résultat (ackf-) (322 - (322) (345) (8) (351)
Eléments relafs aux variafons de pariés monétaires 47 - 47 (1 - 5]
Wariafons d'acif compiabiisées en capiaux propres - (6} (] - (6) (6)
Fusions / Apports / Scissions - - - - - -
VariaSons du taux diniégraon - - - - - -
Sorfies de périmére - - - - - -
Solde de cléture 14 413 15 14 428 12 851 181 13032

Les transferts entre les niveaux de la hiérarchie peuvent intervenir lorsque les instruments répondent
aux critéres de classification dans le nouveau niveau, ces critéres étant dépendants des conditions de
marché et des produits. Les changements d’observabilité, le passage du temps et les événements
affectant la vie de l'instrument sont les principaux facteurs qui déclenchent les transferts. Les transferts
sont réputés avoir été réalisés en début de période.
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6.8 TRANSFERTS D’ACTIFS FINANCIERS

6.8.1  Transferts d'actifs non décomptabilisés

Les cessions temporaires de titres réalisées dans le cadre de mises en pension figurent en « Transferts
d’actifs non décomptabilisés ». La dette représentative des titres mis en pension figure au passif du
bilan en « Dettes envers les entreprises du secteur bancaire ».

3 décembre 2023 31 décembre 2022

Valeur Valeur Valeur Valeur
En milions ofeurns comptable comptable comptable comptable
des actifs des passifs des actifs des passifs
transférés associes transférés associes
Opérafions de pension 9198 8508 7 497 8138
TOTAL 9193 4506 T 497 8136

Les opérations de mise en pension concernent des titres en valeur de marché par capitaux propres.

6.8.2 Opérations de cession se traduisant par une sortie d'actifs

Le groupe BNP Paribas Cardif n'a réalisé aucune opération significative de transfert conduisant a la
décomptabilisation intégrale ou partielle d’actifs financiers et a la conservation d’une implication
continue dans ces actifs.

6.9 COMPENSATION D'ACTIFS ET DE PASSIFS FINANCIERS

Les tableaux suivants présentent les montants des actifs financiers et passifs financiers avant et aprés
compensation. Ces informations, requises par la norme IFRS 7, ont pour but de permettre la
comparabilité avec le traitement applicable selon les principes comptables généralement admis aux
Etats-Unis (US GAAP), moins restrictifs que la norme IAS 32 en matiére de compensation.

Les « montants compensés au bilan » ont été établis selon les criteres de la norme IAS 32. Ainsi, un
actif financier et un passif financier sont compensés et un solde net est présenté au bilan si, et seulement
si, le groupe BNP Paribas Cardif a un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants
comptabilisés, et s'il a I'intention soit de régler le montant net soit de réaliser I'actif et de régler le passif
simultanément.
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Les « instruments financiers donnés ou regus en garantie » regroupent les dépdts de garantie et les
collatéraux échangés sous forme de titres a leur valeur de marché. L'exercice de ces garanties est
conditionné a I'insolvabilité, a la défaillance ou a la faillite de I'une des parties au contrat.

En millions dfeviros

Montants bruts
des
actifs/passifs
financiers

Montants bruts

compen

Instruments

financiers

compensation et| donnés/regus en
accords
similaires

Montants nets

Instrumenis financiers en valeur de marché par résuiiat 1583 112 - 153 112 - - 183 112
Poriefeuile de fires 180 327 - 150 327 - - 150 327
Préss et opéraions de pension 764 - 764 - - 764
Ingirumens financiers dérivés (y compris les dérivés de couverture) 202 - 2021 - - 202

Acifs inanciers au colt amord 2679 - 2679 - - 2679
dont opéralons de pension 17 - 17 - - 17

Compies de régularisaion ef acifs divers 3497 - 3 497 - - 3497
dont dépdés de garande donnés 3N - 3 - - 3N

Auires acifs non soumis & compensation 98 426 - 98 426 - - 98 426

TOTAL ACTIFS 257714 - 257 T4 - - 257 714

Insirumenis financiers en valeur de marché par résuliat 1745 - 1745 - - 1745
Ingirumenis financiers dérivés (y compris des dérivés de couveriure) 1745 - 1745 - - 1745

Passifs financiers au colt amord 13 592 - 13 592 - 8 865 22457
dont opéraions de pension 8304 - 8304 - 8865 17169

Compies de réquiarisaion et passifs divers 5047 - 5047 - - 5047
dont dépdts de garande requs 594 - 594 - - 594

Auires passifs non scumis 4 compensason 232 3% - 232 396 - - 232 3%

TOTAL PASSIFS 253 680 - 253 680 - 8 865 262 545

Impacts des

Montants bruts conventions-

- s

bilan
En millions d’etiros

Instrumenis financiers en valeur de marché par résuiiat 141187 - 141197 - - 141187
Porigleuile de fires 138 463 - 138 463 - - 138 463
Préss et opéraions de pension 526 - 526 - - 526
Instrumenis fnanciers dérivés (y compris des dérivés de couverure) 2207 - 207 - - 2007
Instrumenis financiers au coiit amori 3648 - 3648 - - 3648
dont opéralons de pension 70 - 70 - - 70
Compies de régularisaion ef acifs divers 3539 - 3539 - - 3539
dont dépdts de garanie donnés 045 - 945 - - 045
Aufres acifs non soumis 4 compensation 99033 - 99 033 - - 99033
TOTAL ACTIFS 14747 - 247 417 - - 247 417
Instrumenis financiers en valeur de marché par résuiiat 1922 - 1922 - - 1922
Instrumenis financiers dérivés (y compris des dérivés de couveriure) 1922 - 1922 - - 1922
Passifs financiers au coiit amord 13183 - 13183 - 7487 20680
dont opéralons de pension 8154 - 8154 - T 497 15 650
Compies de réqularisaion et passifs divers 5382 - 5382 - - 5382
dont dépdts de garanie requs 13 - 13 - - 12
Autres passifs nen scumis & compensason 223776 - 223776 - - 223776
TOTAL PASSIFS 244 263 - 244 263 - T 497 251 760
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6.10 INVESTISSEMENT DANS LES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE

Les informations financiéres cumulées relatives aux coentreprises et entreprises associées sont
détaillées dans le tableau ci-dessous :

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Quote-part des . :_' : " Quote-part des | Quote-part du
variations - particination variations (résultat net des particination

d'actifs et de cip ' d'actifs et de variations pa
dans les . o dans les

Quote-part du passifs d"actifs et de 5
= e - entreprises

résultat net | comptabilisées passifs 3

5 B mises en

@ o - PR directement en | comptabilisées squivale
capitaun s - = o capitaux | directement en equivalence

Quote-part du passifs
résultat net | comptabilisées

entreprises

[ — propres propres capitaux

Coenireprises 7 19 2% 239 5 19 24 252
Enireprises associées (1) 2% 1 a7 791 (1) (22) (36) 508
ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE 33 20 53 1030 @) @ (12) 760
Eniiés de placemert associées 5) 1 (5) 29 €] ©)] (5) 114

ENTITES DE PLACEMENT MISES EN
EQUIVALENCE
My compris les entités contrélées faisant lobjet dune consolidation simplifiée par mise en équivalence en raison de leur caractére non significatif

(6) 1 (5) 89 @ @ (6) 114

Les titres représentatifs de placements d’assurance consolidés par mise en équivalence sont présentés
dans les placements des activités d’assurance.

La valeur au bilan de la quote-part de mise en équivalence des principales coentreprises et entreprises
associées du groupe BNP Paribas Cardif est présentée ci-dessous :

31 décembre 2022

— Catégorie Entités de Entités de
d'entité mise en : 8

. : : e e S placement

d'immatriculation équivalence % d'intérat X % drintérat mises en
équivalence

COENTREPRISES

Luizaseg Seguros Brési Entreprise 100 - 50 20

BOB-CARDIF LIFE INSUR COMP LIMITED Chine Entreprise 50 239 50 21

ENTREPRISES ASSOCIEES

Finnacle Pet Holdings Lid Royaume-LUni Enireprise 25 393 30 180

BNP Faribas Cardif TCB Life Insurance Company Lid Taiwan Enireprise 49 163 49 181

BNP Paribas Cardif a racheté courant octobre via sa filiale NCV Participacoes Societarias S.A la
participation de 50% de son partenaire Magazine Luiza dans Luizaseg, conduisant a la prise de controle
de cette derniére entité et & sa consolidation en intégration globale.
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6.11 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

31 décembre 2023 31 décembre 2022

ENEs Valeur nette ETIE=s Valeur nette
Valeur brute amortissements et N _ Valeur brute amortissements et
L comptable comptable
pertes de valeur pertes de valeur
Immeubles d'explokaion en valeur de marché 344 400
IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN VALEUR DE MARCHE [ 344 i 400
Terrains ef construcions 152 (53) 9 172 (74) 9
Equipement, mobier, instaliasons 26 (10) 16 1 {10) 14
Autres immobilisasons corporelies 75 (60) 15 73 (57) 16
- ¥ Ld Ld Ld Ld L4
IMMOBILISATIONS CORPORELLES AU COUT AMORTI 253 (123) 130 269 (141) 128
dont drois d'uisaton kS (44} 49 115 (66) 49
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 474 529

La réévaluation des immeubles comptabilisés en valeur de marché s’établit a -56 millions d’euros sur
I'exercice 2023, contre -9 millions d’euros en 2022. En excluant I'amortissement des droits d’utilisation
des immeubles pris en location, la dotation aux amortissements nette de reprise s’éléve a -4 millions
d’euros sur I'exercice 2023 contre une dotation nette de -3 millions d’euros en 2022.

6.12 AUTRES CREANCES ET AUTRES DETTES

Créances fiscales of sodales T
Créances ratachées 4 des placement et compias de réglemens sur Sres 0 5
Dépdis ef caudonnements consiues 7 17
Autres débiieurs &t compies de régularisadon 3 560 4478
TOTAL AUTRES CREANCES 3574 4 505
Detfies fiscales et sociales T2 596
Dietes raiachées el compies de réglemenis sur Sres (0 18
Dépdis ef cauSonnemsnis ragus 1379 1287
Autres crédieurs ef compiss de régularizaion 4 271 4213
TOTAL AUTRES DETTES 6 422 6122

Au 31 décembre 2023, 43 millions d’euros d’autres créances sont reclassées au bilan sur la ligne Actifs
destinés a étre cédés contre 61 millions d’euros au 31 décembre 2022. Au 31 décembre 2023, 58
millions d’euros d’autres passifs sont reclassés au bilan sur la ligne Passifs destinés a étre cédés contre
48 millions d’euros au 31 décembre 2022.

6.13 CAPITAL

6.13.1 Evolution du capital

Le capital social de BNP Paribas Cardif s’éléve au 31 décembre 2023 a 149 959 051 euros (inchangé
par rapport au 31 décembre 2022).
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6.13.2 Objectifs, politiques et procédures de gestion du capital

Le groupe BNP Paribas Cardif est soumis depuis le 1¢f janvier 2016 a la réglementation Solvabilité Il, la
norme de calcul du ratio de couverture de la solvabilité (Directive 2009/138/CE telle que transposée en
droit frangais).

L’objectif poursuivi par Solvabilité Il consiste a :

= favoriser des processus de gestion des risques plus proches des risques effectivement portés
par les assureurs ;

= homogénéiser les réglementations de I'activité d’assurance en Europe ;

= renforcer les pouvoirs des superviseurs.

Pour cela, Solvabilité 1l s’appuie sur trois piliers qui visent a :

=  Pilier 1 : évaluer la solvabilité par une approche de type « Capital Economique » ;

= Pilier 2 : mettre en ceuvre des exigences qualitatives, c’est-a-dire des régles de gouvernance
et de gestion des risques dont [I'évaluation prospective des risques. Ce dispositif
complémentaire est appelé ORSA « Own Risk & Solvency Assessment » ;

= Pilier 3 : améliorer la transparence de l'activité d’assurance en refondant les reportings a
destination du public et du superviseur sur la solvabilité.

Le groupe BNP Paribas Cardif respecte la réglementation tant sur les aspects de gestion des risques
et de gouvernance que sur les aspects calculatoires et de reporting. Les données relatives a Solvabilité
Il sont disponibles dans le rapport sur la solvabilité et la situation financiere du groupe
BNP Paribas Cardif®.

Solvabilité Il prévoit deux exigences de capital :

= le capital de solvabilité requis, SCR « Solvency Capital Requirement » ;
® le minimum de capital requis, MCR « Minimum Capital Requirement » ou, pour les groupes,
SCR Groupe Minimum.

Le SCR représente le niveau de fonds propres nécessaire pour absorber un ensemble de chocs aprés
prise en compte de la corrélation entre les risques. Il est calibré pour couvrir un événement ayant une
probabilité d’occurrence d’une fois tous les 200 ans a un horizon d’'un an « Value at Risk » 2 99,5%. Le
SCR du groupe BNP Paribas Cardif est évalué selon la formule standard.

La Politique de Gestion du Capital du groupe BNP Paribas Cardif a notamment pour objectif de
respecter les exigences réglementaires de solvabilité, de couvrir au moins a 100% le SCR défini dans
le cadre de I'évaluation ORSA et de structurer les fonds propres, en recherchant le meilleur équilibre
entre capital social, dettes subordonnées et autres éléments de fonds propres, dans le respect des
limites et des niveaux définis par la réglementation.

6 Cf. site institutionnel https://www.bnpparibascardif.com
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6.14 DETTES DE FINANCEMENT
6.14.1 Détail des dettes subordonnées au co0t amorti et des dettes de financement
représentées par un titre

Les dettes de financement du groupe BNP Paribas Cardif sont composées uniquement de dettes
subordonnées valorisées au bilan pour leur montant nominal.

Détail des dettes subordonnées au 31 décembre 2023

metteur Souscripteur B Echéance | Date d"appel T TS 3 T T ETEBE S Valeur nominale,
d'émission d'appel d"appel

TsDI BNP FARIBAS CARDIF BMP PARIBAS 20141125 Indéerminés 202511125 403% Euribor 3 mois + 3,93%
TsDI BNF PARIBAS CARDIF HORS GROUPE 201411125 2025111125 4,08% Euribor 3 meis + 3,93% 999
TSR BNP FARIBAS CARDIF BMP PARIBAS 2017/09/26 2047709026 201710926 Euribor 3 mois + 2,68% Euribor 3 mois + 2,68% 760
TSR BNF PARIBAS CARDIF BNF PARIBAS 2017/09/29 2047/09/29 2027109/29 Euribor 3 mois + 2,73% Euribor 3 mois + 2,73% T
TSR BNF FARIBAS CARDIF BNF FARIBAS 20171128 2024111129 202211129 112% 112% 4
TSR BNF PARIBAS CARDIF HCRS GROUPE 201711128 202411129 202211129 1,12% 1,12% T4
TSR BNF FARIBAS CARDIF BNF FARIBAS 2017214 2047127 2027214 Euribor 3 mois + 1,80% Euribor 3 mois + 1,80% 170
TSR BNF PARIBAS CARDIF BNF PARIBAS 2019/06/27 2049/06/27 2029/06/27 Euribor 3 mois + 2,72% Euribor 3 mois + 2,72% 200
TsOI BNF FARIBAS CARDIF BNF FARIBAS 201906/27 Indéerminée  202006/27 Euribor 3 mois + 4,20% Euribor 3 mois + 4,20% 450
TSOI CARDIF LUX VIE BGL BNF Paribas 20141217 Sterming 20251217 4,03% Euribor 3 mois + 4,5% 16
TSR CARDIF LUXVIE BGL BNF Paribas 202211812 20321812 202711812 Euribor 3 mois + 3,20% Euribor 3 mois + 3,29% 4
TSR CARDIF LUX VIE BGL BNF Paribas 201911126 202911125 2024111128 1,39% 1,39% 35
TSR CARDIF LUXVIE BGL BNF Paribas 201911126 2026111/28 2024111128 0,70% 0,70% 17
TSR CARDIF LUX VIE BGL BNF Paribas 20181221 202812421 202312120 2,55% 255% 2
TSR BNF FARIBAS CARDIF BNF FARIBAS 202228103 2042728103 203228103 Euribor 3 mois + 2,76% Euribor 3 mois + 2,76% 850
TSR CARDIF IARD (EX PETALE 76) HCRS GROUPE 2020/03/24 2030/03/23 2025/03/24 214% 214% 3
TSR CARDIF IARD (EX PETALE 76) HORS GROUPE 2020/12/08 2030/12/08 202512108 1,20% 1.20% 5
TSR CARDIF IARD (EX PETALE 76) HORS GROUPE 202112110 20311210 2026112110 1,60% 1,60% 4
Total de la dette subordonnée - Valeur nominale 5042
Coiits d'assurance liés & Ia dette et a 'amortissement de la dette 25
TOTAL DE LA DETTE SUBORDONNEE 5 067

Opérations réalisées en 2023

Le 20 septembre 2023, Cardif Life Insurance Japan a remboursé un Prét subordonné d’une valeur
nominale de 11 millions d’euros avec une maturité de 10 ans souscrit auprés d’un tiers hors groupe.
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Opérations réalisées en 2022

Le 28 mars 2022, Cardif Assurances Risques Divers a remboursé un Titre Subordonné Remboursable
(TSR) d’une valeur nominale de 200 millions d’euros avec une maturité de 10 ans souscrit aupres de
BNP Paribas le 28 juin 2016.

Le 28 mars 2022, Cardif Assurances Risques Divers a émis un Titre Subordonné Remboursable (TSR)
d’'une valeur nominale de 200 millions d’euros avec une maturité de 10 ans. Ce TSR a été souscrit par
BNP Paribas Cardif.

Le 28 mars 2022, Cardif Assurance Vie a remboursé un Titre Subordonné Remboursable (TSR) d’une
valeur nominale de 650 millions d’euros avec une maturité de 10 ans souscrit auprés de BNP Paribas
le 27 septembre 2016.

Le 28 mars 2022, Cardif Assurance Vie a émis un Titre Subordonné Remboursable (TSR) d’'une valeur
nominale de 650 millions d’euros avec une maturité de 10 ans. Ce TSR a été souscrit par BNP Paribas
Cardif.

Le 28 mars 2022, BNP Paribas Cardif a émis un Titre Subordonné Remboursable (TSR) d’'une valeur
nominale de 850 millions d’euros avec une maturité de 20 ans. Ce TSR a été souscrit par BNP Paribas.

Le 15 décembre 2022, Cardif Lux Vie a émis un Titre Subordonné Remboursable (TSR) d’'une valeur
nominale de 130 millions d’euros avec une maturité de 10 ans. Ce TSR a été souscrit par chacun de
ses actionnaires respectifs que sont BNP Paribas Cardif et BGL a hauteur de leur quote-part de
détention dans la structure, respectivement 67% et 33%.

6.14.2  Echéancier des dettes subordonnées

31 décembre 2023
e [ i [ o s | oo |
2552 1080 - - 3602 2537 1080 - - 3587

Detie subordonnée a durée indélerminée 4 B B 1461 1 465 3 - - 1451 1464

Dete subordonnée remboursable

TOTAL DE LA DETTE SUBORDONNEE 2 556 1050 - 1461 5 D67 2540 1050 - 1 461 5051

6.14.3 Dettes de financement envers les entreprises du secteur bancaire

Elles incluent notamment les emprunts en devises destinés a couvrir des prises de participation dans
des filiales situées en dehors de la zone Euro.
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6.15 MOUVEMENTS DES SOLDES D'OUVERTURE ET DE CLOTURE DES
VALEURS COMPTABLES DES CONTRATS D'ASSURANCE EMIS ET DE
REASSURANCE DETENUS

6.15.1 Mouvements des soldes d'ouverture et de cloture des valeurs comptables des
contrats d'assurance émis

Contracts d"assurance ef d'investissement
- Rapprochement avec le bilan

Solde de cidiure des confrals d'assurance et dinvesissement dans éiat des mouvemenss des

31 décembre 2023 31 décembre 2022

sokdes douveriure et de cidiure des valeurs compiables des confrats d°assurance émis ® arers (134) 209565
Flux de frésorerie qui n'ont pas encore €2 encalesés ou décalssés - (527) 149 (315)
Contracts d'assurance et d'investissement au bilan 25 217 451 15 209 250

Au 31 décembre 2023, 1 839 millions d’euros de contrats d’assurance et d’investissement Passif sont
reclassés dans les passifs destinés a étre cédés contre 1 657 millions d’euros en 2022. Les contrats
d’assurance et d’investissement Actif sont reclassés en 2023 dans les actifs destinés a étre cédés pour
un montant de 2,4 millions d’euros contre 11,1 millions d’euros en 2022.
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Mouvements réalisés sur 2023

Contrats d'assurance émis au 31 décembre 2023 Contrats non évalués selon la méthode d'affectation des primes Contrats évalués selon la méthode d°affectation des primes

. - - c . - o Total des
Passifs au fitre de la couverture restante Passifs au titre de la couverture restante Passifs au fitre des sinistres survenus passifs
-
Passifs au
titre des Total des.
sinistres passifs

Couverture Couverture | Total des passifs Couverture Couverture | Total des passifs|

survenus Total des passifs|

2 . Valeur actualisée| Ajustement au 2
restante hors restante - au titre de la restante hors restante - au fitre de la ™ ﬂLux - tijtra v — au titre des
élement de élement de couverture élement de élement de couverture " - - q. sinistres.

trésorerie futurs | non financier

perte perte restante perte perte restante survenus

Actifs 3 I'ouverture 95 5 100 4 141 ) - ) 2 0 2 W) 134
Passifs 4 I'ouverture 205 531 124 205 655 2173 207 827 453 2 475 1139 123 1262 1738 209 565

Produits des activités d'assurance (5423) (5 423) - (5423) (2 916) (8 339)
Auires corirats (y comprisles conirats évalués selon [approche rérospecive] (1191) ey T ] (2516) (4 108)
Conirats évaluss selon Fapproche rTCspecive modiiée (4232) am) [ e s s ey
Conirats évalués selon Tapproche de jusie valeur - [ ] - -
Charges des activités 'assurance 1267 1205 2680 3975 1346 ) = 1193 ) 1176 2517 6492
Sinistres survenus (exclusion faie des composanies invesissement) ef auires charges afiérenies aux @) J— - ) a 1 . ) - - -

acivis d'assurance engagées

Variaons Bes aux services passés _

(139) T8 (57)

Varialons lées aux servioes furs _ 62
Amorissement des fux de frésorenie Bés aux frais d'acquisiion _ 2612
Dépréciafion des acifs compiabilisés au fre des fux de résorerie s aux frais dacquisiion - -
Reprise de la dépréciaion des acifs compiabiisés au Sire des fux de frésorerie Bés aux frais

d'acquisifon :
Composantes d'i 23 892 B
Résultat des activités d'assurance 26 572 {1 846)
Produits iers ou charges ieres d 32 14 675
Tola] des variations comptabilisees dans le compte de resultat et les autres eléments (13513) (13 483) 26 604 1314 (1488) 5) (1493) 1217 (17 1200 (@92) 12828
du résultat global

Flux de trésorerie 0 0 o 0 - - - - - - - -
Primes regues au itre des contrats d e émis 22605 2es [ 22005 205 [ 2956 2056 25562
Flux de trésorerie liés aux frais d"acquisition {1170) o) S (1170) gy (1393) (1393) {2562)
Pais its faits en régl it des sinis et autres charges afférentes aux

activités d” i aux contrats d emis, a | ion des flux (26 221) = = = (1185) (27 407)
de trésorerie liés aux frais d’acquisition

Total des flux de trésorerie 436 - 21436 (26 221) (4786) 1564 B 1564 {1185) B (1 185) 78 {4 407)
Autres variations (211) {0y (211) 11) (223) 7 ) 72 {16) 1) “n 55 (167)

passifs nets a Ja clotu

Actifs a la cloture (81) [ (76) 54 (5) 0] 6) 3 0 3 @) (25)

Passifs a la cloture 213419 153 213572 2531 216 103 597 18 615 1154 106 1260 1875 217978




COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2023

Mouvements réalisés sur 2022

Contrats d'assurance émis au 31 décembre 2022 Contrats non évalués selon la méthode d'affectation des primes Contrats évalués selon la méthode d'affectation des primes

Passifs au titre de la couverture restante Passifs au titre de la couverture restante Passifs au titre des sinistres survenus
Total des
passifs
238 341

] Passifs au
Couverture Couverture | Total des passifs| e dae

restante hors restante - au titre de la
élement de élement de couverture
In milions of eurcs perte perte restante

Couverture Couverture | Total des passifs
re'sl'ante hors 'rz?slanle : au titre de la T e aulllltre des passifs
élement de élement de couverture . 3 . : sinistres
trésorerie futurs | non financier
perte perte restante survenus

o 3 Total des passifs

Valeur actualisée| Ajustement au P Total des
sinistres
survenus

(Actifs) ou passifs neis a 240 700
Actifs 3 I'ouverture (153) 1 (152) 49 (103) () - () 1 [] 1 m (110

Passifs a I'ouverture 236 480 1866 240 810
Produits des activités d'assurance (5472) (2 764) (8 236)
Autres conirats (y compris les conirats évalués selon l'approche réfrospecive) (831) (2 764) (3 595)

Conirais évalués selon approche rérospecive modiiée (4642 (4642)

Conirats évalués selon lapproche de jusie valeur - -
Charges des activités d'assurance 1410 1468 2515 3983 1264 5 23 1232 (13) 1219 2488 6471
Siistes survernus ( " e des comp etauires charges aféreries aux 2684 2668 23 - 23 1168 (13) 1155 1178 3847
aciviés d'assurance engagées
Warialons Bes aux services passés (105)
Variafons #ées aux services futurs 78
Amorissement des fux de irésorerie és aux frais d'acquision 2651
Diépréciaton des acifs ¢ 25 au fire des fux de trésorerie iés aux frais d'acquisiion -
Reprize de la dépréciaion des acfs compiabiisés au Fre des flux de trésorerie s aux frais
d acquisiion }
Comp i -
Résultat des activités d'assurance (22143) (22 085) 20 595 (1489) {1500) 5 2741) 1232 {13) 1219 (276) (1 766)
Produits fers ou charges iéres d'assurance (29812) (29 812) (43) (29 855) 58 B 58 (99) B (99) (41) {29 896)
Tola] des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments. (51 955) (51897) o (31345) (1442) 5 (1437) S (13) 1 @) (31 662)
du resultat global
Flux de trésorerie 0 o 0 ] - -
Primes regues au titre des contrats d & Emis 22682 _ 2699 25381
Flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition (1207) _ (1248) (2 456)
i faits en rég des sini: et autres charges afférentes aux
activités d°assurance relativement aux contrats d°assurance émis, a Fexclusion des flux (20 781) {1131) (21912
de trésorerie liés aux frais d"acquisition
Total des flux de trésorerie 1013

Affectation a des groupes de contrats d d'actifs ilisés au titre des flux
de trésorerie liés aux frais d’acquisition

Autres variations

Actifs 3 la cloture 95 5 100 41 1 () - ) 2 0 2 U] 134
Passifs 4 Ia cloture 205511 124 205 655 2173 207 827 453 2 475 1139 123 1262 1738 209 565
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6.152 Mouvements des soldes d'ouverture et de cloture des valeurs comptables des
contrats de réassurance détenus

Contrats de réassurance détenus
- Rapprochement avec le bilan

31 décembre 2023 31 décembre 2022

En mifions o'euros

Solde de cidture des confrats de réassurance déenus dans [état des mouvements des soldes

N . . 507 24 522 63
d'ouverure et de cioture des valeurs compiables des conirals de réassurance délenus @ (53)
Flux de trésorerie qui n'ont pas encore & encaissés ou décaissés (24) - 33 88
Contrats de réassurance détenus au bilan 483 (24) 555 34

Mouvements réalisés sur 2023

Actifs au titre Acl
de la couverture restante de la couverture restante
Couverture | Couverture | actifs au titre Couverture | Couverture Valeur
restante hors | restante © | gag sinistres Totaldes | estante hors | restante - o . Total des
C te | composante : actifs composante | composante actualisée | Ajustement au actifs
composan Sheznls des flux de |titre du risque|
recouvrement | recouvrement recouvrement | recouvrement R : 2 d
trésorerie | non financier
&3 £ Tuturs
perte perte
Actifs ou (passifs) nets a l'ouverture
Actifs a I'ouverture 283 10 155 448 5 - 66 I 74 522
Passifs a I'ouverture 10 0 7 18 5) - 41 (0) 35 53
Charges nettes des contrats de réassurance détenus (247) ] 142 (o7) (62) s M 0) (34) (132)
R ——— en - EIEEEE - - e e
Sommes recouvrables des réassureurs - 8 142 150 - - 34 (0) 34 184
Sommes recouvrées au fire des sinistres survenus et des aures charges d'assurance 26 (0}
reladfs aux acifs au fire des sinisires survenus =
Variafions de la rec de pere e aux -jacents ¢é - -
Comp d'ii it = = B = - = = = = =
Effet des variations du risque de non-exécution des réassureurs - - _—_— - - - -
Pl:odurts financiers ou charges financiéres afférents aux contrats de réassurance - q q . @ - " @
détenus
To(a! des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres élements @) 8 143 #2) (88) . 3 o (36) (117
du résultat global
Flux de trésorerie 216 1 (162) 54 61 - 1) - 20 75
Primes payées 216 1 - 7 61 - - - 61 278
Sommes recounées e L (L R R N
Autres variations

Actifs a la cloture 275 18 140 434 4 - 66 3 4 507

Passifs  la cloture 3 0 2 5 (12) s 30 (0) 18 24




COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2023

Mouvements réalisés sur 2022

Contrat de réassurance détenus au 31 décembre 2022 O R ser::ﬂ:m GEIEE AN Contrats évalués selon la méthode d'affectation des primes
Actifs au titre Actifs au titre Actifs au titre
de la couverture restante de la couverture restante des sinistres survenus

Couverture | Couverture | actire 2y fitre Couverture | Couverture

Valeur
restante hors | restante - Totaldes | restante hors | restante : PR PO Total des
des sinistres tif actualisée |Ajustement au i
composante | composante | =gy ne e e composante | composante | G Gu i e
recouvrement | recouvrement recouviement | recouviement | o L e
de de

futurs
perte perte

Actifs ou (passifs) nets a l'ouverture

Actifs & 'ouverture 90 8 160 683

Passifs a I'ouverture 46 o 39 29

Charges neftes des contrats de ré détenus a ) (42) (156)

des primes de ré payées - - (77 (326)

Sommes recouvrables des réassureurs. M (4) 35 170
Sommes recouvrées au fire des sinistres survenus et des autres charges d'assurance 55 (4)

Ajusiemen's relaffs aux acifs au fire des sinisires survenus

[
Variafions de la composanie recouvrement de perie bée aux confrats sous-jacenis déficiaires - 11 ---- B -

Composantes d'investissement - - B B - B = = = -

Produits financiers ou charges financiéres afférents aux contrats de réassurance

détenus 24 © 1 2 13 - 15 EES
Total des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments

du résultat global (224) 5 123 96) ({76) - 54 4 (27) (122)
Flux de trésorerie 77 5 (169) Et] 66 . (46) . 7 69

Primes payées

7 - - 217 56 - = = 66 284
Sommes recounes N T T S

Actifs 3 la cldture 283 0 155 448 5 - 66 3 74 522
Passifs i la cléture 10 0 7 18 (5) - I ) 35 53
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COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2023

6.16 MOUVEMENTS DES SOLDES D'OUVERTURE ET DE CLOTURE DES
VALEURS COMPTABLES DES CONTRATS D'ASSURANCE EMIS ET DE
REASSURANCE DETENUS NON EVALUES SELON LA METHODE
D’AFFFECTATION DE PRIMES PAR COMPOSANTE D’EVALUATION DES
CONTRATS

6.16.1 Mouvements des soldes d'ouverture et de cloture des valeurs comptables des
contrats d'assurance émis non évalués selon la méthode d'affectation de primes par
composante d'évaluation des contrats

Mouvements réalisés sur 2023

Contrats d'assurance émis au 31 décembre 2023 arge e contractuels

Valeur actualisée| Ajustement au
des flux de titre du risque Total

trésorerie futurs | non financier

(Actifs) ou passifs nets a l'ouverture 93 - 207 969
Actifs i I'ouverture (920} 17 290 754 = 141
Passifs a I'ouverture 194 797 1031 27 "3 - 207 827
Variations liées aux services futurs (1188) 692 8) 570 B 67
Variations des estimations. (310) 597 (314) 61 - M

Changemenis enrainant un ajusiement de |a marge sur services conracuels (aT3) 503 (314) 1 - (23)

C inant pas un aj de la marge sur services confraciuels 63 (5) _— 57
Contrats comptabilisés initialement au cours de la période ™ (878) 95 307 _— 33
Variations liées aux services rendus au cours de la période (103) (114) (1202) - (1380)

Marge snlsel:vi.oes contractuels comptabilisée en compte de résultat pour services fournis au (114) (1202) B (1318)
cours de la période

Variation de I'ajustement au titre du risque non financier qui n'est pas liée aux services passés -
(103) (103)
ou futurs
Austaments lés  Fexpérience | I N — E)
Ajustements des passifs au titre des sinistres survenus et des autres éléments liés aux 135
services passés 5) (135)
Ajustements des passifs au titre des sini: - période accid passée (96)
Ajustements liés a I'expérience relatifs aux primes nettes des frais d'acquisition - période de

(135)

. 0 0
couverture passée
Résultat des activités d"assurance (1244) 549 (21) (631) - (1448)
Produits financiers ou charges financiéres d’assurance 14510 8 9 42 B 14 569
Total des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments 13265 857 (12) 5 13121

du résultat global
Flux de trésorerie (4 786)

Primes regues au titre des contrats d’assurance émis
{ou payées au titre des contrats de ré e détenus)

Flux de trésorerie liés aux frais d’acquisition

faits en ré des et autres charges afférentes aux activités
d'assurance relativement aux contrats d°assurance émis, 4 I'exclusion des flux de trésorerie
liés aux frais d’acquisition

Autres variations.
(Actifs) ou passifs nets a fa cidture
Actifs 4 la cloture (142) 2 68 40 s (22)
Passifs i la clfture 202 283 1591 386 11843 - 216103

™ Les contrats comptabilisés initialement au cours de la période évalués selon le modele des honoraires variables correspondent a une allocation
forfaitaire de la marge pour service contractuelle de cléture égale a la fraction d’encours relative aux seuls versements initiaux des nouveaux
contrats de la période, rapportée au stock des provisions techniques.
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COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2023

Mouvements réalisés sur 2022

Contrats d'assurance émis au 31 décembre 2022 Marge sur services contractuels

titre du risque

En miliions o'euros non financier

5) OU passits nets a l'ouverture

Actifs a I'ouverture (885) 13 = 769

S (103)
Passifs a I'ouverture 224 664 1247 - 13033 - 238 944
Variations liées aux services futurs (429) (61) 649 (85) B 73
Variations des estimations x| (118) 45 (251) - 10
Variafons entrainant un ajustement de la marge sur services confraciusts 3 (100} 45 (251) - 5
Variafons n'enfrainant pas un ajustement de la marge sur services confraciuels ] (17} _—_ 5
Contrats comptabilisés initialement au cours de la période 604 _— 63
Variations liées aux services rendus au cours de la période (28) (TT) (78) (1204) B (1388)
Marge sur semoes contractuels comptabilisée en compte de résultat pour services fournis au ) (1204) . (1283)
cours de la période
Variation de I'ajustement au titre du risque non financier qui n'est pas liée aux services passés
ou futurs ) )

(8)

Ajustements des passifs au titre des sinistres survenus et des autres éléments liés aux
cenvi . (138) (34) (172)
ICes passes [

Ajustements s rexpérience es) [N I N M—

Ajustements des passifs au titre des sinistres survenus - période accidentelle passée (135) (169)
Ajustements Iiés'é I'expérience relatifs aux primes nettes des frais d'acquisition - période de @ @
couverture passée

Résultat des activités d'assurance (595) (172 570 {1290) - (1486)
Produits fi iers ou charges fil iéres d'assurance (29 855)

Total des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments

du résultat global (31341)
Flux de trésorerie 690
e s s 2o 2
Flux de trésorerie liés aux frais d*acquisition (1207) (1207)
Paiements faits en réglement des sinistres survenus et autres charges afférentes aux activités

d‘assurance relativement aux contrats d*assurance émis, 4 I'exclusion des flux de trésorerie (20781)

liés aux frais d°acquisition

Autres variations

(i U P 5
Actifs a la cloture (920) 17 290 754 - 14
Passifs a la cléture 104 797 1031 207 11723 - 207 827
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6.16.2 Mouvements des soldes d'ouverture et de cloture des valeurs comptables des
contrats de réassurance détenus non évalués selon la méthode d'affectation de
primes par composante d'évaluation des contrats

Mouvements réalisés sur 2023

Contrats de réassurance détenus au 31 décembre 2023 Marge sur services contractuels

Valeur
actualisée |Ajustement au
des flux de | titre du risque Total

trésorerie | non financier
futurs

Actifs ou (passifs) nets a I'ouverture

Actifs a I'ouverture 242 23 (15) 198 - 448
Passifs a I'ouverture (99) 4 12 10 - 18
Variations liées aux services futurs (68) 8 46 32 B 19
Variations des estimations (20) 5 15
VariaSons enfrainant un ajustiement de la marge sur services confraciuels (35} 3 (1)
Variafons n'enirainant pas un ajustement de la marge sur services confraciuels 15 2 16
Contrats comptabilisés initialement au cours de |a période (48) 3 6
Variations de la composante recouvrement de perte liée aux contrats sous-jacents
déficitaires qui ajustent la marge sur services contractuels @ - - 2
Variations liées aux services rendus au cours de la période (18) 3 (22) (58) B (102)

Marge sur services contractuels comptabilisée en compte de résultat pour services o o
fournis au cours de |a période ) E : &
Variation de I'ajustement au titre du risque non financier qui n'est pas liée aux services g

passés ou futurs @)

Ajustements lés  Fexpérence cz) [ S I .

Ajustements des actifs au titre des sinistres survenus et des autres éléments liés aux

. . (10) (14)
services passeés
Ajustements liés 3 I'expérience relatifs aux primes cédées nettes des commissions de 7
réassurance - services passés ©
Variations de la composante sinistres survenus (10)
Effet des variations du risque de non-exécution des réassureurs B B B B B B
Charges nettes des contrats de réassurance détenus (96) 1 24 (26) - (97)
Produits financiers ou charges financiéres afférents aux contrats de réassurance

. 14 (5) 1 5 - 15
détenus
Total des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments
du résultat global (82) (82)
Flux de trésorerie 54 54
Primes payées au titre des contrats de réassurance détenus 7 7
Sinistres survenus et autres charges d'assurance recouvrées au titre des contrats de

] ;i (162) (162)
reassurance detenus

Autres variations

Actifs ou (passifs) nets a la cléture

Actifs a la cloture 132 22 16 264 - 434
Passifs a la cloture (17) 2 5 15 - 5
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Mouvements réalisés sur 2022

Contrats de réassurance détenus au 31 décembre 2022 Marge sur services contractuels

Valeur
actualisée
des flux de

trésorerie
futurs

Actifs ou (passifs) nets a I'ouverture

Actifs a I'ouverture 270 7 2 225 = 524
Passifs 4 I'ouverture (130) 3 3 13 - (10)
Variations liges aux services futurs (1) 2 ) 30 - 1
Variations des estimations (31) (5) 11 30 - 5
VariaSons enfrainant un ajustiement de la marge sur services confraciuels (38} (4) 1" 34 = 2
Variafons n'enirainant pas un ajustement de la marge sur services confraciuels T (1) _—_ 3
Contrats comptabilisés initialement au cours de |a période 10 7 il - - 38
Variations de la composante recouvrement de perte liée aux contrats sous-jacents
déficitaires qui ajustent la marge sur services contractuels -- (22) - - (32)
Variations liées aux services rendus au cours de la période (25) 1) (8) (75) B (109)
Marge sur services contractuels comptabilisée en compte de résultat pour services (@)

fournis au cours de |a période

- e
Variation de I'ajustement au titre du risque non financier qui n'est pas liée aux services ]
passés ou futurs Y
Ajustementsliés & Fexpérience (22) | [ (e =

Ajustements des actifs au titre des sinistres survenus et des autres éléments liés aux

. . (12) (16)
services passeés
Ajustements liés 3 I'expérience relatifs aux primes cédées nettes des commissions de
réassurance - services passés ©
Variations de la composante sinistres survenus (12)
Effet des variations du risque de non-exécution des réassureurs 0 B B B B
Charges nettes des contrats de réassurance détenus (58) 3) (8) (45) - (114)
Produits financiers ou charges financiéres afférents aux contrats de réassurance

. 12 1 ) 5 - 18
détenus
Total des variations comptabilisées dans le compte de résultat et les autres éléments
du résultat global ) &)
Flux de trésorerie 48 48
Primes payées au titre des contrats de réassurance détenus 7 7
Sinistres survenus et autres charges d'assurance recouvrées au titre des contrats de

] ;i (169) (169)
reassurance detenus

Autres variations

ts @ la cloture

Actifs a la cloture 242 23 (15) 198 - 448

Passifs i la cléture (99) 4 12 10 - 18
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6.17 ECHEANCIER PREVISIONNEL DE L’AMORTISSEMENT DE LA MARGE
SUR SERVICES CONTRACTUELS

L’échéancier reflete 'amortissement de la marge sur services contractuels restant a reconnaitre en
résultat pour les contrats de protection évalués selon le modéle général ainsi que pour les contrats
d’épargne évalués selon le modéle des honoraires variables. Pour ces derniers, il est tenu compte de
la surperformance des actifs financiers par rapport a une évaluation en risque neutre.

Cingad Plus de dix ans| 31 décembre 2023| 31 décembre 2022
En millions d'euros

ix ans
Epargne 3918 3400 2618
Protecion 1172 516 716
Marge de service contractuelle issue des contrats d'assurance 5088 3916 3334 12 3371 13044
Conirais de réassurance - Posiion nefe 168 37 94 300 296
Marge de service contractuelle issue des contrats de réassurance 168 7 94 300 296

6.18 DEROULE DES SINISTRES

Le tableau ci-dessous indique I'évolution des provisions pour sinistres survenus non actualisées, depuis
la survenance des sinistres jusqu'a I'exercice au cours duquel I'incertitude relative a leur colt est levée,
sans que ce délai puisse dépasser dix ans.

Compte tenu de la nature des garanties des contrats d’assurances émis par les entités de
BNP Paribas Cardif, I'horizon d’incertitude retenu pour I'évaluation des provisions pour sinistres
survenus ne dépasse pas cing ans en général.

En millions d'euros 2019 2020 2021 2022 2023
Provisions de sinistres brutes déroulées telles que présentées initialement 2701 2880 3070 3023
Provisions de sinistres brutes déroulées ajustées au taux de change et au périmétre déroulé en N 2701 2880 3070 3023
Paiements cumulés intervenus

un an apres 565 618 603 814
deux ans apres 910 705 1089

trois ans aprés 920 1056

quatre ans aprés 1087

cing ans apres

Réestimation du codt final 0 0 0 0
un an apres 1196 2704 2182 2669
deux ans apres 1919 2739 2910

trois ans aprés 2641 2773

quatre ans apres 2641

cing ans aprés

Excédent (insuffisance) de la provision initiale par rapport au cot final réestimé (brut)
Montant 60 107 161 354
Pourcentage 2% 4% 5% 12%
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6.19 COMPOSITION ET JUSTE VALEUR DES ELEMENTS SOUS-JACENTS
DES CONTRATS DE PARTICIPATION DIRECTE

3 décembre 2023 | 31 decembre 2022
Immobiier de placement 5 563 5511
Flacemens= 210 230 200610
Insfruments dérvas ¥ 17
Trésorenie el équivaleni de résorerie 304 506
Total 216199 207 044

Les actifs financiers présentés ci-dessus correspondent aux actifs détenus directement par les
principales entités d’assurance vie suivantes Cardif Assurance Vie, Cardif Luxembourg Vie, Cardif
Assurance Vie succursale Taiwan, Cardif Retraite, Cardif Vita en ltalie y compris les entités de

placement que détiennent ces entités.

6.20 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Réevaluations | Variation des

Utilisation

Dotations

. P _ comptabilisées parités Variation de | 31 décembre
31 décembre 2022 ;l;‘:'l‘:l ;:: purcu‘.-'isis:: Ia.;::uut:::r»c'rgr:g mon. étai :;rsp:: périmétre 2023
En milions detros
Provisions pour engagements sociaux. m
Provisions pour iges 13 (10 ) () 2 5
Auires provisions pour risques ef charges 42 121) 1 (23) 0) 261
TOTAL DES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 510 (110) (32) 3 (24) 2 349

6.21 DETTES D’EXPLOITATION ENVERS LES ENTREPRISES DU SECTEUR

BANCAIRE
31 décembre 2023 31 décembre 2022
Dpéradons de pension 8154
Compies 4 vue 216 583
Emprunis 1038 1240
TOTAL DES DETTES D'EXPLOITATION e 0977

ENVERS LES ENTREPRISES DU SECTEUR BANCAIRE
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6.22 ECHEANCIER DES INSTRUMENTS FINANCIERS

De JJ (exclu) a1 AP S,
{ ﬁlcuis De1a3mois | De3moisa1an De1a5ans Plus de 5 ans Total

Placements financiers en valeur de marché par capiiaux propres 388 52928

Placements financiers en valeur de marché par résutat 232 3157 13 055 153 026
Placements financiers au colt amord 18 49 - 104 666
Instruments dérivés 36 - - - 50 - - 86
ACTIFS FINANCIERS 136 868 334 522 2638 6 440 20 591 76 087 243 480
Detes subordonnées 1461 - - 60 TAT 1749 1060 5 066
m&; :Egrn:mad'ean envers les enfreprises R 208 09 276 1387 - o AT
Detes envers les éablissements de crédi - opérafions de pension - - 86 8161 4 32 pal 8304
Instruments dérivés 1680 - 8 - 56 - - 1745
PASSIFS FINANCIERS 3141 208 503 8 496 5104 1781 1080 20 403
e ) e e R
Placements financiers en valeur de marché par capiiaux propres 1081

Placements financiers en valeur de marché par résulat 126 021 (0) T2 523 T3 1886 11920 141 1356
Placements financiers au colt amord - 501 8 71 ) 0 26 645
Instruments dérivés 0 18 - - 43 - - 62
ACTIFS FINANCIERS 126 21 519 1162 4284 6 662 22 245 70504 231 608
Detes subordonnées 1481 - (1) 17 2 2485 1050 50561
mf:;mn;r}:neme(d'ean envers les enfreprises du ~ 515 2% 1302 1095 . . 5030
Detes envers les &ablissements de crédi - opérations de pension - 5 651 1851 5546 - - 8154
Insiruments dérivés 1864 2 - - 56 - - 1022
PASSIFS FINANCIERS 3325 524 677 3360 a7ar 2495 1050 20157

6.23 ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

En milfions deuros 31 décembre 2023 | 31 décembre 2022
Valkeurs reguss en nandssement des cessionnaires ef rétrocsssionnaires 591 923
Aufres engagemenis de inancement racus 1545 1837
ENGAGEMENTS RECUS 2136 2 060
Avale, caudons ef garandss de crédi donnes 535 325
Autres engagemenis donnés 9 257 0864
Instruments financiers donnés en garands 306 132
dont titres donngs en pension - -
ENGAGEMENTS DONNES 10 098 10 322
dont strate 1 1438 1347
dont strate 2 - -
dont strate 3 = -
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NOTE7  NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

7.1 RESULTAT FINANCIER

711  Produit des placements hors charges de financement

Produiis de placemenis 2723 2745
Charges de placemenis (216) (264)
Wanadon des déprédaions sur placements 26 ]
dont strate 1 (3 7
dont sirate 2 29 16

Plus ou moins-values de cession des placemenis

nefes de reprises de déprécialion et d’'amorissement (443) (596)
en vaeur de march pr captau proprs 200 ro0e
Produis de placements 13 24
Charges des placement - -
Total résultat sur le portefeuille des titres de capitaux propres

en valeur de marché par capitaux propres 13 2
Produiis de placements 69 49
Charges de placemenis (295) (17
Wanadon des déprédiaions sur placements (D) (1)
dont strate 1 (0} 1)
Filus ou moins-values de cassion des placements 0 .
netes de reprises de déprécialon e d'amorissement

Total résultat sur le portefeuille des actifs au coiit amorti (225) 30
Produis de placements 1 356 1426
Charges de placemenis 18 1

Waradon de la valeur de marché des placements 8204 (16 030)

compiabiisés A la valeur de marché par résulat
Plus ou moins-values de cession des placemenis 908 (226)
Total du résultat sur le portefeuille d"actifs

en valeur de marché par résultat 10486 (14 830)
Produis de placements 55 69
Charges de placements = (0
Variadion de la valeur de marché des placemenis = as7)

en valeur de marché par résufiat
Plus ou moins-values de cession des placemenis (3) (2)
Total du résultat sur le portefeuille des actifs

en valeur de marché par résultat sur option 191 (330)
Résultat des instruments dérivés et de change (1707) 1252
Produiis de loyers - immobilier de placement 81 T8
Plus et moins-values réalisés sur placements - immobilier de placement (447} (181)
Variafion des provisions sur placements - immobiier de placement (4) (10)
Total du résultat de I'immobilier de placement (370) (95)
Quote-part dans les entreprises associées

et co-entreprises représentant des placements 6) ()
Frais de gesion des placements (4) (16)
Autres produis et charges Bés aux placemanis 9 27
TOTAL DES PRODUITS DES PLACEMENTS HORS CHARGES DE FINANCEMENT 10 466 (11 833)
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7.12  Produits et charges financiers liés a l'assurance et la réassurance

Exercice 2023 Exercice 2022

En milions o'euros

Produits ou charges financiers liés aux contrats d'assurance
‘ariadon de la valeur de marché des élémens sous-jacenis aux coniraks de

paricipaion direcie (9.899) 13248
Efieiz de [a%8nualon des risques - -
Inéréts accumulés (174) (93)
Efiet des variadons des taux diniérét et autres hypothésas financigres 109 (63)
Efiets de la mesure des changements dans les esimations aux taux aciuels et (1) (1301)
ajustement de la Marge de service confraciuglie au taux de la premigre compiabilisadion
Perie de change nete = -
Total produits ou charges financiers sur les contrats d'assurance (10 076) 11702
au compte de résultat
Produits ou charges financiers liés aux contrats de réassurance
Iniréts accumulés 8 3
Total produits et charges financiers sur les contrats de réassurance 8 3
au compte de résultat
TOTAL PRODUITS OU CHARGES FINANCIERS SUR LES CONTRATS 10 069 11705
D'ASSURANCE ET DE REASSURANCE PORTES AU COMPTE DE RESULTAT ( )

713  Résultat financier global

Exercice 2023 Exercice 2022

Produit des placements hors charges de financement

Montanis compiabilisés dans le comple de résulat 10 466 (11 833)

Monianis compiablisés dans les autres éléments du résultat global 5407 (20 1689
Total du produit desr placements hors chrafges de ﬁna!mement comptabilisé 15 873 (32 002)
dans le compte de resultat et les autres elements du resultat global
Résultat financier des contrats d'assurance et de réassurance

Montanis compiabilisés dans le compie de résultat (10 069) 11705

Montanis compéabilises dans les aufres &émenis du résuliat global (4 589) 18228
Total du Iesuttat financier des DOI]tIﬂtS d'assurance et t!e lémulan'oe (14 658) 29933
comptabilisé dans le compte de résultat et les autres éléments du résultat global

Monianiz compiabiisés dans le compie de résuliat 348 (128)

Montanis compiablisés dans les autres éléments du résultat global 818 (1941)
RESULTAT FINANCIER GLOBAL 1215 (2 069)
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7.2 REVENUS D’ASSURANCE

Exercice 2023 Exercice 2022
Contrats non mesurés selon I'approche d'allocation de primes 5473 5472
Variations du passif pour la couverture restante 4156 4059
Charges de services d'assurance engagéss au cours de la pénode 2726 2809
Variaion de l'ajustement du risque pour les risques non inanciers 122 102

Marge de service contraciugle poride au résulialen raison du ransfert des services

du conirat d'assurance au cours de la période 1318 128
Autres (8) (134)
Récupération des flux de trésorerie d'acquisition d'assurance 1267 1413
Contracts mesures selon I'approche d'allocation des primes 2916 2764
TOTAL REVENUS D'ASSURANCE 43310 8 236

7.3 EFFETS DES CONTRATS INITIALEMENT COMPTABILISES AU COURS
DE L’EXERCICE

731  Impact des contrats d'assurance émis comptabilisés au cours de l'exercice

Contrats d"assurance émis

Co|:|1|als Cm_mals Exercice 2023 Cm_mals COI:IIIEIIS Exercice 2022
profitables onéreux profitables onéreux

Valeur aciuelle des sories de frésorerie aterdus (13 845) (168) (14014) (17 881) {414) {18 295)
Valeur aciugle des entrées de trésorene atendus 14754 138 14 892 19177 365 19 541
Ajustement du risque non financier (92) @) (95) (85) (14) (99)
Marge de service contractuelle (817) - (817) (1211) - (1211)
Pertes constatées lors de la premiére comptabilisation (0) (33) (33) (D) (63) (63)
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7.3.2 Impact des contrats de réassurance émis comptabilisés au cours de l'exercice

Contrats de réassurance détenus

Contracts Contracts Contracts Contracts
initiés sans  initiés avec initiés sans  initiés avec
composante composante Exercice 2023 composante composante Exercice 2022
de de de de
récupération récupération récupération récupération
des perte de pertes des perte de pertes
Valeur acuelle des sories de trésorerie atendus (100} - {100} (113) - (113)
Valeur aciuele des enrées de irésorerie atendus 53 - 53 123 - 123
Ajusiement du risque non financier 3 = 3 7 = 7
Récupération de pertes constatées lors de la premiére comptabilisation - [3 [} - 38 38
Marge de service contractuelle 45 B 45 il B il

7.4 RECONCILIATION DES CHARGES PAR NATURE ET DES CHARGES PAR
DESTINATION

Commissions, honoraires ef aufres frais de gesion couraniz (3 919) (3 B0G)
Charges de personnel (F75) (714)
Taxes (86) (95)
Dotadons aux amorissements, aux déprédalons ef peries de valeur (31) (68)
TOTAL CHARGES PAR NATURE (4 810) (4 632)
Allocaton des fiux de résorene Bes aux frais d'acquision aux passik 2587 456
au fre de la couveriure restanie pendant[annés
Amoriszement ef déprécialon du tofal des fux de trésorsrie Bés aux frais d'acquisiion 61 2 651
inclus dans les passifs au fire de la couverture restanie (2612) ( )
TOTAL CHARGES PAR NATURE COMPTABILISEES EN RESULTAT APRES (4 860) (4877)
AJUSTEMENT DES FLUX DE TRESORERIE LIES AUX FRAIS D'ACQUISITION (%)
Charges d'assurance razachables compiabiizées en résulial des acivigs d'assurance (4 188) (4173
Charges d'assurance non razachables el charges des aures acivigs

(673) (704)

compiabiizées en charges opérajonnelies
TOTAL CHARGES PAR DESTINATION COMPTABILISEES EN RESULTAT (4 860) (4 877)
(") Las flux d= frézorens fds aux frais o’acquizition ont intialement albuss gu passif au fifre da [z

couverfurs restante, puis amortis en résulfal au nahme des units o cowverture.

Les frais d’acquisition de la période sont déduits du total des charges pour étre classés en diminution
des passifs d’assurance (marge sur services contractuels ou primes reportés) et amortis sur la durée
de couverture des contrats.
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7.5 AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS NON COURANTS

En 2023, les autres produits et charges opérationnels non courants correspondent principalement au
résultat de cession de Cardif Seguros SA en Argentine et a la réévaluation a la juste valeur de la quote-
part d'intérét détenue antérieurement dans Luizaseg au Brésil.

En 2022, les autres produits et charges opérationnels non courants correspondaient a la plus-value de
cession de Pinnacle Insurance Company Ltd en Grande Bretagne, a la plus-value de cession de Cardif
Gl en Corée, a la dotation d’'une provision pour risques sur I'entité Cardif Insurance Company en Russie
et a la comptabilisation de I'impact de I'hyperinflation en Turquie (application de la norme IAS 29 a
compter du 1¢" janvier 2022).

7.6 CHARGES DE FINANCEMENT

Charges dinirés sur les defes subordonnées au colt amord (336) (143)
Charges din#rés sur les empruns (243) (98]
TOTAL CHARGES DE FINANCEMENT (578) (240)

Les charges de financement s’élévent a 578 millions d’euros en 2023 contre 240 millions d’euros en
2022. Cette augmentation s’explique principalement par la hausse des taux d’intéréts.

7.7 IMPOT SUR LES RESULTATS

7.7.1  Charge d'imp0t sur le résultat

Année

i -
S En milli .
S

d'euros
26%

Rationalisation de la charge d'impadt

par rapport au taux d'impot sur les sociétés en France
En millions .

w
Charge d'impét théorique sur le résultat net avant impdt'" (204) (144) 26%
Efiet du difierendel de taux dimposiion des enfiés érangéres 1 0% 7 -1%
Efiet B & la fscaiié des fires (18) 2% (9) 2%
Efiets des difiérences temporeles non acivées et des déficis non acivés (134} 1% (67) 12%
Efiet ié & I Economie du Groupe Fiscal 103 -13% 38 -T%
Autres efiets 5 5% (70) 13%
Charge d'impét sur les bénéfices (215) 2% (244) 4%

" Retraité des quotes-parts de résultat des sociétés mises en équivalence et des variations de goodwill.

Les imp6éts différés actifs comptabilisés au titre des déficits fiscaux reportables générés sur I'année 2023
s’élévent a 51 millions d’euros contre 10 millions d’euros sur I'exercice 2022.
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772 Variation des imp0ts différés actifs et passifs par nature

_ Variation Variation 'Vlan.a tion de

LT comptabilisée en  comptabilisée en FAE
31 décembre 2022 comptabiliseeen ptab - comptab i écartsde 31 décembre 2023

: capitaux propres  capitaux propres i

résultat e e conversion et

R T recyclables  non recyclables divers
Instrumens financiers 191 4 {1321 (22) 195 (961)
Confrats d'assurance &t de réassurance 6264 28 1147 - (153} 1128
Provisions pour engagements sociaux 26 4 o 0 0 29
Autres éléments (160) 42) ) - (165) 239
Total déficis reportables Pl 41 - _ )} 60
TOTAL IMPOTS DIFFERES NETS 792 27 (178) 22) (123) 496
Acifs dimpdts difiérés 704 (2 669) (264) - 2849 710
Passif dimpdt diférés 1 (2 695) (64) - 2072 214
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NOTES8  REMUNERATION ET AVANTAGES CONSENTIS AU PERSONNEL

8.1 FRAIS DE PERSONNEL

Salaires et frafements fixes &t variables, ingressement et paricipaion (4886) (47T)
Charges au Fre des avaniages sodiaux (244) (18T}
Impdiz, taxes et versements assimilés sur les rémunératons {45) {41
TOTAL DES FRAIS DE PERSONNEL (775) (T14)

8.2 AVANTAGES POSTERIEURS A L’EMPLOI

La norme IAS 19 distingue deux catégories de dispositifs, chacun traité difféeremment selon le risque
supporté par I'entreprise. Lorsque I'engagement de l'entreprise consiste uniquement a verser un
montant défini (exprimé en pourcentage du salaire annuel du bénéficiaire par exemple) a un organisme
externe, qui assure le paiement des prestations en fonction des avoirs disponibles pour chaque
participant au régime, il est qualifié de régime a cotisations définies. En revanche, lorsque I'engagement
consiste pour I'entreprise a gérer les actifs financiers financés par la collecte de cotisations auprés des
employés et a assumer elle-méme la charge des prestations — ou a en garantir le montant final soumis
a des aléas futurs — il est qualifié de régime a prestations définies. Il en est de méme si I'entreprise
confie sous mandat la gestion de la collecte des cotisations et du paiement des prestations a un
organisme externe, mais conserve le risque lié¢ a la gestion des actifs et/ou a I'évolution future des

prestations.

821  Principaux régimes de retraite a cotisations définies du groupe BNP Paribas Cardif

Le groupe BNP Paribas Cardif a mis en ceuvre depuis plusieurs années une politique volontariste de

transformation des régimes a prestations définies en régimes a cotisations définies.

Ainsi, en France, le groupe BNP Paribas Cardif cotise a différents organismes nationaux et
interprofessionnels de retraite de base et complémentaires. BNP Paribas Cardif et certaines filiales ont
mis en place, par accord d’entreprise, une retraite complémentaire par capitalisation. A ce titre, les
salariés bénéficieront au moment de leur départ en retraite d’une rente ou d’un capital venant s’ajouter

aux pensions servies par les régimes nationaux.

Les montants versés au titre des régimes postérieurs a I'emploi a cotisations définies s’établissent a

28 millions d’euros pour I'exercice 2023 contre 29 millions d’euros pour I'exercice 2022.
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La ventilation par principaux contributeurs est la suivante :

Exercice 2023

France (23) (22
Hors France (9) (7
TOTAL DES COTISATIONS (28) (29)

822 Principaux régimes a prestations définies du groupe BNP Paribas Cardif

Régimes de retraite a prestations définies

Les régimes de retraite a prestations définies ont tous été fermés aux nouveaux entrants et transformés
en régimes de type additif. Les montants qui seront attribués aux bénéficiaires résiduels, sous réserve
de leur présence dans le groupe BNP Paribas Cardif au moment de leur départ a la retraite, ont été
définitivement déterminés lors de la fermeture des régimes antérieurs. Ces régimes de retraite ont été

externalisés auprés de compagnies d’assurance.

Indemnités de départ ou de fin de carriere

Le personnel de différentes sociétés du groupe BNP Paribas Cardif bénéficie de diverses prestations
telles que les indemnités de départ ou de fin de carriére, définies selon les minima réglementaires (Code

du travail, conventions collectives) ou des accords spécifiques.

En France, la couverture de ces indemnités fait I'objet d’un contrat externalisé auprés d’'une compagnie
d’assurance. Au 31 décembre 2023, cet engagement est couvert a 62% par des actifs financiers, contre
69% au 31 décembre 2022.

A I'étranger, les engagements bruts au titre de ces autres avantages correspondent & des droits acquis
jusqu’au 31 décembre 2006, les régimes ayant été transformés, depuis cette date, en régime a

cotisations définies.

Laloi du 14 avril 2023 a modifié les criteres d’age et de nombres de trimestres nécessaires pour liquider
les droits a la retraite. Les dispositions de cette loi ont été prises en compte pour les besoins de la
comptabilisation en IFRS, avec pour impact une diminution de la valeur des engagements de

0,43 millions d’euros.
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823  Engagements relatifs aux régimes a prestations définies et aux indemnités de départ
ou de fin de carriere

Actifs et passifs comptabilisés au bilan

_— Valeur actuelle
Obligation au

it nes _
= ations . actifs du _ | Obligation nette
définies non
financés

Juste vale

En milions d'euros, au 31 décembre 2023

France 42 ] 42 -25 17 17
Hors France 8 1 19 (8) 1 1
Total 50 " 61 (33) 28 28

Obligation au S Valeur actuelle Dont obligation
o - Obligation au S e
titre des regimes | . o de I'obligation comptabilisée au
- H titre des régimes . -
a prestations 5 2 au titre des | Juste valeur des o bilan pour les
Cn a prestations B . a & Obligation nette Cets a
définies e regimes a actifs du regime regimes a
o définies non . :
entierement prestations prestations

financés ISREES définies définies

En milions d'euros, au 31 décembre 2022

France 3% - 6 (25) 1" 1
Hors France 8 1 19 i 12 12
Total 44 11 55 (32) 2 3

Variation de la valeur actualisée des obligations

En millions d'euros Exercice 2023 Exercice 2022
VALEUR ACTUELLE DE L'OBLIGATION AU TITRE DES REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES A L'OUVERTURE 55 65
Colit des services rendus au cours de lexercice 4 5
Charges dintrét 2 1
Gains/(penes) acuarieles Bes au changement des hypothéses démographiques = -
Gains/(peries) acuarielles Bées au changement des hypothéses financéres 3 (14)
Gains/(peries) acuarielles sur les écars d'expérience 1 1
Presiadons payées direciement par lemployeur (1 (1)
Prestaions versées aux bénéficiaires de prestaions financées (1) (1
(Gains/(pertes) de change sur lobligason (1 1)
Gains/(penes) Bas aux varialons du perimétre de consolidaton = -
Autres (1) -
VALEUR ACTUELLE DE L'OBLIGATION AU TITRE DES REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES A LA CLOTURE 61 55
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Variation de la valeur de marché des actifs de régime

En milfons d'euros Exercice 2023 Exercice 2022
JUSTE VALEUR DES ACTIFS DU REGIME A L"OUVERTURE 32 32
Produtt dinérét des acsh 1 -
Gains/(pertes) acuarieles sur les acifs - i)
Cofisafions payés par BNF Paribas Cardif () i)
Prestaions versées aux bénéficaires de prestasons financaes (1) (1)
Gains/(peries) sur les acik iges aux variadon du périméres de consolidaion - -
JUSTE VALEUR DES ACTIFS DU REGIME A LA CLOTURE Ex] 32

Composantes de la charge relative aux plans a prestations définies

En mitions d'etros Exercice 2023 Exercice 2022
Colt des services 3 5
Coili des services rendus au cours de lexercice 3 5
Charges financiéres nettes 1 1
Charges dinrét sur lobligason 2 1
Produit diniérét des acifs de régime 1 -
TOTAL PORTE DANS LES FRAIS DE PERSONNEL 4 i}

Autres éléments comptabilisés directement en capitaux propres

En milions o'etros Exercice 2023 Exercice 2022
Autres éléments comptabilisés directement en capitaux propres 4) 14
(pertes)igains actuariels sur les acts du régime ou les drois de remboursement - 1
(peries)igains aciuariels Bés aux hypothéses démographiques sur la valeur aciuelle des obligaons - -
(peries)igains aciuariels Bés aux hypothéses financiéres sur la valeur aciuele des cbligalons 3 14
(peries)igains d'expérience sur les cbiigadons (1) 1)

Principales hypotheses actuarielles utilisées pour le calcul des engagements

Intervalles de taux d’actualisation

Pour la zone Euro, le groupe BNP Paribas Cardif actualise ses engagements sur la base des obligations
privées de haute qualité, dont la maturité correspond a la duration des engagements évalués.

Les intervalles de taux retenus sont les suivants :

Exercice 2023 Exercice 2022
Taux
Taux IjIEUg r"E"rItEtiCI n Taux .d'a“.g n'.e“taﬁo“
d'actualisation future des | g'actualisation
salaires "
France 3,20% 2.984% - 3,03% 3,80% 2,20% - 3,45%
Hors France 0,20% - 3,60% 1,80% - 3,40% 0,20% - 3,10% 1,80% - 3,30%

(1) ¥ compvis las hausss g2 ok finfatian)

Sur la zone Euro, le taux d’actualisation moyen observé s’éléve a 3,28% au 31 décembre 2023 contre
3,50% au 31 décembre 2022.
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Effet d'une évolution des taux d’'actualisation sur la valeur actualisée des obligations

L’effet d’'une évolution des taux d’actualisation de 100 points de base sur la valeur actualisée des
obligations relatives aux avantages postérieurs a 'emploi est le suivant :

Exercice 2023 Exercice 2022
Taux Taux
d'actualisation| d'actualisation
-100 bp +100 bp
France [ (5) 5 (4)
Hors France 1 (1) 1 (1)
Taux d’inflation

L’hypothéses d’inflation utilisées pour le calcul des engagements du Groupe est déterminée
centralement.

Le taux d’inflation moyens pondérés par la valeur des engagements sur la zone euro est : 2,31 % au
31 décembre 2023 contre 2,22 % au 31 décembre 2022.

L’effet d’'une hausse des taux d’inflation de 100 pb sur la valeur des engagements relatifs aux avantages
postérieurs a 'emploi est le suivant :

Exercice 2023 Exercice 2022

+100 bp +100 bp
] ]

France

Hors France

Les effets des variations aux taux d’inflation et aux taux d’actualisation présentés ci-dessus ne sont
pas cumulatifs.

Rendement effectif des actifs de régime au cours de la période

Exercice 2023 Exercice 2022

France 2,62% 257%
Hors France 1,68% 2 84%

Stratégies de gestion actif-passif

Le groupe BNP Paribas Cardif a mis en place une gouvernance de gestion des actifs en représentation
des engagements de retraite a prestations définies dont les principaux objectifs sont 'encadrement et

le contréle des risques en matiére d’investissement.

Elle détaille notamment les principes d’investissement, en particulier la définition d’'une stratégie
d’'investissement des actifs de couverture reposant sur des objectifs financiers et 'encadrement des
risques financiers, en vue de préciser la fagon dont les actifs de couverture doivent étre gérés, au travers

de mandats de délégation de gestion financiére.
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La stratégie d’investissement prévoit qu’'une étude d’adossement des actifs et des passifs doit étre
réalisée a minima tous les 3 ans pour les plans dont la valeur des actifs est supérieure a 100 millions

d’euros et régulierement pour les plans entre 20 et 100 millions d’euros.

8.3 AUTRES AVANTAGES A LONG TERME

Le groupe BNP Paribas Cardif consent a ses salariés divers avantages a long terme qui peuvent étre

des primes d’ancienneté et la faculté d’épargner des jours de congés.

La provision nette correspondante s’éléve a 43 millions d’euros au 31 décembre 2023 contre 34 millions

d’euros au 31 décembre 2022.

Par ailleurs, des plans annuels de rémunération différée sont établis au bénéfice de certains
collaborateurs, dont la contribution aux performances du groupe BNP Paribas Cardif est significative,
ou en application de dispositions réglementaires particuliéres. Ces plans prévoient le versement différé
dans le temps de la rémunération variable et soumettent, le cas échéant, ce versement a des conditions

de performance du groupe BNP Paribas Cardif.

Depuis 2013, le Groupe BNP Paribas a mis en place un plan de fidélisation dont le versement en
numéraire au terme d’une période d’acquisition de 3 ans évolue en fonction de la performance
intrinseque du Groupe BNP Paribas. Ce plan de fidélisation a pour objectif d’associer différentes
catégories de cadres aux objectifs de développement et de rentabilité du Groupe BNP Paribas. Ces
personnels sont représentatifs des talents du groupe BNP Paribas Cardif et de la releve de son
encadrement : cadres dirigeants, cadres occupant un poste clé, responsables opérationnels ou experts,
cadres a potentiel, jeunes cadres identifiés en raison de leurs performances et de leurs perspectives

d’évolution professionnelle, et contributeurs clés aux résultats du Groupe BNP Paribas.

Les montants attribués dans le cadre de ce plan sont pour 80% indexés sur la performance
opérationnelle du Groupe BNP Paribas sur toute la durée du plan, et pour 20% indexés sur l'atteinte
des objectifs liés a la Responsabilité Sociale et Environnementale (RSE) du Groupe BNP Paribas. Ces
objectifs, au nombre de 10, sont en ligne avec les 4 piliers formant la base de la politique RSE du
Groupe BNP Paribas. En outre, le paiement final est soumis a une condition de présence continue dans
le Groupe BNP Paribas entre la date d’attribution et la date de paiement, sous réserve que le Résultat
d’exploitation et le Résultat avant imp6t du Groupe BNP Paribas I'année précédant le paiement soient

strictement positifs.

La provision nette correspondant aux plans de rémunération variable du groupe BNP Paribas Cardif et
au plan de fidélisation s’éléve a 9,1 millions d’euros au 31 décembre 2023, contre 9,4 millions d’euros
au 31 décembre 2022.

Exercice 2023

Provisions nettes au titre des autres avantages a long terme 51 43
dont obligation comptabiizée au bilan au titre des autres avantages a long terme 51 43

2023 groupe BNP Paribas Cardif




COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2023

84 PAIEMENTS A BASE D'ACTIONS

Dans le cadre de la politique de rémunération variable mise en ceuvre au sein de BNP Paribas, des
plans annuels de rémunération différée établis au bénéfice de certains collaborateurs, dont la
contribution aux performances du groupe BNP Paribas Cardif est significative, ou en application de
dispositions reglementaires particulieres, prévoient une rémunération variable sur une période
pluriannuelle et payable en numéraire indexé sur I'évolution, a la hausse ou a la baisse, du cours de
I'action BNP Paribas, le paiement étant reporté sur plusieurs années.

Charge représentée par les paiements a base d'actions

Exercice 2023 Exercice 2022

En miliers d'euros

Flans de rémunéradon difiérée anigrisurs (17) (456)
Flanz de rémunéraion difiérée de lexercice 1016 1112
TOTAL 999 656

NOTE9  AUTRES INFORMATIONS

9.1 DISPOSITIF DE CONTROLE INTERNE DU GROUPE
BNP PARIBAS CARDIF

9.1.1 Définition, objectifs et normes du contréle interne

BNP Paribas Cardif a mis en place un dispositif de contréle interne et de maitrise des risques
opérationnels dont le but est d’assurer la maitrise des risques et de donner une assurance raisonnable
que les objectifs que I'entreprise s’est fixée seront atteints.

La mise en place de ce dispositif de contrdle repose sur trois lignes de défense :

= Les opérationnels constituent la premiere ligne de défense et déploient le dispositif de maitrise
des risques sur les activités placées sous leur responsabilité.

= Les fonctions de la deuxiéme ligne de défense définissent le cadre normatif dans lequel
s’exerce la gestion du risque dont elles ont la charge et assurent la supervision de sa bonne
mise en ceuvre.

= La troisiéme ligne de défense assure notamment la vérification de I'efficacité et de la qualité
du dispositif de Contréle Permanent.

La politigue de Contrdle Interne et de gestion du risque opérationnel de BNP Paribas Cardif, déclinée
sur la base de la charte du contréle interne du Groupe BNP Paribas, précise le cadre de ce dispositif et
constitue le référentiel interne de base du contréle interne. Elle vise a contenir le risque opérationnel
dans des limites acceptables via des actions de réduction, de transfert ou d’évitement des risques tout
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en conservant un équilibre entre les risques pris et le colt du dispositif de leur gestion. Elle est le
déploiement pour BNP Paribas Cardif de la politique de contréle interne du Groupe BNP Paribas, et
rappelle en premier lieu les objectifs du contrdle interne qui vise a assurer :

= le développement d’'une culture du risque chez les collaborateurs ;
= Jefficacité et la qualité du fonctionnement interne de I'entreprise ;
= lafiabilité de I'information interne et externe ;

= |a sécurité des opérations ;

= la conformité aux lois, réglements et aux politiques internes.

La politique fixe ensuite les régles en matiere d’organisation, de responsabilité et de périmetre
d’intervention des différents acteurs du contréle interne et édicte le principe selon lequel les fonctions
de contréle (Audit Interne, Conformité, Juridique, Actuariat et Risques notamment) opérent de maniéere
indépendante.

912 Périmetre du contrdle interne

L’'un des principes fondamentaux du contréle interne porte sur I'exhaustivité de son périmetre : il
s’applique aux risques de toute nature, a 'ensemble des activités et aux entreprises dont BNP Paribas
Cardif assure la gestion opérationnelle. Il s’étend aux prestations de services ou taches opérationnelles
essentielles ou importantes qui ont été externalisées, dans les conditions prévues par la réglementation.

9.13 Principes fondamentaux du contréle interne

Le dispositif de contréle interne de BNP Paribas Cardif s’appuie sur les valeurs et le Code de conduite
de BNP Paribas ainsi que sur les principes d’actions complémentaires suivants :

= des responsabilités clairement établies : le contréle interne est I'affaire de chaque collaborateur,
quels que soient son niveau hiérarchique et ses responsabilités. L'exercice d’'une fonction
d’encadrement emporte la responsabilité supplémentaire de veiller a la bonne mise en ceuvre
du dispositif de contrble interne sur le périmétre encadré ;

= un dispositif structuré d’identification, d’évaluation et de gestion des risques (impliquant, entre
autres, un dispositif de prise de décision, de délégation, des principes d’organisation, des
contréles, un dispositif de reporting et d’alerte) ;

®= un contrble et une supervision indépendants des risques : les responsables d’activités
opérationnelles ont la responsabilité finale des risques que leurs activités générent, donc la
responsabilité premiere de mettre en place et de faire fonctionner un dispositif d’'identification,
d’évaluation et de gestion des risques. Le dispositif de contrdle interne prévoit une intervention
obligatoire et le plus en amont possible, de fonctions exergant un contréle indépendant au titre
d’'un deuxiéme niveau de contrdle. Cette intervention prend les formes suivantes :

=  définition du cadre normatif global d’identification, d’évaluation et de gestion des risques,

= définition des cas ou un second regard préalable d’'une fonction exercant un contréle de
deuxiéme niveau et partagé avec l'entité opérationnelle est nécessaire a la prise de
décision,
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=  contrbles indépendants, dit contrdles de second niveau, réalisés par la dite fonction sur le
dispositif mis en place par les responsables d’activités opérationnelles et sur son
fonctionnement (résultat du processus d’identification et d’évaluation des risques,
pertinence et conformité des dispositifs de maitrise des risques et en particulier respect
des limites fixées) ;

" |a séparation des taches : elle constitue un des éléments essentiels du dispositif de maitrise
des risques. Elle consiste a attribuer certaines taches opérationnelles contribuant a un méme
processus a des intervenants rapportant a des hiérarchies différentes ou a séparer ces taches
par d’autres moyens, en particulier informatiques ;

= |a proportionnalité aux risques : la mise en ceuvre du dispositif de contréle interne doit se faire
selon une approche et une intensité proportionnée aux risques. Cette proportionnalité s’estime
au regard d’un ou plusieurs critéres, notamment :

=  intensité des risques,
=  montant du capital alloué et/ou des ratios en termes de solvabilité,
=  complexité des produits congus ou commercialisés et/ou des services assurés.

® une gouvernance appropriée : le dispositif est I'objet d’'une gouvernance associant les différents
acteurs et couvrant les différents aspects du contrble interne, tant organisationnels que de
surveillance et de contréle ;

® une exigence de formalisation et de tracabilité : le contrdle interne s’appuie sur des politiques
et des procédures écrites validées par les dirigeants effectifs. Les contrbles afférents, leurs
résultats, leur exploitation et les remontées d’informations des entités vers les niveaux

supérieurs de la gouvernance du groupe sont documentés et tragables ;

= un devoir de transparence : tout collaborateur, quel que soit son positionnement, a un devoir
de remonter de fagon transparente, c’est-a-dire spontanément et sans délai, a un niveau
supérieur dans l'organisation a laquelle il appartient :

= toute information nécessaire a une bonne analyse de la situation de I'entité au sein de
laquelle il intervient, et pouvant impacter les risques ou la réputation de son entité ou du
Groupe

=  toute question qu’il ne pourrait résoudre par lui-méme dans I'exercice de ses fonctions,

=  toute situation anormale qu’il pourrait constater.

En outre, il dispose d’'un droit d’alerte sous bénéfice de confidentialité, prévu par le Code de
conduite du Groupe BNP Paribas et exercé dans le cadre du droit d’alerte éthique
(« Whistleblowing ») organisé par la Conformité ;

® une adaptation continue du dispositif aux évolutions : le dispositif de contrdle interne doit étre
géré de fagon dynamique par ses différents acteurs. Cette adaptation aux évolutions de quelque
nature qu’elles soient, auxquelles le groupe BNP Paribas Cardif doit faire face, doit se faire
selon un cycle périodique défini a 'avance mais aussi en continu dés que les événements le
justifient.

Le respect de ces principes est régulierement vérifié, notamment au travers des missions conduites par
les équipes du contrdle périodique (Audit Interne).
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9.14  Organisation du controle interne

Le dispositif de contrdle interne de BNP Paribas Cardif est organisé autour de trois lignes de défense,
sous la responsabilité des Dirigeants effectifs et la supervision du Conseil d’administration.

Le contréle permanent est la mise en ceuvre en continu du dispositif de gestion des risques et est assuré
par les deux premiéres lignes de défense. Le contréle périodique, assuré par la troisieme ligne de
défense, est une fonction de vérification et d’évaluation qui intervient selon un cycle d’audit propre.

Les fonctions assurant la deuxiéme et troisieme ligne de défense sont dites fonctions exergcant un
contrble indépendant. Les fonctions Conformité, Gestion des risques, actuarielle et Audit Interne
rendent compte de I'exercice de leurs missions au Conseil d’'administration ou a ses Comités spécialisés.

Des échanges entre le contrble permanent et le contrble périodique interviennent de maniére réguliere
afin d’optimiser la circulation d’informations, de coordonner les actions de chacun et d’améliorer
I'efficience du dispositif de contrble interne dans le strict respect de l'indépendance du contrble
périodique.

Les Acteurs du C ole Interne

Les trois lignes de défenses

Controle de 3¢ niveau  EEEy— Contréle
Inspection générale periodigue

Entités opérationnelles

- Sont responsables de la maitrise de leur

-——— fisgues
- Déploient et réalisent les Contréles sur
leurs périmétres respectifs

Entités “.'
i opérationnelles ;

Fonctions de Contréle
- Réalisent les contréles de 2#™ niveau :
R - revue indépendante de la robustesse et

e de Pefficacité du dispositif de contréle

I
Contréle
permanent
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9.2 DISPOSITIF DE GESTION DES RISQUES DU GROUPE
BNP PARIBAS CARDIF

La gestion des risques est un processus permettant d'identifier, de mesurer, de suivre, de gérer et de
rendre compte des risques provenant de I'environnement externe comme ceux intrinséques au Groupe
BNP Paribas Cardif. L'objectif est de garantir la solvabilité, la continuité d'activité et le développement
du Groupe BNP Paribas Cardif, dans des conditions satisfaisantes de risque et de profitabilité.

Dans le cadre des dispositions de l'article L354-2 du Code des assurances, le groupe BNP Paribas
Cardif conduit chaque année une évaluation prospective de sa solvabilité et de ses risques, sous le
référentiel Solvabilité I, avec notamment :

= la définition et I'évaluation d'une exigence de capital spécifique au profil de risque ;

® le niveau de fonds propres que le groupe BNP Paribas Cardif souhaite détenir pour couvrir cette
exigence spécifique ;

= les ratios de solvabilité prospectifs dans le cadre du plan a moyen terme ;
= larésilience de ces ratios dans le cas de tests de résistance.

En fonction de la solvabilité observée et des projections menées dans le cadre de 'ORSA (« Own Risk
and Solvency Assessment »), des actions correctrices d'ajustement des fonds propres peuvent étre
initiées.

La typologie des risques retenue par le groupe BNP Paribas Cardif évolue au rythme des travaux

méthodologiques et des exigences réglementaires. Elle est présentée selon les principales catégories
suivantes :

= Lerisque de souscription est le risque de pertes de valeur liées aux fluctuations soudaines et
imprévues des prestations qui peut résulter d'une tarification ou d’hypothéses de
provisionnement inadéquates en raison de facteurs internes ou externes, y compris les risques
de durabilité. Selon le type d'activité (vie, non vie), il résulte d'évolutions statistiques,
macroéconomiques ou comportementales ainsi que de la survenance de phénoménes liés a la
santé publique ou a des catastrophes.

= Lerisque de marché est le risque de pertes de valeur liées aux mouvements défavorables des
marchés financiers. Ces mouvements défavorables se refletent notamment par des variations
de prix (taux de change, obligations, actions et matiéres premiéres, produits dérivés, immobilier)
et résultent de fluctuations des taux d'intérét, des spreads, des volatilités ou des corrélations.

= Le risque de liquidité est le risque de ne pas étre en mesure d'honorer des demandes de
liquidité futures prévues ou imprévues provenant d'engagements d'assurance envers les
assurés, a cause de l'impossibilité de vendre des actifs dans un calendrier adapté, pour un
montant acceptable sans impact significatif sur les prix du marché, et/ou de disposer
d’'instruments de financement alternatifs dans un calendrier adapté.

= Lerisque de crédit est le risque de pertes ou d'évolution défavorable de la situation financiere
liges a la qualité de crédit des émetteurs de titres, des contreparties ou de tout autre débiteur
auquel le groupe BNP Paribas Cardif est exposé, sous la forme de risque de contrepartie. Parmi
les débiteurs, les risques associés aux instruments financiers (y compris les banques dans
lesquelles le groupe BNP Paribas Cardif détient des dépdts) et les risques associés a des
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créances liées a l'activité d'assurance (collecte des primes, soldes de réassurance) sont
distingués en deux catégories : le risque de crédit sur les actifs et le risque de crédit sur les
passifs.

= Lerisque opérationnel est le risque de pertes résultant de l'inadéquation ou de la défaillance
des processus internes, des défaillances informatiques, ou d'événements extérieurs,
accidentels ou naturels. Il comprend les risques juridiques, fiscaux et de non-conformité, mais
exclut les risques découlant des décisions stratégiques et les risques de réputation.

Le groupe BNP Paribas Cardif est principalement exposé au risque de crédit, au risque de souscription
et au risque de marché. Le groupe BNP Paribas Cardif suit attentivement ses expositions, en prenant
en compte ces différents risques et l'adéquation de ses fonds propres aux exigences de solvabilité
réglementaires. Il s'attache a maintenir ses pertes potentielles, dans des scénarios adverses, a des
niveaux acceptables.

9.3 RISQUE DE MARCHE

Le risque de marché concerne principalement l'activit¢ Epargne, dont les provisions techniques
représentent I'essentiel des passifs des filiales d’assurance du Groupe BNP Paribas Cardif.

La gestion du risque de taux des fonds généraux des entités d’assurance et la politique de diversification
des actifs conduisent a investir dans des portefeuilles d’actifs immobiliers, d’actions et de titres a revenu
fixe, parmi lesquels des titres d’Etat, notamment émis par les pays de la zone euro.

Le groupe BNP Paribas Cardif gére 158,3 milliards d’euros en valeur nette au bilan et en valeur de
marché, au travers principalement de ses filiales en France, dont Cardif Assurance Vie, pour 127,7
milliards d'euros, de ses filiales en ltalie, dont Cardif Vita, pour 18,5 milliards d’euros et de sa filiale au
Luxembourg, Cardif Lux Vie (7,9 milliards d’euros).

31 décem bre 2023 31/12/2022 reconstitué
En millions d'euros

LT s MaiSE nette 24! valeur de marché
bilan bilan

Actions et titres a revenu variable (y conpris OPC) 44 866 44 866 39 580 39 580
Imrrobilier 7 266 7266 8 044 8044
dont immeubles 4136 4136 4 453 4 453
dont parts de sociétés inmobiliéres 3130 3130 350 3501
Obligations d'Bats & similaires 45 544 45 544 47 324 47 324
Autres obligations 57 051 57 051 55 676 55 676
Instruments dérivés et autres 3540 3539 3493 3492
Total des actifs financiers hors UC 158 267 158 266 154 117 154 116
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Le risque de marché est de quatre ordres :
= Lerisque de taux ;
= Le risque de liquidité ;
= Lerisque de spread ;

= La variation de la valeur des actifs.

931 Risque de taux

Les fonds en euro des contrats d’assurance vie commercialisés sont valorisés soit sur la base d’un taux
contractuel fixe, soit sur la base d’'un taux variable avec ou sans garantie d’'un taux minimum (TMG).
Quel que soit le type de contrat, il convient de gérer le risque de taux et de valeur des actifs qui résulterait
d'une performance des investissements réalisés en représentation des primes regues inférieure a
I'obligation de rémunération contractuelle ou d’'une rémunération définie en tenant compte des attentes
du marché et du positionnement des autres acteurs de place. En France, le taux moyen garanti par
Cardif Assurance Vie en 2023 est inférieur a 0,1%.

9.32 Gestion du risque de liquidité

Le risque de liquidité a horizon 24 mois est géré par la direction de la Gestion d’Actifs. Des analyses
d’adossement actif-passif sur le moyen et long terme sont par ailleurs réalisée régulierement par la
Gestion actif-passif afin de compléter la maitrise des risques financiers encourus. Elles se fondent sur
une projection du compte de résultat et du bilan & moyen et/ou long terme dans différents scénarios
économiques. L’analyse des résultats ainsi obtenus permet de prendre le cas échéant des mesures
d’ajustement des contraintes d’allocation d’actifs (allocation stratégique, diversification, produits
dérivés...).

Des stress tests sont conduits dans le cadre des études de gestion actif-passif. lls permettent de vérifier
la capacité de BNP Paribas Cardif a honorer ses engagements dans des situations de marché financiers
défavorables, en tenant compte de I'impact de ces situations sur le comportement des assurés.

Les derniéres sensibilités montraient que les principaux fonds généraux disposaient d’actifs
suffisamment liquides.

Le tableau ci-dessous détaille I'échéancier prévisionnel de la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs

Estimations de la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs R
T 31 décembre
. . . L us de dix c
1a2ans 2adans Jadans Cmqadlx ans %
6608 6489 6367 20778

Contrats d'assurance 7423 5870 149 843 203 319
Contrats de réassurance 222 (41) (20} (10} (4) 1 32 181
Contrats d'assurance 6500 5653 5 546 5439 5006 22492 144 381 195 017
Contrats de réassurance 181 -33 -16 -8 -3 1 26 148

Le tableau ci-dessous détaille les éléments des passifs d’assurance hors modéle simplifié comptabilisés
au bilan pour le groupe BNP Paribas Cardif entre contrats participatifs et non participatifs, ainsi que les
valeurs de rachat correspondantes (montants payables a vue).
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3 décembre 2023 3 décembre 2022

Montants Montants
\avables 3 Valeur ables 3 Valeur
payan ) comptable pay comptable
En milions deurcs Yue Ve
Contrats de participation directe 197 580 211819 193 164 203514
Contrats non-participatifs 70 5009 147 5288

933 Risque de spread

Les limites par émetteur et par type de rating (Investment Grade, non Investment Grade) sont suivies
périodiquement. L’analyse de la qualité des émetteurs est revue fréquemment ;

Concentration du risque par secteur

Exposition par notation (en %) Exercice 2023 Exercice 2022

Actifs des contrats de réassurance 483 555
AAA 7
AA 148 190
A 68 249
BBB 123 68
<BBB(*) 138 49
Placements financiers - Etats 45832 47 632
AAA 8521 7101
AA 22 629 23774
A 3164 5835
BBB 11135 10703
<BBB(*) 383 220
Placements financiers - Entreprises 61778 58 943
AAA 4406 3902
AA 14 534 6313
A 25493 22 294
BBB 14 669 17 286
<BBB(*) 2676 9148
TOTAL 108 093 107 130
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Concentration du risque par localisation -Placements financiers-Etats

31 décembre 2023 31 décembre 2022

En millions d'etros m Valeur comptable Valeur comptable
AR

France 15523 17 383
Italie BBB 10253 10 487
Espagne A- 1904 3656
Belgique AA- 7494 4352
Autriche Y. 313 785
Allemagne AAA 1922 1717
Pays-Bas ARA 674 1024
Ifande A+ 95 252
Porugal BBB- 57 454
Autres = 7 505 7521
TOTAL 45 832 47 532

9.3.4  Variation de la valeur des actifs

Les impacts de sensibilité appliqués sur les actifs financiers sont présentés globalement. La
neutralisation de la variation de valeur des actifs financiers par les passifs pour les contrats d’épargne
évalués selon la méthode des honoraires variables est quasi parfaite sans véritable effet sur les capitaux
propres ou sur le résultat. Le choix de I'option consistant a reclasser en capitaux propres la variation du
passif liée a la juste valeur des placements sous-jacents qui ne sont pas évalués en valeur de marché
ou de modéle par résultat pour les contrats de protection évalués selon le modéle général permet de
transférer le résultat de I'effet des variations de taux en capitaux propres. Seuls les passifs des contrats
non participatifs et les capitaux propres sont affectés par les variations de valeur des actifs en
représentation.

Sensibilité de la valorisation des actifs et passifs financiers, sur le compte de résultat et les
capitaux propres, a une variation de 50 points de base des taux d'intéréts, de 10 % du marché
des actions et de 10% du marché immobilier

Le tableau suivant présente les impacts bruts d'impéts afférents.

Relatif Relatif aux Relatif aux Relatif aux

aux placements (U] contrats SlieHiet placements contrats Sleanst
En millions d'euros, au 31 décembre 2023 d'assurance drassurance
Variation de +50 pbs des taux d'intéréts -225 206 -19 -3 662 3330 -332
Variation de -50 pbs des taux d'intéréts 239 -220 19 3662 -3330 332
Variation de +10% du marché des actions 1834 -1760 74 61 0 61
Variation de -10% du marché des actions -1834 1760 -74 -61 0 -61
Variation de +10% du marché de Iimmobilier 1062 -1031 31 37 0 37
Variation de -10% du marché de limmobilier -1062 1031 -31 -37 0 -37

(1) Hors actifs financiers en représentation des contrats en unités de comptes.
La sensibilité a été déterminée sur les pays les plus significatifs, i.e. la France, I'ltalie et le Luxembourg.
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9.4 RISQUE DE SOUSCRIPTION

Le risque de souscription concerne essentiellement le risque de rachat, de longévité et de mortalité pour
les activités épargne et 'assurance des emprunteurs pour les activités de protection.

941 Risque de rachat épargne

Les contrats d’épargne présentent une clause de rachat, qui permet aux souscripteurs de demander le
remboursement, total ou partiel, de I'épargne accumulée. L’assureur court alors le risque que le volume
de rachats soit supérieur a la prévision retenue dans les modéles de gestion actif-passif, le conduisant
a constater, le cas échéant, des moins-values sur les cessions des actifs nécessaires au financement
des rachats excédentaires.

BNP Paribas Cardif s’est dotée d’'un cadre de suivi et d’outils de réduction du risque de rachat :

= Les flux de passifs attendus sur le court, moyen et long terme font I'objet d’estimations
réguliéres et les éventuels écarts de liquidité avec les flux attendus a I'actif sont identifiés et
contrélés, de maniére a réduire le risque de cessions massives et instantanées des actifs. Les
études portent notamment sur les flux prévisionnels des passifs et des actifs sur des périodes
pouvant aller jusqu’a 40 ans. Elles visent a déterminer les décalages de trésorerie
prévisionnels et a identifier les échéances sur- ou sous-couvertes représentant un risque de
liquidité pour orienter le choix des échéances des nouveaux investissements et des arbitrages
a réaliser ;

= Larevalorisation garantie des contrats est complétée par une participation aux bénéfices, qui
procure aux contrats une rémunération globale en ligne avec les références de marché limitant
ainsi le risque d’'une augmentation des rachats. La provision pour participation aux bénéfices
est le mécanisme qui permet en France de mutualiser entre générations d’assurés la
participation effectivement versée et de gérer la performance des contrats dans le temps ;

= La protection du rendement des actifs financiers peut également étre assurée notamment par
le recours a des instruments de couverture financiére.

Les taux de rachat moyens observés pour les fonds généraux du groupe BNP Paribas Cardif
s’établissent en France a 7,9% (contre 6,7% en 2022), en ltalie a 21,1% (contre 9,4% en 2022) et au
Luxembourg a 23,8% (contre 22,5% en 2022). »

942 Garantie plancher des contrats en unités de compte

Les engagements de I'assureur inscrits au passif sont couverts par la détention d’actifs servant de
référence de valorisation. La cohérence de cette couverture fait I'objet de contréles mensuels.

Certains engagements en unités de compte prévoient que le capital versé aux bénéficiaires en cas de
déces de I'assuré ne peut pas étre inférieur a la somme des primes investies sur le contrat, quelle que
soit la situation des marchés financiers au moment du décés. Le risque se caractérise donc par une
composante statistique (probabilité de sinistre) et par une composante financiére (valeur de marché des
unités de compte).

En regle générale, des limites sont apportées a la mise en ceuvre de cette garantie plancher. Ainsi, en
France, la plupart des contrats commercialisés prévoient une durée de la garantie limitée a un an
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(renouvelable annuellement), un age limite de 80 ans pour bénéficier de la garantie, et un plafond
individuel de la garantie jusqu’a un million d’euros par assuré.

La provision constituée pour la garantie plancher, incluse dans les passifs au titre de la couverture
restant a fournir, revue chaque trimestre, tient compte de la survenance des déces sur la base d’un
scénario déterministe et de la variation des marchés financiers a partir d’'une approche stochastique.
Au 31 décembre 2023, la provision s’éléve a 4,9 millions d’euros (contre 18,9 millions d’euros au
31 décembre 2022).

9473 Protection

Les risques liés a la protection procédent essentiellement de la commercialisation de contrats
d’assurance des emprunteurs, mais aussi telles que la prévoyance individuelle, 'extension de garantie,
le vol / dommages aux biens, la responsabilité civile, les contrats de rentes viagéres en France, et la
santé avec une couverture géographique sur de nombreux pays.

L’assurance des emprunteurs couvre principalement les risques de décés, d’invalidité, de maladies
redoutées, d’incapacité de travail, de perte d’emploi et de pertes financiéres sur des crédits permanents,
personnels et immobiliers. Cette activité est assise sur une multitude de contrats de montants de risques
et de primes faibles dont la rentabilit¢ dépend de l'importance de la base de contrats et de la
mutualisation effective des risques ainsi que de la maitrise des frais de gestion. La durée de couverture
de ces contrats est généralement égale a la durée des crédits sous-jacents, la prime étant soit prélevée
en une fois a I'émission de la police (prime unique), soit de maniére régulieére pendant toute la durée de
la police (primes régulieres ou primes périodiques).

Les autres activités (prévoyance individuelle, extension de garantie, vol/dommage aux biens, contrats
de rentes viagéres en France, responsabilité civile, santé) portent sur des couvertures liées soit a la
personne (décés, décés accidentel, hospitalisation, maladies redoutées, frais de soin de santé), soit a
des biens et/ou a des responsabilités (dommages accidentels, panne ou vol de biens de consommation
ou d’automobiles, responsabilité civile). La caractéristique de ces contrats est que les sommes assurées
individuelles sont généralement de faible montant, qu’elles soient indemnitaires ou forfaitaires.

Enfin, principalement au travers de son entité Cardif IARD en France, des couvertures automobiles
(dommage matériel, responsabilité civile, assistance, etc.) et multirisques habitation sont également
souscrites. Ces couvertures se développent aussi a linternational, notamment dans les pays
d’Amérique latine.

9.4.4  Suivi et gestion du risque

La gouvernance mise en place afin de prévenir et de contrbler les risques actuariels en France et a
international repose sur des documents de référence et des outils, qui définissent les principes, les
régles, les méthodologies et les meilleures pratiques devant étre suivies par les équipes d’actuaires tout
au long du cycle de vie des contrats ainsi que les travaux a réaliser et les rapports a produire. Elle
précise également les pratiques interdites ou acceptées sous conditions.

La souscription des risques répond a des régles de délégation précises faisant intervenir plusieurs
niveaux, a la fois locaux et centraux en fonction de I'évaluation de la perte maximale acceptable, de
'estimation du besoin en capital Solvabilité Il et de la rentabilité estimée des contrats considérés.
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L’expérience acquise par la gestion de portefeuilles diversifiés géographiquement permet d’actualiser
régulierement les bases de données utilisées pour la tarification des risques en tenant compte de
nombreux paramétres (type de crédit pour l'assurance des emprunteurs, garantie, population
assurée...). Chaque tarif est élaboré en considérant les objectifs de rentabilité et de rémunération des
fonds propres fixés par la Direction Générale du Groupe BNP Paribas Cardif.

La réassurance représente un élément complémentaire du dispositif de gestion des risques de
souscription. Son objectif est de protéger le groupe BNP Paribas Cardif contre trois principaux risques :
= |e risque dit « de pointe », lié a une exposition a un risque individuel dépassant un seuil
déterminé, appelé « plein de rétention ». Le risque de pointe peut étre géré par de la

réassurance qui peut prendre la forme de traités en excédent de plein ou en excédent de
sinistres ;

= |e risque dit « d’accumulation » dont la principale expression est le risque catastrophe lié¢ a
une exposition au risque sur un événement unique a faible occurrence, mais a trés fort impact
financier (risque de concentration). Ce risque peut étre réassuré sous la forme d’un traité en
excédent de sinistres catastrophe ;

= le risque sur les nouveaux produits, lié a une insuffisance de mutualisation, a I'absence de
maitrise des bases techniques ou a une incertitude sur les données des assurés. Ce risque
peut étre réassuré sous la forme de traités en quote-part, en stop loss ou en excédent de
sinistres, en fonction des niveaux de risque identifiés.

Le suivi périodique de ces risques par le Comité Exécutif du groupe BNP Paribas Cardif est réalisé dans
le cadre des Comités de suivi des engagements et repose sur un double dispositif :

= e suivi trimestriel de la sinistralité des contrats dans le cadre des arrétés des comptes ;

= et en complément, le suivi des caractéristiques du portefeuille assuré avec une périodicité

adaptée en fonction du type de produits (mensuelle, trimestrielle ou annuelle).

La tarification des contrats de rentes viagéres est fondée sur des tables de mortalité réglementaires,
corrigées pour certaines par des données spécifiques au portefeuille et faisant I'objet d’'une certification
indépendante. Il en résulte un risque faible.

Les risques de souscription d’assurance sont couverts par différentes provisions conformément a la

norme IFRS17 :

= une provision pour les flux de trésorerie au titre de la couverture restant a fournir, y compris
un ajustement au titre des risques non financiers ;

= une provision pour la marge de service contractuelle restant a reconnaitre ;
= une provision pour les flux de trésorerie au titre des sinistres déja survenus, qu’ils aient ou
non été déclarés, et y compris un ajustement au titre des risques non financiers.

Le niveau de confiance utilisé pour la détermination de I'ajustement au titre des risques non financiers
des principaux pays est de 70% (selon la méthode des quantiles).
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Concentration du risque de souscription

Les montants des contrats d'assurance de BNP Paribas Cardif sont présentés nets des contrats
de réassurance par pays d'émission.

Francs (=) 158 278 148 212
Iale (=) 23119 25745
Luxembourg (=) 27 906 26 840
Le reste de [Eurcpe (%) 1071 1138
Asiz (%) 6028 6228
Amérigus laine ® 518 553

TOTAL 216919 208 714

{*) Epargne et prolecion

(%) Protection uniquement

Sensibilité de la valorisation du risque de souscription, sur le compte de résultat et les
capitaux propres, a une variation de 1% du taux de mortalité, de 5% du taux de rachat et de
5% des taux de sinistres définitifs.

Les sensibilités réalisées prennent pour hypothése une variation des rachats de la période de 5% (a la
hausse / a la baisse) et une variation de la charge de sinistres définitive observée au cours de I'exercice
de 5% (a la hausse/ a la baisse).

Le tableau suivant présente les impacts hors réassurance et considére que toutes les autres variables
restent inchangées.

Les impacts potentiel sur le résultat sont présentés bruts d’'imp6ts différés. »

31 décembre 2023

Effet potentiel Effet potentiel sur les
sur le résultat capitaux propres

En millions d'euros
Epargne

Taux de mortalité (hausse/baisse de 1 %)

Taux de rachat (hausse/baisse de 5%) -f+2
Protection
Taux de sinistres définitifs (hausse/baisse de 5%) -1+84
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9.5 ENTITES STRUCTUREES

Les entités structurées consolidées

Les entités structurées consolidées correspondent aux fonds dédiés a l'activité d'assurance. Il s'agit de
parts de fonds congus pour les besoins du Groupe BNP Paribas Cardif, qui en est 'unique investisseur.

Les entités structurées non consolidées

Dans le cadre de la stratégie d’allocation d’actifs correspondant au placement des primes associées a
des contrats d’assurance en unités de compte ou du Fonds Général, le groupe BNP Paribas Cardif
souscrit des parts d’entités structurées.

Ces placements a court ou moyen terme sont détenus pour leur performance financiére et répondent
aux criteres de diversification des risques inhérents au métier. Pour I'ensemble de ces investissements,
le groupe BNP Paribas Cardif n'agit pas en qualité de gestionnaire et n'a pas la possibilité d'interférer
dans les décisions d'investissement des sociétés de gestion.

Au 31 décembre 2023, les encours détenus s’élévent a 68 940 millions d’euros contre 65 628 millions
d’euros au 31 décembre 2022.

9.6 INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES

Au sens de la norme IAS 24 « Informations relatives aux parties liées », des parties sont liées si une
entité exerce un contrble exclusif direct ou indirect ou une influence notable sur une autre entité, ou si
les deux entités sont sous le contrOle ou linfluence notable d’'une entité tierce ou d’'une personne
physique.

Selon cette définition, les parties liées au groupe BNP Paribas Cardif sont constituées des sociétés du
Groupe BNP Paribas et des principaux dirigeants du Groupe BNP Paribas Cardif. Sont également
désignées parties liées les entités assurant la gestion des avantages postérieurs a I'emploi bénéficiant
au personnel (exception faite des régimes multi-employeurs et intersectoriels).

96.1 Relations avec les sociétés du Groupe BNP Paribas

Les relations du groupe BNP Paribas Cardif avec les sociétés du Groupe BNP Paribas s’inscrivent
principalement dans le cadre de la commercialisation et de la gestion de ses produits d’assurance, de
sa politique de placement et de sa politique de refinancement.

Commercialisation et gestion de produits d'assurance

Dans certains pays, le groupe BNP Paribas Cardif distribue une part significative de ses produits
d’assurance a travers les réseaux commerciaux du Groupe BNP Paribas.
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Ainsi, la Banque Commerciale en France (BCEF) et les réseaux bancaires internationaux de
BNP Paribas (notamment BNP Paribas Fortis au Bénélux et BNL BC en ltalie) constituent d'importants
canaux de distribution des contrats d’assurance vie et de prévoyance, tandis que BNP Paribas Personal
Finance (BNPP, marque Cetelem) commercialise essentiellement les contrats d’assurance des
emprunteurs (ADE).

Ces réseaux commerciaux sont rémunérés notamment par des commissions d’apporteurs d’affaires
dont le taux différe en fonction du produit commercialisé et des missions confiées (acquisition, gestion
des contrats) et, dans certains cas, par une commission variable en fonction des résultats des affaires
souscrites, I'ensemble des conditions de rémunération étant négocié de maniére a appliquer des
conditions de marché aux assurés.

Politique de placement du Groupe BNP Paribas Cardif

Le groupe BNP Paribas Cardif peut investir les fonds versés par les assurés dans des OPCVM (ou
assimilés) gérés par les entités de gestion d’actifs du Groupe BNP Paribas, et notamment BNP
Paribas Asset Management.

En représentation des engagements du Fonds Général, le groupe BNP Paribas Cardif souscrit
également a des titres de créances négociables émis par le Groupe BNP Paribas.

Au 31 décembre 2023, I'ensemble de ces placements représentent 3 416 millions d’euros contre
3 556 millions d’euros au 31 décembre 2022.

Enfin, dans le cadre de stratégies de couverture de placements (désignées ou non comme telles en
IFRS), le groupe BNP Paribas Cardif réalise des opérations sur instruments financiers a terme,
principalement des swaps et des options, pour lesquelles les entités bancaires du Groupe BNP Paribas,
majoritairement BNP Paribas SA, interviennent a titre d’intermédiaires pour permettre aux sociétés du
groupe BNP Paribas Cardif d’accéder au marché.

Politique de refinancement du Groupe BNP Paribas Cardif

Pour assurer son financement a long terme, le groupe BNP Paribas Cardif contracte des emprunts
subordonnés ou émet des titres subordonnés souscrits par les entités du Groupe BNP Paribas. Au
31 décembre 2023, ces financements représentent une valeur nominale globale de
3 292 millions d’euros contre 3 284 millions d’euros au 31 décembre 2022.

Dans le cadre des investissements dans ses filiales et succursales le groupe BNP Paribas Cardif
effectue avec les entités bancaires du Groupe BNP Paribas des opérations d’emprunt. Au
31 décembre 2023, le montant des emprunts de financement et d’exploitation contractés a ce titre
s’éléve a 4 833 millions d’euros contre 4 394 millions d’euros au 31 décembre 2022.

Par ailleurs, dans le cadre de la gestion de son Fonds Général et dans le respect du Code des
assurances qui définit le montant maximal des opérations de pension qu’une entreprise d’assurance
francaise peut réaliser avec sa société-mere, le Groupe BNP Paribas Cardif, notamment les sociétés
Cardif Assurance Vie et Cardif Assurance Risques Divers, réalise des opérations de mise en pension
de titres auprées du Groupe BNP Paribas. Au 31 décembre 2023, le montant des mises en pension de
titres auprés du Groupe BNP Paribas s’éleve a 90 millions d’euros contre 1 241 millions d’euros au
31 décembre 2022.
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Impact en résultat des relations avec les sociétés du Groupe BNP Paribas

L’ensemble de ces relations avec les sociétés du Groupe BNP Paribas génére une charge nette de
1 939 millions d’euros en 2023, contre 1 668 millions d’euros en 2022, essentiellement des commissions
de commercialisation et des charges de financement auxquelles s’ajoutent des charges de structure
facturées par le Groupe BNP Paribas (charges de prestations informatiques et de back office), en partie
compenseées par le produit net des placements.

9.6.2 Relations entre les sociétés consolidées du Groupe BNP Paribas Cardif

La note 4.1 « Périmétre de consolidation » présente la liste des sociétés consolidées par le Groupe
BNP Paribas Cardif.

Les transactions réalisées et les encours existant en fin de période entre les sociétés du groupe
BNP Paribas Cardif consolidées par intégration globale sont totalement éliminés lors de la préparation
des états financiers consolidés.

Au 31 décembre 2023, les opérations réalisées avec des sociétés consolidées par mise en équivalence
dans les Groupes BNP Paribas et BNP Paribas Cardif représentent un résultat net négatif de 1 million
d’euros, contre un résultat net positif de 21 millions d’euros en 2022.

9.7 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Il N’y a pas d’évenement significatif postérieur a la cléture, connu a ce jour.

9.8 REMUNERATIONS DES PRINCIPAUX DIRIGEANTS

Le montant global des rémunérations attribuées au président et a 'ensemble des membres du Comité
exeécutif s’éléve a 9,72 millions d’euros pour 2023 versus 9,64 millions d’euros pour 2022.

9.9 HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

——

Audit igal et confraciuel (6] )]
Presiafons de service aures que la cerficaion des compies (2) (1)
TOTAL HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES (8) (6)

Les services autres que la certification des comptes comprennent principalement des travaux liés aux
exigences réglementaires (Solvabilité 2 et IFRS17), des missions de conseil fiscal et des diligences
réalisées dans le cadre d'opérations de cession.
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