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1. Bilan actif

192 194

Ecaris d'acquisiion 51

Valeur des porefeullies de contrats des sociéis d'assurance aoquis 52 79 2 45
Auires immobiisalions incorporelies 53 289 207 223
Actifs incorporels 616 401 463
Immobiier de placement 54 3 106 2032 218
Ak financiers détenus jusqua féchéance 55 4228 5543 7185
Acdf financiers disponibles 3 1a venie 56 109 537 108 763 104 095
Flacemeniz financiers en valeur de marché par résufiat 57 33 760 24 537 26729
Prétz et créances 58 1837 1913 1993
Instruments dérivés ef dérivés incorporés séparés 59 3rg 338 182
Invesizzemeniz dans des endés de placement mizes en équivalence 5.15 407 324 36
Flacementz en Unigs de Compie 5.10 48 044 42 505 39 561
Placements 201 298 191911 182 284
Investissements dans les entreprises mises en équivalence 5.15 886 965 851
Iy aw am
Immobaisaions corporelles 518 373 332 392
Fraiz d'acquiziion reporiés ef aesimilés 517 1503 1438 1308
Achfs dimpdis difiérés 67 162 125 132
Créancas nées dopéraions d'assurance direcis ef de réassurance 5.18 936 935 910
Créances dimpdt exigibie 67 255 140 kL
Aufres créances 5.19 1101 1386 313
Autres actifs 4335 4407 3609
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5 1638 916 1369
TOTAL ACTIF 211942 201 620 191 621
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2. Bilan passif
s dors o w207 s snte ] 1 om0
Capial 520 150 150

Primes d'émission, de fusion et d'apport 2988 2938
\fariadon d'acf et de passif compiabilizées direciement en capiaux propres 1277 1175
Réserves non distribuses {285) (333) 755
Résukiat de la période - part du Groups 1007 498 11
Capitaux propres - part du Groupe 4942 4580 5079
Intéréts minoritaires 46 40 45
CAPITAUX PROPRES TOTAUX 4938 4620 5124
Detes subordonnées 51 4574 3929 3080
Defes de financement envers les entreprises du sedieur bancaire B 1556 2303 2095
Dettes de financement a4 6130 6232 5175
Passifs iechniques Bés 8 des conrats d'assurance 522 90 267 88 338 85107
Passifz techniques §és 3 des confrats d'assurance en Uniés de Compis 522 44 568 38 839 35038
Passifs techniques liés aux contrats d'assurance 5.22 134 835 127178 121045
Passifs techniques §8s a des confrals dinvesssement avec paricipalon discréfonnaire  5.22 20335 23 542 27913
Passifs iechniques B8s 8 des conrats dinvesizzement en Unigs de Comple 522 354 3524 3500
Passifs techniques liés aux contrats d'investissement 522 32 869 32 166 31413
Participation aux bénéfices différée passive 5.23 16 528 16 673 15125
Eﬁﬁil;:;:‘::él:ggm LIES AUX CONTRATS D'ASSURANCE ET e 176 017 167583
Provisions pour risques et charges 5.4 292 291 244
Passifs dimpdts diférés 87 228 203 232
Defies d'exploiialion envers les entreprises du sedieur bancaire 525 10 466 9135 8437
Defes nées d'opéradons d'assurance direcie et de réassurance 5.26 3253 3293 3430
Dees dimpdt exigibles 87 54 28 137
Instruments dérivés passis 58 405 390 108
Autres delies 5.19 1854 1353 113
Autres passifs 16 300 14 460 13 495
TOTAL PASSIF 211942 201 620 191 621
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3. Compte de résultat

Frimes émises 22188 20133
Variadon des primes non acquises (139) (76)
Primes acquises 22 049 20 057
Produits des autres activités 20 28
Produits des placements 4 541 4688
Charges des placemenis (411} (B31)
Plus ef moins-values de cession des placemants nefies de reprizes de dépréciadon et 120 169
d'amorissement

Quoie-par: du rézulial net des endis de placement mizes en équivalence 515 16 19
Variadon de valeur des placements compiabiizés 3 la valeur de marché par rézulist 3624 1050
Variglon des dépréciadons sur placementz 152 kTl
Produits des placements hors charges de financement 6.1 8052 5432
Charges des presiaions des contrais 6.2 (24 789) (20 388)
Charges ou produis nefs des Cessions en réassurance 6.3 (25) (98)
Charges des aufres aciviés 54 (188) [182)
Frais d'acquisidon des conirats 64 (2 796) (2 645)
Amorissements des valeurs de poriefeullies acquis (0) (43)
Frais d"adminisiragon 54 (1223) (1148)
Aufres produis &f charges opérasonnels courants 13 (4)
Autres produits et charges courants (29 008) (24 489)
Aufres produiis &f charges opéradonnels non couranis 6.5 ars 2
Résultat opérationnel avant impét 1483 1030
Charges de financement 65 (160 (168)
Quoie-part du rézulial net des entreprises mizes en équivalence 515 =] 73
ImpSt 2ur les rézulials 67 (402) (441)
RESULTAT NET CONSOLIDE 1007 494
Ini&réss minoriaires (0) 4
Résultat net - Part du groupe 1007 498
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4. Etat du résultat net et des variations d'actifs et
de passifs comptabilisées directement en
capitaux propres

Résultat net consolidé 1007 404
Wariadon des &cars de conversion (79) 3
ariadon de valeur des acHfz financiers dizponibles 8 la veniz (695) 1396
Wariadon de valeur des acif fnanciers disponibles 2 la venie, rapporiée au résultal de la période 2 (182)
Wariadon de valeur diférée des instrumens dérivés de couverure 19 5
ariadon de la compiabiié refiet nefie dimpdi difiéré 496 (1 156)
Wariadon de valeur des &éments reladfs aux enfreprises mises en équivalence (81) 8
Eléments pouvant étre rapportés au résultat (218) 99
Efiets des réesmations sur les régimes d'avaniage postérieurs a lemploi 3 (4)
Wariadon de valeur des &émenis reladfs aux enireprises mizes en équivalence 0 0)
Eléments ne pouvant étre rapportés au résultat 3 )
VARIATION D'ACTIFS ET DE PASSIFS COMPTABILISEE DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES (215) 95
TOTAL DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS D'ACTIF ET DE PASSIF COMPTABILISEES

DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES e 0
Partdu Groupe 792 599
Part des minoriaires (1) (10
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COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2017

5. Tableau de variation des capitaux propres

comptabilisées| Réserves Total des

directement en non| Total Part Intéréts| capit:
En milions d'euros £ i distribuées| du groupe|minoritaires
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2015
Variason d'aci et de passifs comptabilisées direciement en capitaux propres (1) (0) (0) 102 )] 102 m 95
Résulat net consolidé de Fexercice (2) - - - 408 408 3) 404
dirctoment o capta papr (04 0) @ © o e
Distribusion de dividendes ef versement d'acompies (a) - - - {1100) {1100) (0) {1100)
Mouvements sur le capiial - - - 1 1 4 ]
Variafon de périmétre - - (0) )] (0 1 1
Changement dans les paricipaions dans les fliakes sans pene de contrdle - - 0 0 0 (0 (0}
Autres variaions - - (0) 0 (i )] 0
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2016 150 2988 1217 165 4 580 40 4 619
Variafon d'acifs et de passifs compiabilisées direciement en capiaux propres (3) - - (215) 0 (215) ) (216)
Résultat net consolidé de Fexercioe (4) - - - 1007 1007 ( 1007
e T o g9 m o m
Distribusion de dividendes et versement d'acompies (b) - - - (456) (456) ( (456)
Mouvements sur le capial - - - - -
Variafon de périmétre - - - ) ) @ @
Changement dans les paricipatons dans les fliales sans perie de conirdle - - - a7 a7 9 36
Alfres variaions - - - )] (0 (0 )]
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2017 150 2938 1062 742 4942 46 4038

(a) dont G50 milions d"euros d'acomptes sur dividendes en 2016
() dont 345 milions o"euros d'acomptes sur dividendes en 2017
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6. Tableau des flux de trésorerie

Comme le permet la recommandation ANC n°2013-05, pour | 6 ®t ab tableassdefiexrdé d u
trésorerie, le Groupe BNP Paribas Cardif a retenu la méthode indirecte.

Résultat opérationnel avant impot 1488 1030

Plus &t moins-values de cession des placements (599) (129)
Dotalions netes aux amorissements 120 (158)
Variafion des frals dacquisiions reporiés (80} (53)
Varialon des déprécialons (221 (226)
Dotafions nefes aux provisions techniques d"assurance et passifs inanciers 9415 6 890
Dotaions netes aux aufres provisions 4 3
Varialon de la valeur des instrumenis financiers compiabilisés 4 la valeur de marché par résulial (hors résorerie ef équivalent de résorene) (1474) (540}
Quote-part dans les enfreprises associées et co-enfreprises représeniant des placements (16) (19)
Aufres élémenis sans décaissement de frésorerie compris dans le résultat opérafonnel 622 (258)
Correction des éléments inclus dans le résultat opérationnel qui ne correspondent pas a des flux monétaires et reclassement des

flux de financement et d’investissement 71765 9540
Dividendes regus des enireprises mises en équivalence 66 63
Variafion des créances et deties d'explofiaion 861 1201
Variafon des valeurs données ou recues en pension 29 (31)
Flux de trésoraria provenant des autres acshs o passits (55) (68)
Impdis nets décaissés (444) (598)
Flux monétaires indépendants du résultat liés aux activités opérationnelles 457 566

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES aT0 7136

Flux de trésorerie liés aux Variation de périmétre 189 (79)
Flux de trésorerie liés aux cessions et remboursements d'actifs financiers 19 946 21522

Flux de trésorerie liés aux acquisitions et émissions d’actifs financiers (29 210) (28 492)
Flux de trésorerie liés aux acquisitions et cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles (40) m

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES ['INVESTISSEMENT (9 115) (6778)
Emissions dinsiruments de capial 36 58
Dividendes payés (462) {1100)
Flux de trésorerie liés aux transactions avec les actionnaires et sociétaires (426) (1042)
Trésorerie générée par les émissions de defies de financement 2381 (6)
Trésorerie afiecie aux remboursements de defes de financement (2 457) 286
Inigrés payés sur detes de financement (68) (89)
Flux de trésorerie liés au financement du Groupe (144) 1m

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT (569) (851)
EFFET DES VARIATIONS DE CHANGE SUR LA TRESORERIE ET LES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (11) (6)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE EN DEBUT DE PERIODE 616 1115

Flux de frézorerie netz provenant des acivigs opéraonnelles 9710 7136
Flux de trésorenie nets provenant des acivis dinvesissament (9 114) (6779
Flux de trézorerie nets provenant des acivigs de financement (569) (851)
Efiet des Variaon de change sur la frésorerie et les équivalens de frésorerie (11 (6)
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE EN FIN DE PERIODE 632 615

Trésorerie et équivalents de frésorerie acive (Note 1) 1638 916
Detes 3 vue (Nofe 5.25) (1010} (300)
dont defies ratachées 4 L]
Trésorerie et équivalents de frésorerie passive {1 007) (300)
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7. Notes annexes aux comptes consolidés

NOTE 1 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

11 ENVIRONNEMENT NORMATIF

1.1.1  Premiere application des normes IFRS

Les états financiers présentés ci-aprées, établis au 31 décembre 2017, sont publiés pour la premiere
fois par le Groupe BNP Paribas Cardif selon les normes comptables internationales (International
Financial Reporting Standardsi | FRS) tell es qudéadopt ®es par |1 d6Union E

En conformité avec la norme IFRS 1 relative a la premiére adoption des IFRS, les états financiers
relatifs ° | dexercice 2016 publi®s en normes fran-ai
I FRS applicables en 2017 et de permettre | eur compar
2017. Le bilan retraité au 1* janvier 2016 constitue donc le bilan a la date de premiére application des
normes | FRS au sens doél FRS 1 (date de transition aux

Afin déexpliquer | 6i mpact de I a transition aux no
Groupe BNP Paribas Cardif alaclt t ur e de | 6 elaxmote @ k Icnpactde la@ransition aux

normes IFRS» comprend |l es r approchements requis par | a nor me |
transition aux normes | FRS sur | 6dactif ee¢cohppedpassi f o
résultat.

Le Groupe BNP Paribas Cardifa choi s | 6option do6l FRS 1 consistant
utilisées dans le cadre du reporting IFRS au Groupe BNP Paribas auquel elle appartient, pour autant
qubdell es soi ent apréparghan te compesconaolidesau hiveau de son sous-groupe.

1.1.2  Normes comptables applicables / déclaration de conformité

En application du reglement CE n° 1606/2002, les comptes consolidés du Groupe BNP Paribas Cardif
ont été établis conformément aux normes IAS / IFRS et aux interprétations IFRIC applicables au
31 décembre 2017 ett el | es qgqu 6 ad o p tu®mésnnep @erréféreititl est disponilide sur le
site Internet de la Commission Européenne’.

Le Groupe BNP Paribas Cardfn6a pas anticip® | éapplication des nou
interpr®t ations adopt®s par | 6Union Europ®enne | orsqu

Les états financiers sont présentés sur la base des préconisations de la recommandationde | 6 Aut or i t ®
des Normes Comptables (ANC) n°2013-05 du 7 novembre 2013 relative au format des comptes
consolidés des organismes d'assurance établis selon les normes comptables internationales.

18 NBFSNBYyGASE AyGiSaINIt RSa y2N¥Sa R2LISSE | dz SSHY RS YIYQAAMRY SohNRIUISSWWS
suivante: http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias_fr.htm#adoptezbmmission

2017 Groupe BNP Paribas Cardif



COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2017 1 3

1.1.3  Nouvelles normes comptables publiées mais non encore applicables

Norme IFRS 9 « Instruments financiers »

La norme IFRS 9 « Instruments Financiers» pu bl i ®e par | 61 ASB en juillet 2C¢C
IAS 39 «Instruments financiers : comptabilisation et évaluation » relative au classement et a

| 6®valuation des instruments financiers.

La nor me I FRS 9 d®finit de nouveaux principes en m

instruments financiers, de dépréciation pour risque de crédit des actifs financiers et de comptabilité de
couverture générale (ou micro-couverture).

La norme | FRS 9, adopt ®e par | 6Uni on Europ®enne | e
maniére obligatoire pour les exercices ouverts & compter du 1* janvier 2018 et sera applicable par les
entrepri ses europ®ennes tous secteurs dobéactivit® confondtl

qui sont autoris®es sous condit i §jawier202kaupluséamor t er | 0 a
I FRS 9 a fait | d6objet doéunnocabre 20d7e«Cause depembolrse®enp ar | 61 /
anticipé prévoyant une compensation négative » clarifiant le classement des actifs financiers

comportant des cl auses de rembour sement " l 6initiat

percepti on dé arncelui-di. €&t amenderhe®t ergrera en vigueur de maniére obligatoire
pour les exercices ouverts & compter du 1% janvier 2019 avec application anticipée possible sous
r®serve de son adoption par | é6Union Europ®enne.

Option pour le différé d'application d'IFRS 9

L'amendement a la norme IFRS 4 approuveé par le reglement 2017-1988 du 3 novembre 2017 fixe les

conditions suivantes 7 respecter par |l 6entreprise d
temporaire (option dite du « différé ») :
A | 6 ent r aspurancs ee dait@voir précédemmentapp| i qu®e aucune version d:{
A ses activit®s doivent °tre principal ement | i ®es
|l a val eur comptable des passi f s 90%id®tetal destleies s sur anc

figurant au bilan.

Au 1% janvier 2016, le Groupe BNP Paribas Cardif respecte ces deux conditions® et a donc choisi de
di ff®rer | 0appl fganivboer daDbDERS adnen wClafse ée rdmboarseenant
anticipée ».

Etude de la mise en ceuvre d'IFRS 9 au sein du Groupe BNP Paribas Cardif

La mise en Tuvre doél FRS 9 da@Greupe BAB Pasbascsi 6®at p&su i aep psaurrt eunn
structure de projets couvrant les différents volets de la norme. Des comités de pilotage et des comités
techniqgues d®di ®s aux diff®rentes probl ®matiques | i ®:¢
été mis en place.

Ainsi, chez BNP Paribas Cardif, |l a structure de projet adopt®e recou
des actifs fysendesnoiélesds gestibnéetlannaotiéle de provisionnement.

2Le bilan au ¥janvier2016 correspond au premier bilan IFRS @woupe BNParibasCardif A cette date, les passifs liés a@ y (i NI 14 RQIF 34 dzNF yOS s
O2y (NI 18 ROAYOGSaiGAaaSYSyd SG €84 dziNnBa LI 84AFa t A Spiopres réglenedirdsdds impotsk QI & & dzNJ v
RAFFSNBA SO f85a RSNAGSA f A S% dutadabdes détésifiguiant BubHad.a dzNI y OS0 NBLINBaASYy G Sy d o
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Le projet relatif au cl a-pistépaelalirecion Firnance &b |® Diredtianadt i on est
Risque, avec une gouvernance dédiée au projet.

Les travaux relatif les dé gebtibnaeh deb yametéristigpes comiactuelles des
actifs du Groupe BNP Paribas Cardif sont en cours : ils sont trés largement réalisés pour les marchés
domestiques mais restent a déployer pour le reste du périmeétre international.

Les travaux menés ont également permis au Groupe BNP Paribas Cardif de définir sa méthodologie
en matiére de modéle de provisionnement en conformité avec celle retenue par le Groupe
BNP Paribas, dont la déclinaison opérationnelle est en cours.

Les travaux de dnilFRSe® TJownuétéiomanisés poureparmatte la premiére
application @janvier R038 cOmma le reste du Groupe BNP Paribas. A compter du
deuxi me semestre 2017, suite 7 | 6obtention du diffé¢
comment fournir les informations requises en annexe pendant la période transitoire, notamment celles

relatives aux actifs satisfaisant ou non au test SPPI (test « Solely Payment of Principal and Interests »)

et celles concernant la qualité de crédit des actifs obligataires (hors actifs en valeur de marché par

résultat).

Concernant la comptabilité de couverture, les analyses réalisées a ce jour conduisent le Groupe

BNP Paribas ~ mai ntenir toutes |l es dispositions délAS 39
norme sur la macro-couverture, conformément au choix laissé en ce domaine par la norme IFRS 9.

En conséquence, conformément aux méthodes comptables définies par le Groupe BNP Paribas,

BNP Paribas Cardifn 6 envi sage pas ddéappliquer |l es nouvelles di:
9 en matiére de comptabilité de couverture.

Les travaux préparatoires a la mise en place de la nouvelle norme chez BNP Paribas Cardif

sd6®chel onneront sur | a p®riode du diGfolip®BN® Paibas® r endr on
la date ou BNP Paribas Cardif appliquera pour la premiere fois IFRS 9 (notamment pour la

comptabilité de couverture).

Norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés des contrats avec les clients »

La norme IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tirés des contrats avec les clients », publiée en

mai 2014, remplacera plusieurs normes et interprétations relatives a la comptabilisation des revenus

(notamment les normes IAS 18 « Produits des activités ordinaires » et IAS 11 « Contrats de

construction »). Toutefois, les revenus résultantdes contrats de | ocati on, des c
des instruments financiers ne sont pas dans le périmétre de cette norme.

Adopt ®e par | 6Uni on Europ®enne |l e 22 septembre 2016,
maniére obligatoire pour les exercices ouverts & compter du 1° janvier 2018.

I FRS 15 d®finit un mod |l e wunique de reconnaissance
d®cl i n®s en cing ®tapes. Ces cing ®tapes per mettent

prestations distinctes comprises dans les contrats et de leur allouer le prix de la transaction. Les
produits relatifs a ces différentes obligations de prestations sont reconnus lorsque celles-ci sont
sat i sf atatdieedorsque lé wassfert du contrble du bien ou du service a été réalisé.

Léanalyse de |l a norme et | 'identification Graupeses ef f
BNP Paribas et BNP Paribas Cardifa partici p® ° <ces travaux. La mise ¢
Groupe BNP Paribass 6 ap p ui e wsclure deyprojet piotéerpar la Direction Finance du Groupe.
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La finalisation des travaux dbéanal yse, de document at
intervenue en 2017.

Au niveau du Groupe BNP Paribas Cardif, l a nouvell e nouement aspdOravenusd i que U |
générés par les activités de service et les entités de services sont peu nombreuses. Pour ces entités,

les études réalisées en concertation avec le Groupe BNP Paribas montrent que les méthodes

actuelles de reconnaissance du revenu sont, soit conformes aux principes d'IFRS 15, soit conduisent

a un résultat qui serait peu différent d'une stricte application d'IFRS 15.

Norme IFRS 16 « Contrats de location »

La norme IFRS 16 « Contrats de locations » publiée en janvier 2016, remplacera la norme IAS 17
« Contrats de location » et les interprétations relatives a la comptabilisation de ces contrats.

La nouvelle d®finition des contrats de Il ocation i mpl.
part, le contrdle par le preneurdudroi t doéutil i sation de cet actif.

Du point de vue du bailleur, | 6i mpact attendu devrai:
| 6essentiel inchang®es par rapport ° |l dactuelle nor me

Pour le preneur, la norme imposera la comptabilisation au bilan de tous les contrats de location sous

f or me dbéun droi t déutilisation sur | 6actif | ou®, en
comptabilisation déune dette financi re au titre des
ladur ®e de | a | ocation. Le droit déutilisati oliséesera an

sur la durée du contrat de location. Cette norme implique donc un changement principalement pour
les contrats de location simple ou opérationnelle qui, en application de la norme IAS 17, ne donnaient
pas lieu a un enregistrement au bilan des actifs pris en location.

La norme IFRS 16 entrera en vigueur de maniére obligatoire pour les exercices ouverts a compter du
1% janvier 2019 et devra étre préalablementadopt ®e par | 6Uni on Eur op®enne,
Europe.

L'analyse de la norme et lidentification de ses effets potentiels ont été initiés a la suite de sa
publication et sont en cours.

Norme IFRS 17 « Contrats d'assurance »

La norme IFRS 17 « Contrats d & a s s»uquiaemplace la norme actuelle IFRS 4, a été publiée par
| 61 ASB | e 18 mai 2017, pour®janwee2024 ptpdvia étre préatatiemenb | i gat o
adopt ®e par | 6Union Europ®enne, pour application en E

La norme prévoit une évaluation du passif en vision « Best Estimate » correspondant a la meilleure

estimation des flux de trésorerie futurs probabilisés et actualisés, complétée par un ajustement pour

risque (« Risk Adjustment») couvr ant | 6i ncert ietparduiee marge de eevises e st i mat
contractuels représentant les profits futurs attendus du contrat.

Cette approche, correspondant au modeéle général, est adaptée dans le cas des contrats participatifs

qui peuvent sous conditi ons elfladnVv@riablecFeeApprahdhyMFA)mod | e s
danslequ e | l a marge de services contractuels capture ° |
les passifs et sur les actifs sous-jacents.
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Les contrats de courte dur ®e p emplfiéen (& Prdméauin rAllocatiod o b j e t (
Approach ») similaire au report de primes tel que pratiqué actuellement pour les contrats non vie.

Cette approche peut ®gal ement sbébappliquer aux contra
résultats similaires a ceux du modele général.

Les contrats participatifs de BNP Paribas Cardif devr ai ent pour l a plupart doer
évalués selon la « Variable Fee Approach ». Les contrats dbéassurance des
prévoyance devraient relever du modéle génér a | ou de | dapproche simplifi®e
remplies.

En sus des modifications attendues en mati re do®val
réassurance, la nouvelle norme devrait également entrainer des changements significatifs dans la
reconnai ssance des revenus issus des contrats dbassu
des charges | i ®s FEtatdwrésultdtglobal.i er s dans | 6

BNP Paribas Cardif a commencé, au premier semestre 2017, un projet de préparation a la mise en
fuvre de |l a norme, qui devr ai2020se d®roul er sur |l a p®r

1.2 PRINCIPES ET METHODES DE CONSOLIDATION

121 Périmeétre de consolidation

Entreprises comprises dans le périmetre de consolidation

Les comptes consolidés du Groupe BNP Paribas Cardif regroupent les entreprises contrdlées,

contrdlées conjointement, et sous influence notable hormis celles dont la consolidation présente un

caract re n®gligeable pour | 6 ®t a Groupe BNPrRaribas Caddé.s ¢ o mp t
Sont également consolidées les entités portant a leur actif des titres de participation de sociétés

consolidées.

Date d'entrée dans le périmetre de consolidation

Une filiale est consolidée a partir de la date a laquelle le Groupe BNP Paribas Cardif obtient
effectivement son contréle. Les entreprises temporairement contrdlées sont également intégrées dans
|l es comptes consolid®s jusqud”™ | a date de | eur cessio

Cession des filiales et participations

Lors de transactions aboutissant & une perte de contr6le, la quote-part résiduelle éventuellement
conservée est réévaluée a sa valeur de marché par contrepartie du résultat.

Les résultats de cession réalisés sur les titres de participations sont enregistrés au compte de résultat
sous la rubrique « Autres produits et charges opérationnels non courants ».
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1.2.2 Méthodes de consolidation

Les entreprises contrdlées par le Groupe BNP Paribas Cardif sont consolidées par intégration globale.

Le Groupe exerce |l e contr®le sur une filiale | orsqgu
donnent droit © des rendements variables et qudéil a I
pouvoirquéi | exerce sur cette derni re.

Pour l es entit®s r®gies par des droits de vote, l e
directement ou indirectement, l a majorit® des droits

altérer le pouvoir de ces droits de vote.

Les entit®s structur ®es sont d®f ini es comme des ent.i
régies par des droits de vote, comme lorsque ceux-ci sont limités a des décisions administratives alors

que la gestion des activités pertinentes est régie par des accords contractuels. Elles présentent

souvent des caractéristiques telles que des activités circonscrites, un objet précis et bien défini et des

capitaux propres insuffisants pour leur permettre de financer leurs activités sans recours a un soutien

financier subordonné.

Pour ces entit®s, | 6anal yse du contr®'le consid re | e:c
auxquel s il a ®t ® pr ®vu qubel |l es seraient exXpo
Groupe BNP Paribas Cardifen absorbe | a variabilit®. L6®valuation ¢

faits et circonstances per mett anGroupg BNPPariba®Cdrdfa | a c ajy
prendre les décisions susceptibles de faire varier significativement les rendements qui lui reviennent
méme si ces décisions sont contingentes a certaines circonstances ou événements futurs incertains.

Lorsquéil ®v al ue olpe BNP&aribas Camibtient seulement tompte des droits
substanti el s r edmainiod détenus para@esridrd. Po@r,étre "substantiel, un droit doit
donner ©° son d®tenteur |l a capacit® pratique de | 6exe
activit®s essentielles de | 6entit® doivent °tre prise

Lorsque le Groupe BNP Paribas Cardif est contractuellement doté du pouvoir de décision, par
exemple lorsque le Groupe BNP Paribas Cardif intervient en qualité de gestionnaire de fonds, il

convient de d®ter miner soi l agit en tant qudéagent o U
dédexposition ~ l a variabilit® des rendement s, ce pou
propre compte et qudil a donc |l e contr®'le sur ces ent

Lorsque le Groupe BNP Paribas Cardif poursuit une activité avec un ou plusieurs partenaires et que le

contrtlle est partag® en vertu dobébun accord contractu

activit®s pertinentes (celles qui af fectent significa
| 6 un a rGronpe BNP Paribas Cardife x er ce un contr!le conjoint sur |

Lédéanalyse du contrtle doit °tre r®examin®e d s lors
modifié.

Entreprises sous contrdle exclusif

Les entreprises sous contrdle exclusif sont consolidées par intégration globale.

Dans | a m®t hode de | d6dint®gration globale, l es actifs
intégrante du patrimoine du Groupe BNP Paribas Cardif alors que la part de capitaux propres non
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directement ou indirectement attribuable a la société-mére est mise en évidence, cette part étant
dénommeée « participations ne conférant pas le contrle » ou encore « intéréts minoritaires ».

La détermination de ces intéréts minoritaires tient compte le cas échéant des actions préférentielles
cumulatives en circulation émises par les filiales et classées comme des instruments de capitaux
propres, d s |l ors qubdel | e sesisorsduGrolige BePPartbas Cardifr des entr

Les intéréts minoritaires sont présentés séparément dans le résultat consolidé et au sein des capitaux
propres dans le bilan consolidé.

Entreprises sous contrdle conjoint

Lorsque I 6activit® c etpdsppéréedvm une stnugtuceijundigeerdistincte oun cue

|l es partenaires ont des droits sur l es actifs et d
contrdlée conjointement, le Groupe BNP Paribas Cardif comptabilise ses actifs, ses passifs et les

produits et charges lui revenant selon les normes IFRS applicables.

Lorsque | dactivit® contr!|l ®e conjointement est men ®e
|l es partenaires ont wun droit 7 | 6acntlanféthadedel]amseet t e ¢ 0 ¢
en équivalence appliquée aux entreprises sous influence notable.

Entreprises sous influence notable

Les entreprises sous influence notable, dites entreprises associées, sont mises en équivalence.

Lé6influence not addadciper aux décigonspde politigue finandiere et opérationnelle
ddune entreprise, sans en d®t eni rGrodpeBNRE RBaribas Cardife . EI | e
détient, directement ou indirectement, 20 % ou plus des droits de vote dans une entreprise.

Les participations inférieures a ce seuil sont exclues du périmétre de consolidation, sauf si elles

représentent un investissement stratégique, et si le Groupe BNP Paribas Cardif y exerce une

influence notable effective. Tel est le cas des sociétés développ®es en partenari at a\
groupes dans lesquelles le Groupe BNP Paribas Cardif participe aux décisions stratégiques de

|l entreprise associ ®e en ®tant repr®sent® dans | es o
gestion opérationnelledel 6 entrepri se associ ®e par | a mise ° dispo
personnel dirigeant, ou apporte sa collaboration technique au développement de cette entreprise.

Les variations de capitaux propres des sociétés mises en équivalence sont comptabil i s ®es ~ | dacti
bilan sous la rubrique « Investissements dans les mises en équivalence » et au passif du bilan sous la
rubriqgue de capitaux propres appropri ®e. Lé6®cart doac

équivalence figure également sous la rubrique « Investissements dans les entreprises mises en
équivalence ».

D s lors qubil existe un indicateur de perte de vale
®qui valence (y compris | 6®cart dfpadaation. iLasde cedest)la est s o0
valeur recouvrable de la société mise en équivalence (égale au montant le plus important entre la

valeur doéutilit® et |l a valeur de march® nette des co0¥

Le cas échéant, une dépréciation est comptabilisée a la rubrique « Quote-part du résultat net des
entreprises mises en équivalence » du compte de résultat consolidé et peut étre reprise
ultérieurement.
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Silaquote-part du Groupe dans | es pert esestkfalenesupErewrde ®t ® mi s
a ses intéréts dans cette entreprise, le Groupe cesse de prendre en compte sa quote-part dans les

pertes a venir. La participation est alors présentée pour une valeur nulle. Les pertes supplémentaires

de la société mise en équivalence sont provisionnées uniqguement lorsque le

Groupe BNP Paribas Cardifa une obligation | ®gale ou implicite de
pai ements pour | e compte de | dentreprise.

Entités de placement consolidées des entreprises d'assurance

Pourl es besoins de |l eur activit® de gestion financi r ¢
investir dans des entités correspondant économiquement a des entités de placement : OPCVM et
autres véhicules de placements collectifs en valeurs mobiliéres et sociétés ou fonds immobiliers.

Pour les fonds consolidés par intégration globale, les parts détenues par des investisseurs tiers sont
enregistrées en dettes a la valeur de marché dés lors que les parts émises par ces fonds sont
remboursables a la valeur de marché au gré du détenteur.

Comme prévu dans la recommandation ANC n°2013-05, les SCI et OPCVM consolidés par mise en
®qui val ence sont reclass®s dans | es placements des ac

1.2.3  Harmonisation des méthodes comptables

Le Groupe BNP Paribas Cardif fait partie du périmeétre de consolidation du Groupe BNP Paribas.

En application de la norme IFRS 10 « Etats financiers consolidés » e t compte tenu de | &
premiére application retenue, les états financiers consolidés du Groupe BNP Paribas Cardif sont

établis conformément aux normes comptables internationales en utilisant des méthodes comptables

uniformes a celles appliquées par le Groupe BNP Paribas pour des transactions et autres événements

semblables se produisant dans des circonstances similaires.

1.2.4  Elimination des opérations réciproques

Les soldes r®ciproques r®sultant déop®rations r ®alis
ainsi que les opérations elles-mémes, y compris les produits, les charges et les dividendes, sont

éliminés.

Les profits et | es pertes r®alis®s du fait de cessi ot
dans | 6hypoth se 0% | 6actif c®d® est consi d®r ® comme

Les profits et pertes latents compris dans la valeur des actifs disponibles a la vente sont conservés au
niveau du Groupe.

1.2.5 Conversion des comptes en monnaies étrangeres

Les comptes consolidés du Groupe BNP Paribas Cardif sont établis en euros.
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La conversion des comptes des entités dont la monnaie fonctionnelle est dif f ®r ent e de | deur
effectuée par application de la méthode du cours de cléture. Selon cette méthode, tous les éléments
déactif et de passif, mon®t aires ou non mon®taires, ¢

date de cl| !t utLespradeits ét l@seckaegessontcenyertis au cours moyen de la période.

Dans |l e cas des filiales du Groupe qui seraient sit
caractere hyper-inflationniste, les comptes de celles-ci seraient préalablement corrigés des effets de

Il 6inflation au moyen déindices refl ®A aa& tour, |le s var i
Groupe BNP Paribas Cardif n6a pas de filiale situ®e dans- un pay
inflationniste.

Les écarts de conversion constatés sur les éléments du bilan et du résultat sont portés, pour la part

revenant au Groupe, dans ses capitaux propres a la rubrique «Var i ati ons dbéactifs et
comptabilisées directement en capitaux propres » et pour la part des tiers a la rubrique « Intéréts

minoritaires ».

Lorsque |l a liquidation ou |l a cession de tout ou part
situ®e hors de |l a zone euro conduit © changer |l a nat
déinfluence notable oonjpeirntt sieansomomsdervation dbdune
conversion cumulé a la date de liquidation ou de cession est enregistré en résultat.

Lorsque | a variation du pourcentage doéint®r°ts ne cor
Si | 6entreprise est int ®gr ®e gl obal ement , | 6®cart de
les minoritaires au prorata du pourcentage de capitaux propres détenus.

Lorsque | a variation de pourcentage ddaiinta®re’ntce, c d Hi®e
de conversion est enregistré en résultat pour la fraction afférente a la participation cédée.

En mar s 2 0 &lidterpretatiohd Co@mittee » (« IFRS IC », ex-IFRIC) a provisoirement décidé

qubi l ne convenait pas de cr ®er une exception ~ la n
aux IFRS aprés sa société-meére, de retenir pour ses propres comptes les écarts de conversion

figurant dans les comptes de sa société-mére.

Ala suite de cette d®cision, l e Groupe, ayant retenu
dobéouver tUjanegier 2046, lal non reconstitution des réserves de conversion des entités du
Groupe.

En conséquence de cette option, le profit ou la perte enregistrée lors de la cession ultérieure
déactivit®s 7 | 6®t ranger inclura |l es diff®rences de
normes IFRS mais exclura les différences de conversion antérieures.

1.2.6 Regroupements d'entreprises

Le Groupe BNP Paribas Cardif ayant choi si |l 6option do6l FRS 1 consi st
déja utilisées dans le cadre du reporting IFRS au Groupe BNP Paribas po u r autant qubel | e
compatibles avec la préparation de comptes consolidés au niveau de son sous-groupe, les

regroupements déentreprises intervenus avant I a da

BNP Paribas Cardif ont été maintenus pour leur valeur dans les comptes du Groupe BNP Paribas.
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Identification et évaluation initiale des actifs et des passifs acquis

Méthode de l'acquisition

Les regroupements dbéentreprises sont comptabilis®s se
Selon cette m®t hode, l es actifs identifiables acqui s
comptabilisés alavaleurde marché( ou son ®quivalent) d®termi n®e 7~ | a

Par exception, les actifs non courants classés comme actifs détenus en vue de la vente sont
comptabilisés a la valeur de marché nette des codts de sortie.

Les passifs ®ventuels de | 6entreprise acquise sont ul
l a mesure 0% ils sont repr @sadrdateade prisesde dodtdle et sidetrl i gat i o
valeur de marché peut étre estimée de fagon fiable.

Coiit d’acquisition

Le co%t ddacquisition est ®gal " Il a valeur de march®
remis, des passifs encourus ou assumés ou des instruments de capitaux propres émis pour obtenir le
contr6le de la société acquise.

Coiits directement imputables a l'acquisition

Les co¥%ts directement imputables " | 6op®ration de r e
du regroupement et sont enregistrés en résultat.

Compléments de prix
D s |l a prise de contrtl e, |l es compl ®ments de prix ®v
pour l eur val eur de march® ~ I a dat e déacquisitior

compléments de prix éventuels qualifiés de passifs financiers sont enregistrées en résultat.

Regroupements d’'entreprises réalisés par étapes

A |l a date de prise de cont r lpareant@iéurement détentieidan®cettel 6 ®v e nt
derniére est réévaluée a sa valeur de marché en contrepartie du compte de résultat.

Lorsqgudéun regroupement débentreprises est r®ali s® au
(acquisition par ®tapes), l es actifs et | eséspassifs
la valeur de marché a la date de prise de controle effectif.

Evaluation ultérieure des actifs et des passifs acquis

Le Groupe di spose doéun d®l ai de douze moi s apr s
comptabilisation du r egnsidéiépement ddentreprises
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1.3 ECARTS D'ACQUISITION ET DEPRECIATION DES ECARTS
D'ACQUISITION

1.3.1  Evaluation initiale des écarts d'acquisition

L6®cart dobéacquisition (ou survaleur) <correspo-nd | a
part doéi nt ®r ° tlesdustes @alears ges actifsaeh massifs identifiables acquis, ces justes
valeurs étant déterminées a la date de prise de contrle effectif.
é cette dat e, | 6®cart dbdacquisition est inscrit | 6
immédi at ement en r®sultat soil est n®gatif.
L6®cart dbédacquisition est enregistr® dans | a monnai e
converti au cours de change en vigueur a la date de cl6ture.
Les intéréts minoritaires correspondent a la quote-part de | 6actif net r®val u® d
qui nbappartient pas au Groupe.
Le Groupe BNP Paribas Cardfn6a pas retenu | 6option conduisant ®
|l eur valeur de march®, une f r acetminé éantdalers afféc@e aux t dbéacoc
intéréts minoritaires (méthode dite du « goodwill complet »).
Cependant,” | 8i nst a BNRIParib&srleoGrquee BNP Paribas Cardif peut également choisir,
pour chaque regroupement doentinoréapes i @ saleur dedbn®ancteé] uer | e
une fraction de | 6 ®c aninéleuddaatalgraaffectéd. i on ai nsi d®t e

1.3.2 Tests de dépréciation des écarts d'acquisition des sociétés consolidées par

intégration globale

Le Groupe BNP Paribas Cardif procéde régulierement a des tests de dépréciation des écarts
déacquisition affect®s °~ chaque ensemble homog ne de
Ensemble homogene de métiers
Le Groupe a r®parti | 6 e n s«enmserhbies braogéses sle neétietsi® ¥ i t ®s el
correspondant en pratique a des zones géographiques.
Cette r®partition, op®r®e de mani re coh®rente avec |
du Groupe, tient compte a la fois du caractére indépendant des résultats générés et du mode de
gestion et de direction de ces ensembles.
Cette r®partition est rgul i rement revue afin de te
une incidence sur |l a composition des ensembles homog

de cession, réorganisation majeure,é ) .

w
w
c
73
g
73
O
N

<,
ax
O

NB LJ NJUhitt Gén@adtireXle Trdsdrenm ¢ Sad OSf dzA RQ

2017 Groupe BNP Paribas Cardif



COMPTES CONSOLIDES - 31 DECEMBRE 2017 2 3

Tests de dépréciation d'un ensemble homogene de métiers

Des tests de d®pr®ciation consistant ) s'assurer gu
ensemble homogéne de métiers ne sont pas touchés par une dépréciation durable, sont effectués
|l orsqubdappara’t un ri squaamanesundf@ippar@ec.i ati on durabl e, et

La valeur comptable de chaque ensemble homogéne de métiers est comparée a sa valeur
recouvrable. Dans le cas ou la valeur recouvrable est inférieure a la valeur comptable, il est procédé a
une d®pr ®ciation irr®versible de | 6®cart dbdacquisitioc
|l a val eur comptable et | a valeur recouvrable de | 6ens

Valeur recouvrable et valeur d'utilité d'un ensemble homogene de métiers

La valeur recouvrable déun ensemble homog ne de m®ti e
entre sa valeur de march® nette des co¥%ts de cession

La valeur de marché correspond au montant susceptible d 6°t re obtenu de | a cessio
homog ne de m®tiers dans | es conditions de march® pr (
au marché sont généralement, soit constituées par les prix observés lors de transactions récentes sur

des entités comparables, soit établies par rapport a des multiples boursiers de sociétés comparables

cotées.

La valeur déutilit® repose da trésoremeced ®gatgi®ma tpiaorn | doeesn sfe
homog ne de m®tiers tels qubo indlssétablisRchagliet anée pardless pl ans
responsables des ensembles homogénes et approuvés par la Direction Générale du Groupe, et des

analyses dé®volution “ | ong terme du positionnement 1
Ces flux sont actualisés a un taux reflétant le niveau de rendement attendu par un investisseur sur le
type dbéactivit® et dans | a zone g®ographique concerne

14 VALEUR DES PORTEFEUILLES DE CONTRATS D'ASSURANCE ACQUIS

1.4.1  Evaluation initiale des portefeuvilles de contrats

En application de la norme IFRS3«Regroupement s »ddéprbrepmnitsas s dobébassur

contrats déinvesti ssement avec participation di scr
débentrepri ses, - savoir |l es passifs dieadesaomtratice as sl
ddassurance, sowleurdwmarthé®sl &8 detueg ddacquisition.

Lavaleurde marchéedes droits dbéassurance acquis est ®gale -~ I
estim®s relatifs aux cont r an ka vaeuriastialiséetdss profitslifulurs d at e d 6
tient compte du codt du capital et est estimée en utilisant des hypothéses actuarielles fondées sur des

projections faites °~ | a date dbéacquisition, en utilis

Le Groupe BNP Paribas Cardifa r et enu | 6option doél FRS 4 de pr ®sent a
valeurdemarchéedes contrats dbéassurance acquis en deux compo

A un passif évalué selon les méthodes comptables de I'assureur relatives aux contrats
d'assurance qu'il émet et ;
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A une immobilisation incorporelle, représentant la différence entre la valeur de marché des
droits d'assurance contractuels acquis et des obligations d'assurance prises en charge et le
passif évalué selon les méthodes comptables de l'assureur.

1.4.2  Evaluation ultérieure des portefeuilles de contrats

La valeur des portefeuilles de contrats dbéassurance ¢
di scr®tionnaire acquis comptabilis®e | or donclobden r egr o
|l a prise en compte des profits sur la dur ®e de vie

sp®ci fique des contrats acquis ne peut pas °tre mis e
résiduelle estimée des contrats est retenu.

Unt est de recouvrabilit® est ral i s® chaque ann®e e
anticipée des principales hypothéses.

15 IMMOBILISATIONS CORP ORELLES ET INCORPORELLES

Les immobilisations inscrites au bilan du Groupe BNP Paribas Cardif comprennent les immobilisations
corporelles (y compris | es immeubles dbéexploitation)
administratives ou de production de services.

1.5.1  Evaluation initiale des immobilisations

Les immobilisations sont enregistrées a le u r C 0 ¥t déacquisition augment ®

directement attribuabl es, et des C 0%t s déemprunt e
i mmobilisations est pr®c®d®e dbébune |l ongue p®riode de
Logiciels

Les logicielsi nf or mati ques produits par | 6entrepri se, l or sqt

immobilisation, sont immobilisés pour leur colt direct de développement qui inclut les dépenses
externes et les frais de personnel directement affectables au projet.

Les d®penses qui participent " | 6am®l i oration des f
all onger la dur®e de vie sont port®es en augmentati
initial.

En revanche, les colits de maintenance des logiciels ne sont pas immobilisés et sont enregistrés en
charges au compte de r®sultat | orsqubdils sont encouru

Accords de distribution exclusifs

La valeur déun accord de distribution exclusif repr
nouvelles affaresau sein du r®seau dbdébun partenaire couvert p
sont estimés en fonction des modalités spécifiques a chaque contrat de distribution.
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1.5.2 Evaluation ultérieure des immobilisations

A la date de cléture des comptes, les immobilisations sont évaluées a leur codt diminué du cumul des
amortissements pratiqués et des éventuelles pertes de valeur constatées.

Amortissements des immobilisations

Le montant amortissable doébune i mmobilisatiorneest d®te
Seuls |l es biens donn®s en | ocation simple sont 7 ®put
des immobilisations dbéexploitation ®tant g®n®r al emen:
du bien.

Les immobilisations sont amorties selon| e mode | i n®aire sur l a dur ®e dout

dotations aux amortissements sont comptabilisées au compte de résultat dans les charges par
destination selon leur utilisation.

Lorsqubéune immobilisation est compdsa®e edd 6wlby ite wWres ré
a intervalles réguliers, ayant des utilisations différentes ou procurant des avantages économiques

selon un rythme différent, chaque élément est comptabilisé séparément et chacun des composants

est amorti s e loriseemenhquipul eatpropded a m

Sel on l eur natur e, |l es |l ogiciels sont amortis sur
d®vel oppements dbéinfrastructure et 3 ans ou 5 ans po
production de services rendus a la clientéle.

Les accords de distribution exclusifs sont amortis sur la durée de vie du contrat de distribution, en
prenant en compte leur éventuelle valeur résiduelle.

Test de dépréciation des immobilisations

Les immobilisations nortamduni $eah|l adxe fd®ptr ®cd akb i on a
sur le modeéle de celui effectué pour les survaleurs affectées aux ensembles homogenes de métiers.

Les immobilisations amortissables font | 6obj et ddédun
dd®ventuels indices de perte de valeur sont identifi®
Sé6i l existe un tel indice de d®pr ®ciation, la nouvel
val eur nette comptable de | 6i mmobilisation.

En cas de perte de valeur, une dépréciation est constatée en compte de résultat dans les charges par
destination correspondant ~° | 6i mmobilisati on.

En cas de modi fication de | 6esti mati on de Il a valeur
dépréciation, la dépréciation est reprise.

153 Plus et moins-values de cession des immobilisations

Les plus ou moins-val ues de cession des immobilisations dobéexpl
de résultat a la rubrique « Autres produits et charges opérationnels courants».
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1.54 Immeubles d'exploitation

Les i mme ub | aien sahtccemptalili®és comme les immeubles de placement évalués au co(t
amorti (voir ci-aprées).

Conf orm®ment ~° |l a recommandation des groupes de trav
par |l es organismes dbéassur anc es ef lesaproduite qorreshdnant |, |l es
constat ®s dans |l es comptes sociaux des soci ®t ®s doe

participation des assurés.

16 PLACEMENTSDESENTREPRI SES D& ASSURANCE

1.6.1 Immobilier de placement

Le poste « Immobilier de placement»r egr oupe | 6ensemble des actifs i mmc
parts de sociétés immobilieres servant de supports a des contrats en unités de comptes, qui figurent

dans la rubrique « Placements en Unités de Compte », et des actions de sociétés immobilieres,

cotées ou non, classées en « Actifs financiers disponibles a la vente ».

Immeubles de placement

Les immeubles de placement correspondent aux immeubles détenus en direct par les sociétés
ddassurance et par |l es soci ®t ®s onstitias @dr ies ferrame &s consol i
immeubles et dans certains cas particuliers des fonds de commerce acquis avec les immeubles.

Evaluation initiale des immeubles de placement

Les terrains et | es immeubl es f i gurnecnltutau ebsi Ifarnai™s [|debu
directement attribuables.

En application de | 6approche par composants, | e c o %t
di ff®rents composants gros Tuvr e, fa-ade, install
chaque composant ®tant comptabilis® s®par ®ment en fon
des avantages ®conomiques qubi l procur e.

Les placements immobiliers dans le secteur hételier peuvent inclure des fonds de commerce acquis,
non amortissables, accessoires aux terrains et constructions. Ces fonds de commerce, mis en
location gérance ou faisant I'objet de contrats de management, constituent des éléments générateurs
de rendement des placements d'assurance en couverture

Dépenses ultérieures
Les d®penses ult®rieures sont immobilis®es si elles r
probable qubéelles permettront de g®n®rer des avantage
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Durée d’amortissement des immeubles de placement

La durée d6amorti ssement des composants retenue par Il e
chaque composant, d®pend de | a cat ®gori e de I 6i mme
immeubles) et de sa destination (bureaux, commerce, logements, parkings).

Lesduréesd damorti ssement retenues par | e Groupe sont | es
A gros Tuvre (dur®e dbéamorti ssement comprise entre

facades (de 25 a 30 ans) ;
A installations générales et techniques (de 20 & 25 ans) ;

A agencements (de 12 a 15 ans).

Evaluation ultérieure des immeubles de placement

Aprés comptabilisation initiale, les immeubles de placement sont comptabilisés a leur colt diminué du
cumul des amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

A la date de cl6ture des comptes, la valeur de marché des immeubles de placement correspond a leur

val eur de r®alisation, qgui est d®termin®e sur | a bas
expert i nd®pendant accept® par | es autorit®s national
Prudentiel et de Résolution). Entre deux expertises, une actualisation de la valeur de réalisation est

effectuée au moins annuellement.

Constitution d’'une provision pour dépréciation durable

Lorsqudé”™ |l a date de <cl*ture, | a inférleweaude plubale 20 al i sati o
|l eur valeur nette comptabl e, une ®tude sp®cifigue est
de constituer une provision pour dépréciation durable.

La constitution dobéune provision preulavaleu®pmpiblédeds i on dur
immeubles a leur valeur de réalisation et de constater leur perte de valeur en résultat.

Lorsqudult®rieurement, la valeur de r®alisation des
leur valeur nette comptable, la provision pour dépréciation durable est reprise par le résultat.

Plus et moins-values de cession des immeubles de placement

Les plus ou moins-values de cession des immeubles de placement sont enregistrées au compte de
résultat & la rubriqgue « Plus et moins-values de cession des placements nettes de reprises de
d®pr ®ci ation et». dbamorti ssement

Actions de sociétés immaobilieéres cotées

Les actions des sociétés immobilieres cotées non consolidées sont classées en actifs financiers
disponibles a la vente et suiventlesr " gl es de | a norme | AS 39 applicabl es

Actions et parts de sociétés immobiliéres non cotées

Les actions et parts de sociétés immobiliéres non cotées non consolidées et les créances qui leur sont
rattachées (notamment les comptes cour ant s et avances déassoci ®s) S
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investissement global et classées en actifs financiers disponibles a la vente. Le montant de cet
investissement est valorisé par rapport a la valeur de marché des actifs sous-jacents.

Les critéres de dépréciation sont similaires a ceux des placements financiers.

Parts et actions de sociétés immobiliéres supports de contrats en unités de compte

Les parts de SCI et |l es actions ou parts do6OPCI, s u
compte,sontvalor i s®es en date dbéarr°t® " |l eur valeur de mar
celle-ci étant comptabilisées au compte de résultat.

Lorsgue ces soci ® ®s sont consolid®es par int®gratior
évalués en val eur de march® par r®sul tat Cc o«nhmmeeublésdéde ut or i s e
placement ».

1.6.2 Placements financiers

Les placements financiers des activit®s dbéassurance
définies par la norme IAS 39.

Classification des placements financiers

La norme I AS 39 classe |l es actifs financiers en quatr
I 6 ®c h ®es adaife financiers en valeur de marché par résultat, les préts et créances et les actifs
financiers disponibles a la vente.

Actifs financiers détenus jusqu'a l'échéance

Lacatégoriedes«Act i fs financi ers d ®:+toempeendlgs titresgaueyenu fixedo®c h ®a n c e
d®t erminable et ° ®ch®ance fixe, gue | e Groupe a |0
échéance.

Les titres classés dans cette catégorie sont comptabilisés au colt amorti selon la méthode du taux
déine®fectif, qgui comprend |l es frais dbébacquisition s
des primes et d®cotes correspondant " la diff®rence
remboursement de ces titres.

Les revenus pergus sur ces titres sont présentés a la rubrique « Produits des placements » du compte
de résultat.

Instruments financiers a la valeur de marché par résultat

Si on excepte les instruments dérivés, la catégorie des « Instruments financiers a la valeur de marché

par résultat » comprend les actifs financiers que le Groupe a discrétionnairement choisi de
comptabiliser et déo®valuer 7 Il a valeur de march® par
offerte par la norme IAS 39 et dans le respect des conditions fixées par cette norme, a savoir :

A lorsquiil s'agit dinstruments financiers composés comportant un ou plusieurs dérivés
incorporés qui autrement seraient a extraire et a comptabiliser séparément ;
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A lorsque l'utilisation de l'option prévue par la norme IAS 39 permet d'éliminer ou de réduire
significativement une incohérence dans I'évaluation et la comptabilisation des actifs et passifs
qui résulteraient de leur classement dans des catégories comptables distinctes ;

A lorsque le groupe d'actifs et/ou de passifs financiers est géré et évalué sur la base de sa
valeur de marché, conformément & une stratégie de gestion et d'investissement diment
documentée.

Les titres classés dans cette catégorie sont initialement comptabilisés a leur valeur de marché, les
frais do atangdirectsnient comptabilisés en compte de résultat.

AS

A |l a date dbéarr°t®, ils sont ®valu®s ~ leur valeur de
Les variations de valeur constatées par rapport a la derniére évaluation, établies hors intéréts courus

pour les titres a revenu fixe, hors dividendes pour les titres a revenu variable et hors plus et moins-

values de cession réalisées, sont présentées, en cas de profit ou de perte, a la rubrique « Variation de

valeur des placements comptabilisés a la valeur de marché par résultat ».

Les revenus pergus sur les titres a revenu fixe classés dans cette catégorie sont présentés dans les

« Produits des placements ».

Préts et créances

Les titres a revenu fixe ou déterminable, qui ne sont pas cotés sur un marché actif, autres que ceux

pour lesquels le porteur peut ne pas recouvrer la quasi-totalité de son investissement initial pour des

raisons autres que la détérioration du crédit, sont classés en « Préts et créances » quand ils ne

répondent pas aux conditions de classement en actifs financiers a la valeur de marché par résultat.

Figurent notamment en « Préts et créances » les titres subordonnés qui ne sont pas cotés sur un

marché actif.

Les préts et créances sont comptabilisés initialement & leur valeur de marché ou son équivalent qui,

en r gle g®n®rale, correspond au montant net d®cai ss®@
Les préts et créancess ont ®val u®s wult®rieurement au co¥%t amort.i
effectif et déduction faite des remboursements en capital et intéréts éventuellement intervenus.

Les int®r°ts sont calcul ®s en wut il iisompréndlesantérai®t hode d
les colts de transaction et commissions compris dans leur valeur initiale.

Actifs financiers disponibles a la vente

La catégorie des « Actifs financiers disponibles a la vente » comprend les titres a revenu fixe ou a

revenu variable qui ne rel vent pas des trois autres
IAS 39.

Les titres classés dans cette catégorie sont initialement comptabilisés a leur valeur de marché, frais
dédacquisition inclus |l orsque ces derniers sont signif
A |l a date dbéarr-°t ®, ils sont ®valu®s ~ |l eur valeur d

courus, sont présentées sous une rubrique spécifique des capitaux propres.

Lors de la cession des titres, les gains ou pertes latents précédemment comptabilisés en capitaux
propres sont constatés en compte de résultat a la rubrique « Plus ou moins-values de cession des
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pl acements nettes de reprises dd endedtipde @ame arnt casode et doa
dépréciation.

Les revenus comptabilis®s selon | a m®t hode du taux d
cette catégorie sont présentés dans les « Produits des placements ». Il en est de méme des

dividendes percus sur les titres a revenu variable a la date de paiement.

Dépréciation des actifs détenus jusqu’a L'échéance et des préts et créances

Des d®pr ®ci ations sont constitu®es sur | es actifs fin
et cr ®ances lurerindicptiod objective xla perteale valeur liée a un événement survenu

post ®ri eurement 7 l a mise en place du pr°t ou ° | 6ac
affecte les flux de trésorerie futurs dans leur quantum ou leur échéancier et que ses conséquences

peuvent étre estimées de facon fiable.

Analyse de l'existence éventuelle d'une dépréciation

Léoanalyse de | 6existence ®ventuelle dbéune d®pr ®ci at i c

objective de perte de valeur correspond a toute donnée observable afférente aux événements
suivants :

A |l 6existence doi mpay®s depuis trois mois au moins
a

A connai ssance ou | 6observati on de di fficult®s
telles qubil est possi dbendei squnel av®r ®, | adunt e
non constaté ;

A les concessions consenties aux termes des pr°ts,

di fficult®s financi res de | d6emprunteur.
La dépréciation est mesurée comme la différence entre la valeur compt abl e de | 6act i f
dépréciation et la valeur de ses composantes jugées recouvrables (princi pal , i nt ®r °ts, gar a
La valeur recouvrable est l a val eur act uHolvdfgtlse au t a

estimeés.

Constatation de la dépréciation en compte de résultat

Les modifications de valeur des actifs ainsi dépréciés sont enregistrées dans le compte de résultat, &
la rubrique « Produits des placements hors charges de financement» e t selon | a nature
concerné, & la ligne « Variation des provisions sur placements ».

Tout e r®appr ®ci ati on post ®r i eur e de |l 6acti f du fai
dépréciation est constatée par le compte de résultat, également a la rubrique « Variation des
dépréciations sur placements ».

€ compter de | a d®pr ®c i«Ptoduitsrdesglacenhedtax»cdu compte de wésultau b r i qu e
enregistre |a r®mun®ration th®orique de | a valeur ne
effectif dé o ractunliser ks fluxtjugds reso@vrablas.u r
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Constatation de la dépréciation des actifs détenus jusqu’a 'échéance et des préts et créances

La d®pr ®ciation des actifs d®tenus jusqubd”™ | 6®ch®anc:
uncomptede provision di stinct venant r®duire | a valeur dbéorigi

Les « Actifs financiers disponibles a la vente », essentiellement composés de titres, sont dépréciés
individuellement par contrepar ti e du compte de r®sultat |l or squdexi
d®pr ®ciation r®sultant doéun ou plusieurs ®v®nements i

S 6 agant sles titres a revenu variable cotés sur un marché actif, le dispositif de contréle permet

déidentifier |l es participations susceptibles dbé°tre
suivants : la baisse significative du cours en de¢cadelaval eur dbéacqui sition ou | a o
une moins-value latente est observée, afin de procéder a une analyse qualitative complémentaire

individuelle. Celle-c i peut conduire 7 l a constitution dbéune d®p

du cours coté.

Au-del " des crit res doéidentification, |l e Groupe a dof
fondé sur la baisse significative du cours du titre en considérant comme significative une baisse du

cours sup®rieure © 50 t%ode Iluan vaaltewr fdad® wvakle | 6 obse
latente sur deux années consécutives, et le dernier associant une moins-v al ue | atente dbéau r
% - une dur ®e dbébobservation dbéun an, en moyenne. La
Groupecomme | a p®riode n®cessaire pour -dgssoduduerixbeai sse m

revient puisse °tre consi d®r ®e comme nd®t ant pas seul
aux marchés boursiers ou de la variation cyclique sur une période de plusieurs années affectant ces
marchés, mais un phénomene durable justifiant une dépréciation.

Une méthode similaire est appliquée pour les titres a revenu variable non cotés sur un marché actif.
La dépréciation éventuelle est alors déterminée sur la base de la valeur de modéle.

N a

Pour les titres a revenu fixe, les criteres de dépréciation sont identiques a ceux appliqués aux
dépréciations des préts et créances.

Pour les titres a revenu fixe cotés sur un marché actif, la dépréciation est déterminée sur la base du
cours coté, pour les autres sur la base de la valeur de modéle.

La d®pr ®ciation constat®e sur un titre class® en act
revenu fixe ou variable, est enregistrée au sein de la rubrique « Produits des placements hors charges
de financement » en « Variation des provisions sur placements ».

Lorsqubéun titre est d®pr®ci ®, toute baisse ult®rieure
complémentaire reconnue en résultat.

La d®pr ®ciation dbébun titre ° revenu variabl edne peut
cession du titre.
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